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กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Domestic and Defensive Play 2018SET Target : 1730 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัวลงต่อเน่ืองลงไปทดสอบแนวรับ

บริเวณ 1,580 จุดอีกคร้ังจากบรรยากาศการลงทุนที่เป็นลบก่อนที่ช่วงทา้ย

ตลาดจะมีแรงซื้อกลบัเข้ามาและท าให้ดชันีปิดลบเพียง 5.02 จุด ณ สิ้นวัน 

โดยมูลค่าการซื้อขายถือว่าไม่ได้หนาแน่นนักเพียง 3.5 หมื่นลบ. ขณะที่

สถานะของนักลงทุนรายกลุ่มค่อนข้างไรทิศทางโดยสถาบันในประเทศซือ้

สุทธิ 268 ลบ. ขณะที่ต่างชาตขิายสุทธิ 49 ลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังคงแกว่งตัวผันผวน

โดยถูกกดดันจากบรรยากาศการลงทุนที่เป็นลบจากความไม่แน่นอนใน

ต่างประเทศทั้งความสมัพันธ์ระหว่างสหรัฐฯ-จีนที่อาจตึงเครียดมากขึ้นซึ่ง

ส่งผลถึงการเจรจาทางการค้า ความเสี่ยงเร่ือง Government Shutdown 

ของสหรัฐฯหลังทรัมป์ขู่ว่าจะไม่ลงนามหากไม่จัดสรรงบประมาณสร้าง

ก าแพงกั้นชายแดนกับเม็กซิโก รวมถึงราคาน้ ามันดิบที่ปรับร่วงแรง 

อย่างไรก็ตามเรายังคงมุมมองเดมิว่าหุ้นในกลุ่ม Domestic และ 

Defensive Play จะยังเคลื่อนไหวไดแ้ข็งแรงและพยุงตลาดในระยะน้ี  

กลยุทธ์ : ยังคงเน้นลงทุน Domestic และ Defensive Play 

หุ้นเด่นเดือนธ.ค. : ADVANC, AOT, BCH, CK, SISB 

(FSS เปน็ที่ปรึกษาทางการเงนิและผูจ้ัดจ าหน่ายหุ้น IPO ของ SISB) 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> SEAFCO << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากับ 11.60 บาท 

 แนวโน้มก าไร 4Q18 อาจท าได้สูงใกล้เคียงกับ 3Q18 แม้มีวันหยุดมาก แต่

เดินเครื่องก่อสร้างเต็มทีท่ั้งรถไฟฟ้าสีส้ม, สีชมพู และ One Bangkok เฟส 

1 และ 2 รวมถึงเริ่มรับรู้ One Bangkok เฟส 4 เข้ามา  

 ปัจจุบันมี Backlog อยู่กว่า 2.9 พันลบ. คาดทยอยรับรู้ถึงกลางปี 2019  

 คาดก าไรปีนี้จบที่ 345 ลบ. (+63% Y-Y) และปีหน้า 356 ล้านบาท (+3% 

Y-Y) 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ราคาทองค า ปรับตัวเพ่ิมขึ้นโดดเด่นเมื่อเทียบกับสินทรัพย์ลงทุนอ่ืน โดยดีด

ตัวขึ้นเป็นเดือนที่ 3 ติดต่อกันราว $70/Oz หรือ 6% จาก 3Q18 อยู่ที่ $1,260/Oz 

แรงหนุนส าคัญมาจากการถูกใช้เป็นแหล่งพักเงินชั่วคราว ด้วยความที่สินทรัพย์เสี่ยง

หลายตัวเข้าสู่ภาวะหมี เช่น หุ้น Emerging Market, น้ ามัน, และ Crypto Currency 

อีกทั้งยังมีแรงซื้อจากธนาคารที่ต้องการลดน้ าหนักดอลล่าร์สหรัฐฯในทุนส ารอง 

เช่น จีน รัสเซีย และตุรกีด้วย โดยเรามองว่าแนวโน้มราคาทองค าหลังจากน้ี จะได้

แรงหนุนจากการถูกใช้เป็นสินทรัพย์เพ่ือกระจายความเสี่ยงมากขึ้น ซึ่งสถานการณ์ที่

ราคาทองค าปรับตัวเพ่ิมขึ้นพร้อมกับ Dollar Index เช่นน้ี (เป็น Safe Haven ทั้งคู่) 

เคยเกิดขึ้นใน 1H10 ราคาทองค าปรับขึ้น 10% Y-Y ส่วนตลาดหุ้นสหรัฐฯปรับลง 

3% Y-Y แนะน าเก็งก าไรใน GLD โดยมีแนวรับที่ 1.70 บาท และแนวต้านที่ 1.80 

บาท 

(0) อาจไม่เกิด Window Dressing หากอิงสถิติ 5 ปีย้อนหลัง ช่วงไตรมาส 4 

มีโอกาสเกิด Window Dressing น้อยมาก เพราะเป็นช่วงที ่SET และ SET50 มัก

ปรับตัวขึ้นได้ดีจากแรงหนุนของเงิน LTF แต่รอบน้ีค่อนข้างคล้ายปี 2016 ที่ SET 

และ SET50 อ่อนตัวลงตั้งแต่ต้นเดือน ธ.ค. 18 และกองทุนเป็นผู้ขายสุทธิ ซึ่ง SET 

และ SET50 เคลื่อนไหวทรงตัว ก่อนจะไปขึ้นใน 2 สัปดาห์แรกหลังปีใหม่ราว 3% 

เราคาดว่ารอบน้ีน่าจะคล้ายกัน เพราะช่วงน้ีตลาดโลกผันผวนจึงไม่จ าเปน็ที่กองทุน

จะต้องเร่งซื้อ หุ้นขนาดใหญ่ที่มโีอกาสถูกท า Window คือ SCC AOT BBL และ 

CPALL 

(+) BEM บอร์ดกทพ.มีมตเิห็นชอบขยายสัมปทานทางด่วนขั้นที่ 2 (A,B,C) 

ออกไป 37 ปี เพ่ือแลกกับคดฟี้องร้องทั้งหมดในชั้นศาลและหน้ีสินค้างช าระ วงเงิน

รวม 1.3 แสนล้านบาท โดยคงส่วนแบ่งรายได้ 40% และปรับขึ้นค่าทางด่วน 10 

บาท ทุกๆ 10 ป ี(เดมิพิจารณาจาก CPI ทุกๆ 5 ปี) พร้อมมเีงื่อนไขให้ลงทุนเพ่ิม 3 

หมื่นลบ. เพ่ือก่อสร้างทางด่วนเพ่ิมเติม คาดเสนอให้ครม.พิจารณาและอนุมัติได้ใน 

1Q19 ประเด็นดังกล่าวถือเป็นการปลดล็อกความกังวลกับทางด่วนขั้นที่ 2 ที่

หมดอายุสัมปทานในเดือนก.พ. 2020 ซึ่งคดิเป็นสัดส่วนถึง 40% ของรายได้รวม 

นอกจากน้ี มองบวกในแง่ของอัตราก าไรที่มีแนวโน้มสูงขึ้น จากผลของค่าเสื่อมต่อปี

ที่ลดลง เรายังแนะน าซื้อ ประเมินมูลค่าเพ่ิมเบื้องต้นจากการขยายสัมปทานทางด่วน

ราว 1.50-2.00 บาท จากราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 9.70 บาท 

(+) SISB ศาลปกครองจ าหน่ายคดีฟ้องเข้าตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยจ าหน่ายเป็น

คดีแดงตั้งแต่ 18 ธ.ค. ที่ผ่านมาแต่เปิดโอกาสให้อุทธรณ์ 30 วัน (ที่มา 

hooninside) การจ าหน่ายคดีฟ้องดงักล่าว (อาจะเป็นการที่ศาลไม่รับพิจารณาหรือ

ผู้ฟ้องไม่ส่งค าฟ้องเพ่ิมเติม ฯลฯ) น่าจะช่วยปลดล็อคความกังวลทางดา้นกฏหมาย

ให้กับ SISB ได้ ตลาดน่าจะให้ความสนใจต่อปัจจัยพ้ืนฐานมากขึ้น เรายังคงเชื่อมั่น

ถึงความแข็งแกร่งของกระแสเงินสด รายได้ที่มั่นคงและการบริหารต้นทุนที่มี

ประสิทธิภาพจะส่งผลให้อัตราก าไรสุทธิเติบโตปลีะ 50% ในปี 3 ปีข้างหน้า คง

ค าแนะน าซื้อ และคงราคาเหมาะสมปี 2019 ที่  8.84 บาท 

 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$308 ล้าน เม็ด

เงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$210ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหล

ออก US$2ล้าน ไม่มีประเทศใดที่มเีม็ดเงินไหลเข้า แนวโน้มกระแสเงินทุน

มีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคหลังตลาดกังวลต่อเศรษฐกิจโลกมากขึ้น 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 20-12-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,596.10 -0.31 -0.83 -2.78 

SET50 1,066.22 -0.21 -0.51 -2.32 

Daily turnover (Bt mn) 34,972.10 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,307.33 (Bt bn) 

Market P/E (x) 15.06 (x) 

Market P/BV (x) 1.88 (x) 

Market yield (%) 3.15 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.89 13.75 

China 10.44 9.31 

Hong Kong 10.70 9.70 

Indonesia 16.51 14.49 

Korea 8.75 8.63 

Philippines 17.81 15.83 

Taiwan 12.55 12.39 

S&P500 15.12 13.96 

Investors Summary (SET) 
20-12-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,434.76 13,483.98 -49.2 

Proprietary (Bt mn) 4,975.92 5,022.10 -46.2 

Local Institution(Bt mn) 3,350.11 3,082.50 267.6 

Retail (Bt mn) 13,211.27 13,383.47 -172.2 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
20-12-18 Buy Sell Net 

Institution 50,245 48,408 1,837 

Foreign 39,468 40,195 -727 

Local 105,344 106,454 -1,110 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 20 Dec 19 Dec 18 Dec 17 Dec 14 Dec 
KBANK 237.16 245.32 174.11 189.50 234.50 
PTTGC 129.94 154.19 257.44 3.18 90.44 
PTTEP 126.19 338.03 819.75 201.33 969.03 
BEAUTY 92.58 65.79 26.48 166.64 27.44 
IVL 79.16 16.13 65.23 39.53 47.31 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
21 ธ.ค. - ไทย: ดุลการค้า (พ.ย.) 

- สหรัฐฯ: 3Q18 GDP ครั้งสุดท้าย 

25 ธ.ค.  - หลายตลาดปิดท าการเนื่องในเทศกาลคริสต์มาส 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,596.10 -0.31 -0.83 -2.78 

SET50 1,066.22 -0.21 -0.51 -2.32 

Dow Jones 30 22,859.60 -1.99 -5.15 -10.49 

S&P 500 2,467.42 -1.58 -5.10 -10.61 

NASDAQ Comp 6,528.41 -1.63 -5.53 -10.94 

FTSE 100 6,711.93 -0.80 -1.95 -3.84 

Hang Seng 25,623.53 -0.94  -2.23 -3.75 

Nikkei 225 20,392.58 -2.84  -5.15 -9.29 

Shanghai Comp 2,536.27 -0.52  -2.22 -2.01 

Weighted Taiwan 9,674.52 -1.11  -1.39 -2.53 

KOSPI 2,060.12 -0.90  -0.46 -1.77 

Straits Times 3,050.62 -0.26  -1.10 -2.38 

Kuala Lumpur Comp 1,650.56 -0.31  -0.95 -2.00 

Jakarta Comp 6,147.88 -0.46  -0.36 1.52 

Philippines Comp 7,563.41 -0.21  0.52 2.65 

S&P ASX 200 5,505.82 -0.48 -2.18 -3.31 

VIX Index 28.38 10.95 31.21 57.06 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 450.83 -1.49 -3.77 -5.62 

MSCI Asia Pac Ex Japan 473.75 -1.07 -1.57 -1.54 

MSCI Asia Ex Japan 593.59 -0.86 -1.41 -0.95 

MSCI EM Asia 482.84 -0.86 -1.49 -1.33 

MSCI Thailand 580.61 -0.19 -0.84 -0.73 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  144.86 68.77 518.02 -4,371.76 

Indonesia -31.23 -148.65 -359.38 -3,661.19 

Philippines -9.24 -38.48 19.72 -1,046.30 

Korea  -58.82 -33.97 -186.85 -5,999.22 

Taiwan  -63.69 -184.32 -2,039.89 -11,949.2 

Thailand -1.51 -27.92 18.79 -8,885.51 

Vietnam -3.39 5.22 12.03 1,864.38 

Total -23.03 -359.35 -2,017.56 -34,048.8 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Z18 1,067.20 -2.10 151,094 241,195 

S50F19 1,068.10 -3.30 96 596 

S50G19 1,064.80 -5.20 2 33 

S50H19 1,064.80 -2.00 38,463 75,105 

S50M19 1,060.60 -2.10 4,225 10,826 

S50U19 1,056.90 -2.70 1,177 6,211 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-12-18 change 
BDMS 206.72 26.75 -0.93 

TOP 130.76 66.00 0.00 

BEM 76.80 9.25 -0.54 

AOT 72.58 64.50 1.18 

CPALL 37.06 70.00 0.00 

GFPT 36.09 13.10 -0.76 

GLOW 32.99 86.50 0.00 

BBL 30.51 206.00 -0.96 

PTTEP 29.89 116.50 -1.27 

KKP 28.68 68.00 1.49 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-12-18 change 
PTT -278.68 46.75 -0.53 

TRUE -111.19 5.50 -2.65 

ADVANC -107.03 173.50 0.58 

LH -62.33 9.80 -1.01 

EGCO -50.27 253.00 0.40 

HMPRO -48.20 15.40 0.00 

STEC -47.86 22.10 -1.34 

KTC -43.88 31.50 -0.79 

IRPC -43.62 5.80 0.00 

BCP -43.15 32.00 -1.54 
Source: SET 

(-) ตลาดสหรัฐปรับตัวลง จากความกังวลเรื่อง Government 

Shutdown หากพรรคเดโมแครตไมอ่นมุัติงบประมาณในการสร้างก าแพง

กั้นชายแดนเม็กซิโก 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลงหลัง BOE ปรับลดคาดการณ์การขยายตัว

ทางเศรษฐกิจ รวมถึงกลุ่มพลังงานที่ปรับลงตามราคาน้ ามันดิบ 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลงตามสหรัฐและยุโรป 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

32.61 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.61 32.64 0.11 

US$ / Euro 1.15 1.14 0.04 

Yen / US$ 111.24 111.28 0.04 

Yuan / US$ 6.89 6.89 0.09 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 46.59 45.88 1.55 

Singapore GRM 3.03 2.49 21.6 

Gold (COMEX) 1,263.80 1,267.90 -0.32 

BDI 1,378.00 1,395.00 -1.22 

ZINC 2,540.00 2,541.00 -0.04 

CRB index 172.67 176.21 -2.01 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ม.ค. ลดลง -4.8% มาอยู่ที ่

45.88 ดอลลาร์/บาร์เรล จากความกังวลเรื่องอุปสงค์ในปีหน้าที่คาดว่าจะ

อ่อนแอ อย่างไรก็ตาม มีรายงานข่าวว่ากลุ่ม OPEC+ จะออกมาแถลง

รายละเอียดเกีย่วกับการปรับลดก าลังการผลิตเพ่ือช่วยพยุงราคาน้ ามัน 

(+) ค่าการกลัน่สิงคโปร์ปรับตัวข้ึนมาอยู่ที ่3.03 ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน 11.50 ดอลลาร์มา

อยู่ที่ 1267.9 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/O) 26/11/2018 04/01/2019 

ORI-W1 (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

SEAOIL (T/A) 11/12/2018 28/12/2018 

SISB (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

UREKA (T/O) 17/12/2018 04/01/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


