
Daily Focus                                                                20 December 2018 

หน้า 1 จาก 3 

กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Domestic and Defensive Play 2018SET Target : 1730 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ในช่วงคร่ึงเช้าก่อนที่

ช่วงบ่ายจะมีแรงซื้อเข้ามาหนาแน่นและท าให้ดชันีปิดเหนือระดับ 1,600 

จุดได้อีกคร้ัง โดยกลุ่มที่น าตลาดเปน็ Domestic Play ตามคาดทั้งกลุม่

โรงพยาบาล สื่อสารฯ และการเงิน แรงซื้อหลักมาจากสถาบันในประเทศ

ราว  917 ลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 727 ลบ. (แต่ Long ใน 

Index Futures ราว 5 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะอ่อนตัวลงจากบรรยากาศ

การลงทุนที่เป็นลบ FED ปรับลดการเติบโตของ GDP ปี 2018-2019 ลง

และเร่ิมมีสัญญาณทีท่ าให้เห็นว่าเศรษฐกิจจะชะลอ ในขณะที่ปรับลด

แนวโน้มการขึ้นดอกเบี้ยเป็น 2 คร้ังในปีหน้า (เป็น 2.75-3%) อย่างไรก็

ตามเราคาดว่าราคาน้ ามันดิบที่เร่ิมฟืน้ตัวจะช่วยพยุงหุ้นกลุ่มพลังงานได้

บ้าง ขณะทีหุ่้น Domestic กลุ่มหลักๆ เช่น ธนาคาร ค้าปลีก สื่อสารฯ 

โรงพยาบาล คาดว่ายังเป็นกลุ่มที่ Outperform ตลาดในช่วงน้ีและท าให้

ดัชนีมีโอกาสรีบาวด์กลับขึ้นได้  

กลยุทธ์ : ยังคงเน้นลงทุน Domestic และ Defensive Play 

หุ้นเด่นเดือนธ.ค. : ADVANC, AOT, BCH, CK, SISB 

(FSS เปน็ที่ปรึกษาทางการเงนิและผูจ้ัดจ าหน่ายหุ้น IPO ของ SISB) 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> TMB << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากับ 2.64 บาท 

 ได้ประโยชน์จากดอกเบี้ยขาขึ้น โดยถ้าอิงรอบขาขึ้นคร้ังล่าสุดระหว่าง 2Q10-

3Q11 ที่ กนง. ปรับดอกเบี้ย RP ขึ้นจาก 1.25% เป็น 3.50% ปรากฎว่า NIM 

ของ TMB ปรับขึ้นมากสุดถึง 0.54% เทียบกับค่าเฉลี่ยแบงก์ใหญ่ทีข่ึ้น 0.30% 

 การจัดการคุณภาพหน้ีและตั้งส ารองที่เขม้งวดจบไปแล้วใน 3Q18 แมแ้นวโน้ม

ก าไร 4Q18 จะไม่สดใสจากปัจจัยฤดูกาล แต่คาดทั้งปีจะจบที่ 1.2 หมื่นลบ. 

+36% Y-Y  

 Downside จ ากัด เพราะราคาหุ้นย่ฐานแถว 2.20-2.30 บาท และยังต่ ากว่า 

Book Value ที่ 2.40 บาท 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ราคาน้ ามันดิบฟื้นตวั NYMEX รอบส่งมอบเดือน ม.ค. 18 เพ่ิมขึน้ +2.1% 

มาอยู่ที่ 47.20 ดอลลาร์/บาร์เรล หลัง EIA รายงานสต็อคน้ ามันดิบสหรัฐปรับลดลง

เป็นสัปดาหท์ี่ 3 ติดต่อกัน ส่วนค่าการกลั่นสิงคโปร์ปรับตัวขึ้น +1.6% มาอยู่ที่ 2.49 

ดอลลาร์/บาร์เรล เป็นบวกต่อ PTTEP PTT TOP และ PRM 

(+) กลุ่มธนาคาร กนง. ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเป็นคร้ังแรกในรอบ 7 ปี เราคาดว่า

ธนาคารขนาดใหญ่รวมถึง TMB จะได้ประโยชน์จากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสูงสุด

เน่ืองจากมีสัดส่วนสินเชื่อที่อ่อนไหวต่อการปรับอัตราดอกเบี้ย (สินเชื่อ 

Corp+SME) ที่ราว 70% ทั้งน้ีจากสถิติป ี2011 ที่เป็นรอบดอกเบี้ยขาขึน้คร้ังล่าสุด 

กนง. ปรับ RP ขึ้นจาก 1.25% เป็น 3.50% กลุ่มธนาคารมีก าไรเพ่ิมขึ้นราว 20% Y-

Y และถึงแม้อัตราดอกเบี้ยจะพลิกเปน็ขาลงในช่วงปี 2012 - 2013 ก าไรสุทธิก็ยัง

โตราว 20% Y-Y เพราะสินเชื่อที่ยังคงเติบโตสงู ซึ่งรอบน้ีก็มีโอกาสเป็นเช่นน้ัน 

เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจและความเชือ่มั่นในการลงทุนดีขึ้น แนะน าซื้อ KBANK 

(ราคาเหมาะสม 238 บาท), BBL (ราคาเหมาะสม 245 บาท) และเก็งก าไร TMB 

(ราคาเหมาะสม  2.64 บาท) 

(0) ยอดผลิตรถยนต์ พ.ย. 18 อยู่ที่ 197,020 คัน ทรงตัว M-M และเพ่ิมขึ้น 3% 

Y-Y ยอดขายในประเทศยังเร่งตัวขึ้น 9% M-M และ 12% Y-Y อยู่ที่ 94,614 คัน 

ส่วนยอดส่งออกทรงตัว M-M แต่ยังทรุดหนัก 10% Y-Y อยู่ที่ 93,108 คัน เพราะ

ตลาดตะวันออกกลางและสหรัฐฯชะลอตัว อีกทั้ง ตลาดทีเ่คยโตอย่างยุโรปก็ถูก

กระทบจากการที่ไทยถูกตัดสิทธิ GSP เรายังให้น้ าหนักการลงทุนเป็นกลาง โดย

ฐานที่สูงปีน้ีจะท าให้การเติบโตปีหน้าเร่ิมชะลอตัว ตลาดคาดโต 2-3% Y-Y อยู่ที่ 

2.2 ล้านคัน ขณะที่ อัตราการใช้ก าลังการผลิตของกลุม่ยานยนต์แตะระดบั 90% ซึ่ง

ถือว่าเต็มทีแ่ล้วในเชิง Operation ปกติ ส่วนแนวโน้ม 4Q18 ของทั้งกลุ่ม เราคาดว่า 

SAT จะมีก าไรปกติดีที่สุดเพราะมีคโูบต้าและค าสั่งซื้อใหมเ่ข้ามาช่วย ส่วนประเด็น

ผู้บริหาร Nissan & Mitsubishi ถูกกล่าวโทษ ยังไม่กระทบค าสั่งซือ้ในปัจจุบัน 

แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 24.10 บาท   

(+) DTAC เราคาดผลการด าเนินงาน 4Q18 จะพลิกกลับมามีก าไรสุทธิ 1,310 

ลบ. จากขาดทุนชั่วคราวใน 3Q18 โดยได้อานิสงส์หลักจากต้นทุนสัมปทานที่

หายไปและท าให้ก าไรสุทธิทั้งปี 2018 คาดว่าจะจบที่ 1,883 ลบ. -11% Y-Y 

ขณะที่การได้คลื่นใหมเ่ข้ามาเพ่ิมเตมิหลงัจากสิ้นสุดสัมปทานท าให้ความสามารถใน

การแข่งขันและความเชื่อมั่นของลูกค้าเพ่ิมขึ้น เราคาดว่า DTAC ผ่านจุดที่แย่สุดไป

แล้ว โดยก าไรปกติปี 2019 คาดว่าจะกลับมาโต 136.7% Y-Y จึงยังคงค าแนะน า

ซื้อ ราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 58 บาท  

 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงินทนุไหลเข้าภูมิภาค US$71ล้าน เม็ดเงินสว่น

ใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$87ล้าน ขณะที่ไหลออกจากอินโดนีเซีย US$26

ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$22 ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทาง

ไหลออกจากภูมิภาคจากความกังวลภาวะเศรษฐกิจโลกเพ่ิมข้ึน แม้ Fed ได้ลด

การปรับขึน้อัตราดอกเบ้ียในปีหน้าเหลือ 2 ครั้งแต่ปรับลดประมาณการ

เศรษฐกิจสหรัฐลง 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 19-12-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,601.12 1.13 -0.52 -2.48 

SET50 1,068.47 1.20 -0.30 -2.11 

Daily turnover (Bt mn) 45,167.90 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,352.36 (Bt bn) 

Market P/E (x) 15.10 (x) 

Market P/BV (x) 1.88 (x) 

Market yield (%) 3.14 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.93 13.79 

China 10.51 9.37 

Hong Kong 10.81 9.80 

Indonesia 16.60 14.56 

Korea 8.79 8.65 

Philippines 17.86 15.87 

Taiwan 12.66 12.51 

S&P500 15.34 14.15 

Investors Summary (SET) 
19-12-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,690.11 17,417.17 -727.1 

Proprietary (Bt mn) 6,065.18 6,137.00 -71.8 

Local Institution(Bt mn) 5,789.29 4,872.71 916.6 

Retail (Bt mn) 16,623.33 16,741.03 -117.7 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
19-12-18 Buy Sell Net 

Institution 60,830 66,520 -5,690 

Foreign 37,182 32,231 4,951 

Local 117,609 116,870 739 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 19 Dec 18 Dec 17 Dec 14 Dec 13 Dec 
PTTEP 338.03 819.75 201.33 969.03 1030.42 
KBANK 245.32 174.11 189.50 234.50 212.76 
PTTGC 154.19 257.44 3.18 90.44 168.21 
PTT 113.21 273.41 4.37 194.84 271.03 
BEAUTY 65.79 26.48 166.64 27.44 53.85 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
20 ธ.ค. - ไทย: TQM เริ่มซ้ือขายวันแรก ราคา IPO 23 บาท 

- อินโดนีเซีย: ประชุมธนาคารกลาง คาดคงดอกเบ้ียที่ 6% 

21 ธ.ค. - ไทย: ดุลการค้า (พ.ย.) 

- สหรัฐฯ: 3Q18 GDP ครั้งสุดท้าย 

25 ธ.ค.  - หลายตลาดปิดท าการเนื่องในเทศกาลคริสต์มาส 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,601.12 1.13 -0.52 -2.48 

SET50 1,068.47 1.20 -0.30 -2.11 

Dow Jones 30 23,323.66 -1.49 -3.22 -8.67 

S&P 500 2,506.96 -1.54 -3.58 -9.17 

NASDAQ Comp 6,636.83 -2.17 -3.96 -9.46 

FTSE 100 6,765.94 0.96 -1.16 -3.07 

Hang Seng 25,865.39 0.20  -1.42 -2.95 

Nikkei 225 20,987.92 -0.60  -2.54 -6.80 

Shanghai Comp 2,549.56 -1.05  -1.70 -1.49 

Weighted Taiwan 9,783.21 0.66  -0.50 -1.65 

KOSPI 2,078.84 0.81  0.01 -1.30 

Straits Times 3,058.65 0.43  -0.62 -1.91 

Kuala Lumpur Comp 1,655.66 1.24  -1.23 -2.29 

Jakarta Comp 6,176.09 1.55  0.10 1.98 

Philippines Comp 7,579.62 2.15  0.73 2.87 

S&P ASX 200 5,580.60 -0.12 -0.50 -1.65 

VIX Index 25.58 0.00 18.26 41.56 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 457.65 -0.66 -3.87 -3.83 

MSCI Asia Pac Ex Japan 478.87 0.36 -1.96 -0.36 

MSCI Asia Ex Japan 598.76 0.44 -1.94 0.13 

MSCI EM Asia 487.04 0.41 -2.11 -0.30 

MSCI Thailand 581.72 1.08 -2.07 -0.41 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -47.85 -76.09 373.16 -4,516.62 

Indonesia -26.10 -117.39 -328.13 -3,629.93 

Philippines -1.38 -29.24 28.96 -1,037.06 

Korea  -55.06 21.32 -131.57 -5,943.93 

Taiwan  40.28 -120.71 -1,976.29 -11,885.6 

Thailand -22.20 -26.38 20.33 -8,883.97 

Vietnam -6.71 8.61 15.42 1,867.77 

Total -119.02 -339.88 -1,998.12 -34,029.3 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Z18 1,069.30 14.60 168,969 245,033 

S50F19 1,071.40 15.40 93 571 

S50G19 1,070.00 17.70 32 33 

S50H19 1,066.80 14.60 40,642 67,253 

S50M19 1,062.70 14.30 4,199 10,721 

S50U19 1,059.60 14.30 1,686 6,190 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-12-18 change 
BDMS 372.62 27.00 2.86 

KBANK 318.96 188.50 1.89 

CPALL 199.81 70.00 -0.36 

BEM 100.56 9.30 3.33 

MINT 98.01 35.25 2.17 

KKP 83.90 67.00 -0.37 

GLOW 82.33 86.50 -0.57 

EGCO 80.52 252.00 4.13 

TMB 77.21 2.32 0.87 

DTAC 74.90 45.00 2.86 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-12-18 change 
TRUE -155.24 5.65 0.00 

TISCO -72.31 80.50 1.90 

AMATA -46.16 22.70 3.18 

PTT -38.42 47.00 -0.53 

MTC -32.90 48.50 3.74 

BANPU -32.04 16.50 1.23 

TOP -27.98 66.00 -0.38 

PTTGC -27.34 72.00 -0.69 

PTTEP -25.20 118.00 0.85 

ADVANC -24.73 172.50 2.68 
Source: SET 

(-) ตลาดสหรัฐปรับตัวลง หลัง FED ปรับลดคาดการณ์การขึ้นดอกเบ้ีย

ในปีหน้าลงเหลือ 2 ครั้ง จากตัวเลขเศรษฐกิจในปีหน้าที่คาดว่าจะชะลอ

ตัวลง 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้นหลังอิตาลีสามารถบรรลุข้อตกลงเรื่อง

งบประมาณในปีหน้ากับทางสหภาพยุโรปได้ 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลง จากความกังวลเรื่องการขึ้นดอกเบ้ียของ 

FED และความกังวลเรื่องเศรษฐกิจในปีหน้า 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับดอลลารส์หรัฐ ล่าสุดอยู่ที่

บริเวณ 32.74 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.77 32.75 -0.04 

US$ / Euro 1.14 1.14 0.02 

Yen / US$ 112.54 112.48 -0.05 

Yuan / US$ 6.89 6.90 0.06 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 47.37 48.17 -1.66 

Singapore GRM 2.49 2.45 1.6 

Gold (COMEX) 1,247.00 1,256.40 -0.75 

BDI 1,395.00 1,406.00 -0.78 

ZINC 2,541.00 2,520.00 0.83 

CRB index 176.21 174.42 1.03 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ม.ค. เพ่ิมข้ึน +2.1% มาอยูท่ี ่

47.20 ดอลลาร/์บาร์เรล หลัง EIA รายงานสต็อคน้ ามันดิบสหรัฐปรับ

ลดลงเป็นสัปดาห์ที่ 3 ติดต่อกนั 

(+) ค่าการกลัน่สิงคโปร์ปรับตัวข้ึนมาอยู่ที ่2.49 ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน 2.8 ดอลลาร์มาอยู่

ที่ 1256.4 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/O) 26/11/2018 04/01/2019 

ORI-W1 (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

SEAOIL (T/A) 11/12/2018 28/12/2018 

SISB (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

UREKA (T/O) 17/12/2018 04/01/2019 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


