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กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Domestic and Defensive Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1730 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัวในแดนบวกได้ตั้งแต่เปดิตลาด

จาก Sentiment ที่เป็นบวกมากขึ้นจากความพยายามในการเจรจาและ

บรรลุข้อตกลงร่วมกันระหว่างสหรัฐ-จีน อย่างไรก็ตามดัชนีค่อยๆซึมลงมา

และปิดบวกเพียง 1.26 จุด ณ สิน้สอดคล้องกับทีเ่ราประเมินว่าตลาดจะ

แกว่งตัว Sideways to Sideways Up  นักลงทุนต่างชาติยังขายสุทธิใน

ตลาดหุ้นต่อเน่ืองเป็นวันที่ 4 อีก 1.8 พันลบ. (และ Short ใน Index 

Futures อีก 2.7 พันสัญญา) ส่วนสถาบันในประเทศยังขายสุทธิบางๆต่อ

อีก 344 ลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังแกว่งตัว Sideways 

และยังมคีวามผันผวนจากปัจจัยความไม่แน่นอนในต่างประเทศ อย่างไรก็

ตามบรรยากาศการลงทุนดูผ่อนคลายลงบ้างหลังมขี่าวว่าจีนเตรียม

นโยบายใหม่ทดแทน “Made in China 2025” ซึ่งจะท าให้ต่างชาตเิขา้สู่

ตลาดจีนได้มากขึ้น รวมถึงเทเรซ่า เมย์ที่รอดการลงมติอภิปรายไม่

ไว้วางใจ แต่เรายังคาดว่าประเด็นกดดันต่างๆยังต้องใช้เวลาและไม่

คลี่คลายโดยเร็ว ระยะน้ีจึงยังมองว่าหุ้นกลุ่ม Domestic Play จะยัง 

Outperform ตลาดจากปัจจัยในประเทศทีห่นุนโดยเฉพาะการเลือกตั้ง 

กลยุทธ์ : ยังเน้นลงทุนหุ้น Domestic และ Defensive//รอซื้อคืนในช่วง

ตลาดปรับลงแรง 

หุ้นเด่นเดือนธ.ค. : ADVANC, AOT, BCH, CK, SISB 

(FSS เปน็ที่ปรึกษาทางการเงนิและผูจ้ัดจ าหน่ายหุ้น IPO ของ SISB) 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> TISCO << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากับ 104 บาท 

 แนวโน้มก าไรสุทธิ 4Q18 คาดว่าจะทรงตัว Q-Q ที่ 1.8 พันลบ. โดยคาดว่า

รายได้ดอกเบี้ยสุทธิจะเพิ่มขึน้ตามฤดูกาล  ส่วนคาดการณ์ก าไรทั้งปี 2018 

อยู่ที่ 7.1 พันลบ. +15.8% Y-Y และคาดการณ์ปี 2019 ที่ 7.6 พันลบ. 

+7% Y-Y  

 จุดเด่นคือปันผล 7-8% ต่อปี (จ่ายปีละครัง) และความผันผวนของผลการ

ด าเนินงานที่อยู่ในระดับต่ า 

 ระยะสั้นได้แรงหนุนจากยอดจองรถในงานมอเตอร์เอ็กซ์โปที่สูงสุดในรอบ 5 

ปี 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) นายกอังกฤษยังได้รับการไว้วางใจ จากผลโหวตของพรรคอนุรักษ์นิยมด้วย

คะแนนเสียงที่ไว้วางใจ 200 เสียงและไม่ไว้วางใจ 117 เสียง หลังจากน้ีจะเหลือลง

มติจากสภาเพ่ือรองรับข้อตกลง Brexit กับ EU ก่อนวันที่ 21 ม.ค. 19 โดยต้องให้

ได้เสียง 320 เสียงจาก 639 เสียง เพ่ือให้ทันก าหนดออกจาก EU วันที่ 29 มี.ค. 19  

(+) KTB เราปรับราคาเหมาะสมป ี 2019 ขึ้นเป็น 23 บาท คงค าแนะน า ซื้อ 

ประเด็นการลงทุนคือระยะสั้นเราคาดว่า KTB น่าจะมีก าไรสุทธิ 4Q18 ที่ดีที่สุดในปี

ที่ราว 8.2 พันลบ. +4% Q-Q, +69% Y-Y เน่ืองจาก NIM ที่ฟื้นตัวขึน้และการตั้ง

ส ารองฯที่น้อยลง คุณภาพสินเชื่อทีด่ีขึ้นท าให้การตั้งส ารองฯผ่อนคลายลง เราคาด

ว่า KTB จะมีก าไรสุทธิปี 2018 ที่ราว 30.5 พันลบ. +36% Y-Y และเพ่ิมขึ้น 4% Y-

Y เป็น 3.18 หมื่นลบ.ในปี 2019 แม้ว่าเป็นปีที่จะเร่ิมลงทุนด้าน IT ซึ่งใช้งบลงทุน

ราว 1.2 หมื่นลบ. แต่คาดไม่กดดันก าไรเน่ืองจาก KTB จะมีรายได้พิเศษ AQ และ

การตั้งส ารองฯที่กลับสู่ปกติ นอกจากน้ีคาดว่าอัตราเงินปันผลน่าสนใจที่ราว 4% 

(+) PRM วันน้ีมีประชุม Opp Day เราคาดว่าตลาดจะตอบรับเชิงบวกกับแนวโน้ม 

4Q18 ที่จะได้แรงหนุนจาก (1) การขนส่งน้ ามันในประเทศที่เร่งตัวขึน้ (2) ผล

ขาดทุนในธุรกิจเรือขนส่งน้ ามันระหว่างประเทศทีล่ดลง (3) ไม่มีค่าใชจ่้ายในการ

ควบรวม BigSea 18 ลบ. เหมือนที่เกิดขึ้นใน 3Q18 เราคาดก าไรสุทธิ 4Q18 ที่ 

247 ลบ. +13% Q-Q, +139% Y-Y ส่วนแนวโน้มปีหน้าจะได้แรงหนุนจากการเพ่ิม

ขนาดกองเรือ โดยเปลี่ยนเรือเล็ก 2,000-2,500 DWT เป็น 3,000-5,000 DWT 

และจะได้ลูกค้ารายใหม่ในธุรกิจคลังเก็บน้ ามันกลางทะเล เราคาดก าไรปีน้ีจบที่ 805 

ลบ. +12% Y-Y และปีหน้า 993 ลบ. +23% Y-Y แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 9 

บาท     

(+) SVOA เรากลับมาแนะน าซื้อ จาก Valuation ที่น่าสนใจ และแนวโน้ม

อุตสาหกรรมที่ยังมีการเติบโตใน 3 ปีข้างหน้า ตามการลงทุนด้านไอทีของรัฐฯและ

เอกชน เราคาดก าไรสุทธิปี 2018 ชะลอ 13% Y-Y อยู่ที่ 165 ลบ. เพราะปี 2017 มี

ก าไรจากการขาย LIT 73 ลบ. ถ้าหักออกก าไรปกติจะ +22% Y-Y ส่วนปี 2019 

คาดก าไรสุทธิที่ 188 ลบ. +14% Y-Y ราคาหุ้นตอนน้ีซื้อขายที่ PE Band ล่างใน

รอบ 10 ปีเพียง 6-7 เท่า และคดิเปน็คร่ึงหน่ึงของมลูค่าทางบัญชีที่ 2.30 บาท/หุ้น 

เราประเมินมลูค่าที่เหมาะสมปี 2019 โดยอิง PE 10 เท่า ไดเ้ท่ากับ 2.00 บาท ม ี

Upside 61% ขณะที่ มลูค่าตามราคาตลาดของของ LIT และ IT เมือ่คิดกลับมา

เป็นส่วนของ SVOA ณ วันที่ 12 ธ.ค. 18 รวมกันอยู่ที่ 0.93 บาท/หุ้น Downside ณ 

ปัจจุบันจึงจ ากัดมากทั้งในเชิงของ Intrinsic Value และ Market Value 

  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมภิาค US$58 ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากอินโดนีเซีย US$58ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 

US$54ล้าน ขณะที่ไหลเข้าเกาหลใีต้ US$41ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทนุมี

ทิศทางไหลเข้าภูมิภาคหลงัตลาดเริ่มคลายกังวลข้อพิพาททางการค้าระหว่าง

สหรัฐและจีน 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 12-12-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,634.88 0.08 -0.92 -0.42 

SET50 1,089.20 0.22 -0.94 -0.22 

Daily turnover (Bt mn) 36,430.50 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,697.06 (Bt bn) 

Market P/E (x) 15.47 (x) 

Market P/BV (x) 1.92 (x) 

Market yield (%) 3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.23 14.02 

China 10.68 9.53 

Hong Kong 10.98 9.93 

Indonesia 16.33 14.35 

Korea 8.81 8.59 

Philippines 17.64 15.67 

Taiwan 12.66 12.57 

S&P500 16.20 14.91 
Investors Summary (SET) 

12-12-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,061.06 17,832.55 -1,771.5 

Proprietary (Bt mn) 4,076.78 3,814.44 262.3 

Local Institution(Bt mn) 3,571.70 3,915.77 -344.1 

Retail (Bt mn) 12,720.93 10,867.71 1,853.2 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
12-12-18 Buy Sell Net 

Institution 24,065 23,347 718 

Foreign 23,255 25,955 -2,700 

Local 61,692 59,710 1,982 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 12 Dec 11 Dec 7 Dec 6 Dec 4 Dec 
KBANK 194.84 252.91 203.06 118.76 126.56 
ADVANC 89.22 209.70 9.15 120.95 68.33 
PTTEP 87.55 314.06 175.72 76.05 227.63 
PTTGC 29.06 150.26 72.88 221.97 19.17 
TRUE 26.75 9.33 11.81 6.87 11.83 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
13 ธ.ค. - ยูโรโซน: ประชุม ECB 

14 ธ.ค. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ธ.ค.) 

19 ธ.ค. - ไทย: ประชุม กนง. 

18-19 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,634.88 0.08 -0.92 -0.42 

SET50 1,089.20 0.22 -0.94 -0.22 

Dow Jones 30 24,527.27 0.64 0.57 -3.96 

S&P 500 2,651.07 0.54 0.68 -3.95 

NASDAQ Comp 7,098.31 0.95 1.85 -3.17 

FTSE 100 6,880.19 1.08 1.51 -1.43 

Hang Seng 26,186.71 1.61  0.47 -1.21 

Nikkei 225 21,602.75 2.15  0.05 -2.96 

Shanghai Comp 2,602.15 0.31  -0.14 0.54 

Weighted Taiwan 9,816.45 1.13  0.88 -0.42 

KOSPI 2,082.57 1.44  0.64 -0.37 

Straits Times 3,099.99 1.33  0.03 -0.18 

Kuala Lumpur Comp 1,663.27 0.64  -0.48 -0.44 

Jakarta Comp 6,115.58 0.64  -0.18 0.98 

Philippines Comp 7,488.24 0.50  0.36 1.63 

S&P ASX 200 5,653.50 0.30 -0.19 0.06 

VIX Index 21.46 -1.38 -7.62 18.76 

MSCI Indices  Close  %1 Day MTD %1 M 

MSCI AC World 476.01 1.13 -0.67 -2.08 

MSCI Asia Pac Ex Japan 484.78 1.51 0.02 0.68 

MSCI Asia Ex Japan 605.11 1.44 -0.05 1.45 

MSCI EM Asia 493.12 1.43 -0.04 1.22 

MSCI Thailand 594.00 0.21 -2.54 -0.96 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -402.72 -151.12 489.65 -4,400.13 

Indonesia -58.23 -199.36 -252.11 -3,553.92 

Philippines -18.70 49.96 65.09 -1,000.94 

Korea  -20.95 -411.03 -473.45 -6,285.82 

Taiwan  29.02 -542.64 -1,768.23 -11,677.6 

Thailand -53.95 -97.66 88.29 -8,816.01 

Vietnam 3.05 6.80 8.55 1,860.90 

Total -522.47 -1,345.05 -1,842.21 -33,873.5 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Z18 1,091.10 2.90 93,615 252,520 

S50F19 1,091.50 2.00 9 445 

S50G19 1,087.10 1.20 3 28 

S50H19 1,088.20 2.50 13,243 39,198 

S50M19 1,084.40 3.10 1,590 9,011 

S50U19 1,080.50 2.40 552 5,838 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-12-18 change 
TISCO 150.44 81.00 1.25 

CPALL 105.07 70.75 0.71 

PTTEP 101.35 134.00 1.52 

STA 94.91 16.70 0.60 

SCC 82.28 440.00 0.00 

TRUE 75.11 5.90 0.85 

BEM 68.63 9.15 0.55 

KTC 55.89 33.50 0.75 

SAWAD 45.26 48.75 1.04 

KKP 38.65 70.25 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-12-18 change 
KBANK -277.26 190.00 -0.52 

CPF -162.77 25.00 0.00 

MTC -128.90 48.25 -0.52 

IVL -101.32 55.00 0.46 

STEC -101.10 23.40 -2.90 

BJC -74.20 53.50 2.39 

BBL -65.01 206.00 0.00 

SPRC -51.41 11.60 -0.85 

EA -47.64 47.75 -0.52 

LH -43.75 10.10 0.00 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐปรับตัวขึ้น จากความกังวลเรื่องสงครามการค้าที่น้อยลง

หลังจีนมีทีท่าว่าจะยอมสหรัฐมากขึ้น 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้น หลังนายกอังกฤษสามารถชนะมติได้รับ

ความไว้วางใจเมื่อคืนนี้ 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้น หลังรัฐบาลจีนชะลอแผน Made in 

China ซึ่งช่วยลดแรงกดดันจากสหรัฐที่ใช้โจมตีจีนในช่วงก่อน 

(0) ค่าเงินบาททรงตัวเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

32.73 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.72 32.76 0.13 

US$ / Euro 1.14 1.14 -0.01 

Yen / US$ 113.39 113.29 -0.09 

Yuan / US$ 6.88 6.90 0.29 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 51.39 51.15 0.47 

Singapore GRM 2.57 2.81 -8.5 

Gold (COMEX) 1,250.00 1,250.00 0.00 

BDI 1,364.00 1,385.00 -1.52 

ZINC 2,570.00 2,590.00 -0.77 

CRB index 181.20 181.80 -0.33 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ม.ค. ลดลง -0.50 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 51.15 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังสต็อคน้ ามันดิบสหรัฐปรับตัวลดลง

น้อยกว่าที่คาด 

(-) ค่าการกลัน่สิงคโปร์ปรับตัวลงมาอยูท่ี่ 2.57 ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน +2.8 ดอลลาร์มา

อยู่ที่ 1250 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/O) 26/11/2018 04/01/2019 

OCEAN (T/O) 26/11/2018 14/12/2018 

ORI-W1 (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

SEAOIL (T/A) 11/12/2018 28/12/2018 

SISB (T/O) 11/12/2018 18/01/2019 

UREKA (T/O) 26/11/2018 14/12/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


