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(Bt) Rating Price (Bt) End-19 Norm Profit Growth (%) P/E(x) P/BV(x) Dividend yield (%) ROE (%) 

  7 Dec 18 target 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 

CK BUY 26.50 33.00 16.6 10.9 25.5 23.0 1.8 1.8 1.8 2.0 7.1 7.5 

SEAFCO BUY 9.80 10.50 129.9 12.0 13.6 12.1 4.9 4.3 2.4 2.6 31.2 32.3 

STEC BUY 24.10 28.50 104.9 5.6 29.3 27.8 3.6 3.3 0.9 1.1 23.4 21.6 

PYLON BUY 7.30 8.30 175.5 32.0 19.6 14.9 3.7 3.4 4.2 4.8 12.2 14.0 

Sector 1857.5 17.7 22.0 19.4 3.5 3.2 2.3 2.6 18.5 18.8 

กลุม่รับเหมาก่อสร้าง (Overweight) 
11 December 2018 

  
    

 
Analyst: Jitra Amornthum 

Register No.: 014530 

Assistant Analyst:  

Thanyatorn Songwutti 

E-mail: : jitra.a@fnsyrus.com 

Tel. 0 2646 9966 

www.fnsyrus.com      

FB FINANSIA SYRUS SECURITIES 

Line  @fnsyrus 

Twitter @fnsyrus 

ปี 2019 คึกคัก ...ลุยรับงานใหม่อีกมาก 
ก าไรของกลุ่ม 3Q18 ออกมาดีตามคาด …แนวโน้ม 4Q18 พลิกเป็นก าไรจากขาดทุนในปีก่อน 
ก าไรสุทธ ิ3Q18 ของกลุ่มรบัเหมาก่อสรา้งอยู่ที ่1.8 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้ 88% Q-Q และ 105% Y-Y หากตดัรายการ
พเิศษของ CK จากบรษิทัร่วมราว 698 ลา้นบาท ก าไรปกตจิะอยู่ที ่ 1.13 พนัลา้นบาท )+16% Q-Q, +27% Y-Y) 
เป็นไปตามทีเ่ราคาด หนุนจากการเดนิเครือ่งรบัรูร้ายไดง้านรถไฟฟ้าสสีม้, ชมพ-ูเหลอืง และน ้าเงนิส่วนต่อขยาย โดย
บรษิทัทีท่ าก าไรไดด้กีว่าคาดคอื STEC ทัง้นี้ ก าไรปกต ิ9M18 อยู่ที ่2.7 พนัลา้นบาท )+11% Y-Y) และคดิเป็น 79% 
ของประมาณการทัง้ปี ส่วนแนวโน้มก าไรปกต ิ4Q18 คาดชะลอ Q-Q จากวนัหยุดทีม่าก แต่พลกิเป็นก าไรจากขาดทุน
ในปีก่อน ซึง่มสีาเหตุมาจาก STEC ตัง้ส ารองขาดทุน 2 โครงการ  คาดการณ์ก าไรปกตขิองกลุ่มปี 2018-19 ที ่ 3.5 
พนัลา้นบาท )พลกิจากขาดทุน 2.2 พนัลา้นบาท) และ 4.1 พนัลา้นบาท (+18% Y-Y) ตามล าดบั 
มีสญัญาณบวกจากกรอบเวลา และงานประมูลท่ีชดัเจนขึน้ 
ใน 1H18 มปีระเดน็พรบ.วนิยัการเงนิการคลงัของรฐั ทีม่ผีล 19 เม.ย. 2018 มผีลใหแ้ผนการลงทุนมคีวามล่าชา้ 
เนื่องจากตอ้งผ่านกระบวนการพจิารณาจากคณะกรรมการนโยบายการเงนิการคลงัเพิม่ขึน้อกีข ัน้ตอน ก่อนเสนอให้
ครม.อนุมตัเิปิดประมลู อย่างไรกต็าม เราเหน็สญัญาณบวกของกรอบเวลาทีช่ดัเจนของงานประมลู โดยเฉพาะ
โครงการ EEC จากการขาย TOR แลว้ 5 โครงการในเดอืนม.ิย.-พ.ย. ประกอบกบัการเร่งผลกัดนัใหท้นักอ่นการ
เลอืกตัง้ จงึคาดว่าภาครฐัมโีอกาสเปิดประมลูงานไดใ้น 4Q18-1H19 ดงันี้ 
1. โครงการทีข่าย TOR แลว้ และก าหนดยืน่ซองภายใน 1Q19 

1) รถไฟความเรว็สงูเช่ือม 3 สนามบิน มลูค่า 2.3 แสนลา้นบาท ม ี2 กลุ่มเขา้ยืน่ซอง คอื กลุ่ม BSR (BTS 
60%, STEC 20%, RATCH 20%) และ กลุ่ม CP และพนัธมติร )CP 70%, BEM 10%, CK 5%, CRCC 
10%, ITD 5%) ซึง่ผ่านซองคุณสมบตั ิและเทคนิคแลว้ ต่อไปจะเปิดซองราคาในวนัที ่11 ธ.ค. 2019 คาด
ประกาศผลไมเ่กนิ 31 ม.ค. 2019  

2) โครงการพฒันาสนามบินอู่ตะเภา และเมืองการบินภาคตะวนัออก มลูค่า 2.9 แสนลา้นบาท ขายซอง
แลว้ มผีูเ้ขา้ซื้อซองรวม 42 ราย แบ่งเป็นต่างประเทศ 18 ราย และไทย 24 ราย ยืน่ซองวนัที ่ 28 ก.พ. 
2019  

3) โครงการศนูยซ่์อมอากาศยานสนามบินอู่ตะเภา มลูค่า 1 หมืน่ลา้นบาท  
4) โครงการท่าเรือแหลมฉบงั มลูค่า 1.1 แสนลา้นบาท ยืน่ซอง 14 ม.ค. และประกาศผลภายในเดอืนก.พ. 

2019 
5) โครงการท่าเรือมาบตาพดุ มลูค่า 5.5 หมืน่ลา้นบาท ยืน่ซอง 6 ก.พ. 2019  
6) รถไฟความเรว็สงู กรงุเทพฯ-โคราช เฟส 2 มลูค่า 3 พนัลา้นบาท ยืน่ซอง 18 ธ.ค. 2018  

2. โครงการอื่นทีค่าดขาย TOR ในเดอืนธ.ค. 2018-1Q19 
1) รถไฟความเรว็สงู กรงุเทพฯ-โคราช เฟส 3 มลูค่า 1.1 แสนลา้นบาท แบ่งเป็น 11 สญัญา โดย 5 สญัญา

แรก คาดขายซองภายในเดอืนธ.ค. 2018 ส่วนสญัญาทีเ่หลอืคาดขายในปี 2019 
2) ทางด่วนพระราม 3-ดาวคะนอง มลูค่า 3 หมืน่ลา้นบาท คาดขายซองเดอืนธ.ค. และประกาศผลเดอืน

ม.ีค. 2019 
3) รถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้ )เตาปนู-ราษฎรบ์รูณะ) มลูค่า 1 แสนลา้นบาท คาดขายซองตน้ปี 2019 
4) มอเตอรเ์วยบ์างปะอิน-นครราชสีมา มลูค่า 7 พนัลา้นบาท และมอเตอรเ์วยบ์างใหญ่-กาญจนบรีุ 

มลูค่า 6 พนัลา้นบาท อยู่ระหว่างพจิารณา TOR คาดขายซองตน้ปี 2019 
ส าหรบัใน 2H19 คาดเหน็ความคบืหน้ามากขึน้ของงานประมลู รวมมลูค่า 5.7 แสนลา้นบาท อาท ิ รถไฟสายสี

สม้ )ตลิง่ชนั-ศนูยว์ฒันธรรม), รถไฟทางคู่ 9 เสน้ทาง, รถไฟฟ้าสายสแีดง เป็นตน้ นอกจากนี้ การผลกัดนัโครงการเม
กะโปรเจคของภาครฐัช่วยกระตุน้ความเชือ่ม ัน่ของการลงทุนภาคเอกชนใหข้ยายตวัต่อเนื่อง ส่วนตน้ทุนอย่างวตัถุดบิ
ยงัทรงตวั อา้งองิจากดชันีราคาวสัดุกอ่สรา้งเดอืนพ.ย. 2018 ทีเ่พิม่ขึน้เพยีง 1% Y-Y ประกอบกบัสภาพการแขง่ขนั
ในตลาดทีม่แีนวโน้มลดลง ช่วยหนุนใหม้ารจ์ิน้อยูใ่นระดบัทีด่ไีด ้
น ้าหนักการลงทุน “Overweight” โดยมี Top Pick เป็น CK, STEC, SEAFCO 
เราใหน้ ้าหนกัการลงทุนกลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง “มากกว่าตลาด” จากงานในมอืของกลุ่มทีอ่ยู่ในระดบัสงู โดยโครงการ
ใหญ่หลายแห่งอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง และรบัรูร้ายไดเ้ร่งขึน้ในลกัษณะ S-curve รวมถงึไดร้บัประโยชน์จากการเร่ง
ผลกัดนังานประมลูรอบใหมท่ีม่ากขึน้ เราแนะน าผูร้บัเหมารายใหญ่อย่าง 1) CK จากการมบีรษิทัลกู )BEM, CKP, 
TTW) สรา้งผลตอบแทนทีส่ม ่าเสมอ และชว่ยลดความผนัผวน รวมถงึราคาหุน้ยงั Laggard คู่แขง่ และมสี่วนลดจาก 
NAV บรษิทัลกูถงึ 40% 2) STEC จากความโดดเด่นของ Backlog สงูราว 1 แสนลา้นบาท รองรบัรายได ้ 3 ปี 
นอกจากนี้ ผูร้บัเหมาฐานรากอย่าง SEAFCO จะไดร้บัอานิสงสใ์นฐานะธรุกจิตน้น ้า ซึง่เป็นด่านแรกของการกอ่สรา้ง
ขนาดใหญ่ ทัง้ของภาครฐั และเอกชน ทัง้นี้ เราเชือ่ว่ากรอบเวลาการเลอืกตัง้ทีช่ดัเจน และความคบืหน้าของงาน
ประมลูน่าจะเป็นปัจจยับวกหนุนหุน้ได ้ อา้งองิสถติกิารเลอืกตัง้ 4 ครัง้ทีผ่่านมา พบว่าก่อนเลอืกตัง้ 2 เดอืน กลุ่ม
รบัเหมาใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่ 5% 
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Figure 1: โครงการขนาดใหญ่ท่ีคาดว่าจะประมลูในปี 4Q18-1H19   

 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: CK report, FSS Research  
 

Figure 2: Construction Materials Price Index   Figure 3: Public and Private Investment Growth (%) 

  
Source: MOC, FSS Research      Source: NESDB, FSS Research  

 
Figure 4: Sector comparisons 
As of 2018 Type of work Backlog 

(mn) 
Secured Portion of Backlog   

    Government Private Strength Weakness 

CK Main Contractor 55,431 1-2 Years 52% 48% มีเงินลงทุนใน BEM, CKP, 
TTW รับเป็นส่วนแบ่งก าไร 
และเงินปันผลสม่ าเสมอ 

Backlog อยู่ในระดับไม่สูง 

STEC Main Contractor 113,121 3 Years 40% 60% มี Backlog โดดเด่น  

 

 

มาร์จ้ินถูกกดดันจาก
โครงการรัฐสภาใหม่ มาร์จ้ิน
เป็น 0 ก าหนดส่งมอบเดือน
ธ.ค. 2019 

SEAFCO Pile Foundation 2,900 1 Year 45% 55% มี Backlog แข็งแกร่ง , มี
เครื่องจักรราว 50 ชุด 

อัตราก าไรขั้นต้นอยู่ที่ 20-
22% ต่ ากว่า PYLON 

PYLON Pile Foundation 857 2-3 Quarters 32% 68% 
รักษาอัตราก าไรขั้นต้นใน
ระดับที่ดีราว 23-25% 

ปัจจุบันมีเครื่องจักรเพียง 
25 ชุด, Utilization 
ค่อนข้างตึงตัว 

Source: FSS Research 
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Private Investment Growth Public Investment Growth

Projects Value(MB) 4Q18 1Q19 2Q19 

High-Speed Railway link 3 International Airports (EEC) 236,700 TOR & Bidding Signing & Construction 

Development of U-Tapao International Airport (EEC) 290,000 TOR & Bidding Signing & Construction  

Aircraft Maintenance of U-Tapao International Airport (EEC)  10,588 TOR & Bidding Signing & Construction 

Expansion of Laem Chabang Seaport Phase 3 (EEC) 114,047 TOR & Bidding Signing & Construction 

Expansion of Map Ta Phut Seaport Phase 3 (EEC) 55,400 TOR & Bidding Signing & Construction 

Hi Speed Train Bangkok-Korat Phase 2 (TH-CH) 3,350 TOR & Bidding Signing & Construction 

Hi-Speed Train Bangkok-Korat Phase 3 (TH-CH) 110,000 TOR & Bidding Signing & Construction 

Rama III-Dao Kanong Expressway 30,437 TOR & Bidding Signing & Construction 

MRT Purple Line Tao Poon Ratburana (Fast Track) 101,112 TOR & Bidding Signing & Construction 

Motorway Bang Pa In-Nakhon Ratchasima (Fast Track) 7,000 TOR & Bidding Signing & Construction 

Motorway Bang Yai-Kanchanaburi (Fast Track) 6,000 TOR & Bidding Signing & Construction 

Total 964,634     
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Figure 5:  Revenue Breakdown    Figure 6:  Gross Profit Margin Breakdown 

  
  

Source: FSS Research      Source: FSS Research 

Figure 7:  Net Profit Breakdown    Figure 8:  Net Profit Margin Breakdown 

   
Source: FSS Research      Source: FSS Research  

Figure 9:  ROE Breakdown     Figure 10:  PE Breakdown 

  
Source: FSS Research      Source: FSS Research  
Figure 11:  Year-to-Date Return (%) 

 
Source: FSS Research
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมลู

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรือชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี ้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมนิข้อมูลที่บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 

และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจด

ทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทนุในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใชข้้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะหแ์ละ

ตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกีย่วกบับริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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