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กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Domestic and Defensive Play 2018SET Target : 1730 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้: SET Index แกว่งตัว Sideways พักฐานตามคาดหลัง

จาปรับตัวขึ้นแรงในวันก่อนหน้ารับพัฒนาการเชิงบวกประเด็นสงคราม

การค้าไปแล้ว รวมถึงก าลังเข้าสู่ช่วงเทศกาลวันหยุดของไทย อย่างไรก็

ตามนักลงทุนต่างชาติยงัซื้อสุทธิต่อเน่ืองเป็นวันที่ 3 ติดต่อกันและเร่งตวั

ขึ้นเป็น 5.4 พันลบ. (มี Big Lot 3.1 พันลบ. ในตัว TISCO) แต่ Short ใน 

Index Futures ราว 6.4 พันสัญญา 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะปรับตัวลงทดสอบแนวรับ 

1,650-1,660 จุดจากบรรยากาศการลงทุนที่เป็นลบ โดยเฉพาะจาก

ประเด็น Yield Curve Inversion รวมถึงรอดูผลการประชุม OPEC คืนน้ีว่า

มีการตกลงร่วมมือควบคมุก าลังการผลิตหรือไม่ ขณะทีป่ัจจัยในประเทศที่

ส าคัญคือการประชุมร่วมครม.-คสช.ในวันศุกร์ซึ่งจะมีความชัดเจนในการ

ปลดล็อคพรรคการเมือง เรามองหุ้นในกลุ่ม Domestic และ Defensive จะ 

Outperform ตลาดในระยะน้ี 

กลยุทธ์ : ส่วนที่ซื้อแล้วเน้นถือต่อ Let Profit Run โดยเน้นหุ้น 

Domestic และ Defensive 

หุ้นเด่นเดือนธ.ค. : ADVANC, AOT, BCH, CK, SISB 

(FSS เปน็ที่ปรึกษาทางการเงนิและผูจ้ัดจ าหน่ายหุ้น IPO ของ SISB) 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> KBANK << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากับ 238 บาท 

 คาดก าไรสุทธิปี 2019 ที่ 4.16 หมื่นลบ. ยังเห็นการเติบโตราว 3%Y-Y 

เนื่องจากคาดการณ์ Credit cost ที่ลดลงและ NIM ที่เพิ่มขึ้นเป็น 3.5% 

ตามอัตราดอกเบี้ยที่อยู่ในแนวโน้มขาขึ้น 

 ราคาหุ้นที่ลงมาซื้อขายบน PBV ปี 2019 เพียง 1.14 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ย 2 

ปีย้อนหลังที่ 1.4 เท่า น่าจะตอบรับความกังวลต่อเป้า NPL Ratio ที่เพิ่มขึ้น

แล้ว ซึ่ง Credit cost ที่ธนาคารปรับเป้าลง สะท้อนว่ายังควบคุมได้และ

ไม่ไดก้ังวลมากนัก 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) หุ้นที่เข้า-ออก SET50 หุ้นที่คาดว่าจะเข้า SET50 คือ GULF VGI WHA ส่วน

หุ้นที่คาดว่าจะออกคือ BEAUTY CBG และ CENTEL โดยหุ้นทีค่าดว่าจะเข้า SET50 

มักจะปรับตัวเพ่ิมขึ้นเฉลี่ย 4-5% ในช่วง 1 เดือนก่อนประกาศ ถ้าหุ้นที่เราคาดเป็น

จริง VGI คือหุ้นที่ Outperform มากสุดใน 1 เดือนที่ผ่านมา (+4%) ขณะที่ GULF 

-2% และ WHA ทรงตัว ถ้าจะเก็งก าไร แนะน า GULF และ WHA 

(+) กลุ่มทวีีดิจทิัล ราคาหุ้นขึ้นแรงจากข่าวกสทช. จะน าคลื่น ในย่าน 700 MHz 

ไปจัดประมูล 5G ได้เงินราว  50,000 ลบ. และจะน ามาช่วยผู้ประกอบการทีวีดิจิทัล 

แนวทางที่พอเป็นไปได้ คือ การต่ออายุลดค่าเช่า MUX 50% และช่วยเหลือค่า 

Must carry จากเดิมปี 2018-2019 คาดลดต้นทุนตั้งแต่ปี 2020 ราวปีละ 35 ลบ. 

ส าหรับใบอนุญาต 1 ใบ โดย BEC ถือใบอนุญาตมากสุด 3 ใบ จะได้ประโยชน์มาก

สุด ขณะที่การยกหน้ีค่าใบอนุญาตทีเ่หลือ คงท าได้ยาก จากเดิม ให้ผู้ประกอบการ

เลือกพักช าระหน้ีได้ถึงปี 2020 โดยจ่ายดอกเบี้ย 1.5% ต่อปี อย่างไรก็ตาม หากมี

การช่วยเหลือจริงหลังยุคคสช. ทีเ่คยช่วยเหลือผ่าน ม.44 เข้าช่วงรัฐบาลใหม่หลัง

การเลือกตั้ง ต้องออกเป็นกฎหมายใหม่ คาดว่าจะใช้เวลา กลุ่ม TV คงแนะน า ซื้อ 

RS (19TP18) ถือ WORK (19TP33) ส่วน BEC ยังไม่แนะน า   

(+) BBL คงราคาเหมาะสมปี 245 บาท และคงค าแนะน า ซื้อ เราคาดว่า BBL จะ

เป็นหน่ึงในผู้รับประโยชน์สูงสุดจากการขยายตัวของสินเชื่อและ อัตราดอกเบี้ยขา

ขึ้น ทั้งยังมปีระเด็นบวกจากการปรับโครงสร้างรายได้ค่าธรรมเนียมที่โฟกัสที่ธุรกิจ 

Bancassurance มากขึ้น และคุณภาพหน้ีที่แข็งแรง คาดการณ์ก าไร 4Q18 เติบโต

ได้ดี +1%Q-Q, +7%Y-Y เพราะ NIM ที่ทรงตัวสูงและการเติบโตของ

ค่าธรรมเนียมตามฤดูการขายประกันและกองทุน ส่วนแนวโน้มก าไรปี 2019 

คาดการณ์การเติบโต +5%Y-Y มีแรงหนุนจากรายได้ค่าธรรมเนียมจากการ Cross 

selling, การเติบโตของสินเชื่อภาครัฐและภาคต่างประเทศ และ การขยับขึ้นของ

อัตราดอกเบี้ย 

(0) TISCO เมื่อวันพุธที่ผ่านมา มี Big lot จ านวน 39.48 ล้านหุ้น หรือราว 4.93% 

ของทุนช าระแล้ว ที่ราคาเฉลี่ยหุ้นละ79 บาท รวมมูลค่า 3.1 พันลบ. คาดว่าน่าจะมา

จากการการขายของผู้ถือหุ้นรายหน่ึงคือ Sathinee Co.,Ltd ซึ่งถือครองหุ้นเป็น

จ านวนใกล้เคียงกัน โดย บ. Sathinee เป็นบริษัทที่ท าธุรกิจการลงทุน และถือหุน้ 

TISCO เพียงหลักทรัพย์เดียว ในลักษณะ passive investor ด้งน้ันเชื่อว่าจะไม่

ส่งผลต่อการด าเนินธุรกิจ คงค าแนะน า ซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากับ 104 

บาท แนวโน้มก าไรสุทธิ 4Q18 จะทรงตัว Q-Q ที่ 1.8 พันลบ. ส่วนก าไรทั้งปี 2018 

คาดที่ 7.1 พันลบ. +15.8% Y-Y และคาดการณ์ปี 2019 ที่ 7.6 พันลบ. +7% Y-Y 

จุดเด่นคือปันผล 7-8% ต่อปี จ่ายปีละครัง 

(+) TU ราคาปลาทูน่าเดือน พ.ย. อยู่ที่ US$1,400 ต่อตัน -8% M-M เป็นการปรับ

ลงตามฤดูกาล เมื่อผ่านช่วง FAD Ban ท าให้ปริมาณผลผลติออกมามากขึ้น ถือเป็น

ลบต่อ TU เพราะต้นทุนที่มีอยู่จะเปน็ของแพง แต่เชื่อว่าน่าจะบริหารจัดการได้ และ

หากราคาปลากลับมาปรับขึ้นตั้งแตต่น้ปี 2019 จะกลายเป็นบวก แนวโน้มก าไรสุทธิ 

4q18 น่าจะปรับตัวดีขึ้น เพราะไม่มคี่าใช้จ่ายปิดโรงงานเหมือนใน 3q18 ก าไรปีน้ี

น่าจะลดลง -8.5% yoy เพราะมีหลายปัจจัยลบ และคาดจะกลับมาฟื้นตัวเป็นโต 

31.5% ในปี 2019 จากฐานที่ต่ ามากในปีน้ี แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 20 บาท 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$569ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$303ล้าน ไม่มีประเทศที่มีเงินทุนไหลเข้า 

ส่วนไทยที่ปิดท าการ วันก่อนหน้ามีเม็ดเงินไหลเข้าไหลเข้า US$164ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกภูมภิาคหลังตลาดพันธบัตรสหรัฐสง่

สัญญาณเศรษฐกิจถดถอย 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 4-12-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,672.32 -0.02 1.86 1.86 

SET50 1,118.59 0.07 2.48 2.48 

Daily turnover (Bt mn) 46,615.60 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,075.91 (Bt bn) 

Market P/E (x) 15.84 (x) 

Market P/BV (x) 1.97 (x) 

Market yield (%) 3.01 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.58 14.34 

China 10.86 9.69 

Hong Kong 11.22 10.14 

Indonesia 16.39 14.42 

Korea 8.71 8.43 

Philippines 17.97 15.97 

Taiwan 12.55 12.40 

S&P500 16.48 15.15 
Investors Summary (SET) 

4-12-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 23,608.85 18,221.29 5,387.6 

Proprietary (Bt mn) 4,925.42 4,232.10 693.3 

Local Institution(Bt mn) 4,540.62 4,302.38 238.2 

Retail (Bt mn) 13,540.74 19,859.85 -6,319.1 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
4-12-18 Buy Sell Net 

Institution 23,400 22,115 1,285 

Foreign 22,042 28,462 -6,420 

Local 65,033 59,898 5,135 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 4 Dec 3 Dec 30 Nov 28 Nov 27 Nov 
PTT 388.52 49.79 4.29 5.16 0.05 
PTTEP 227.63 42.09 27.54 94.88 22.83 
KBANK 126.56 127.12 207.37 181.15 146.82 
CPALL 106.15 58.43 88.17 14.99 19.82 
ADVANC 68.33 - 116.78 43.95 12.95 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
6 ธ.ค. - ประชุม OPEC 

7 ธ.ค. - ไทย: ครม.-คสช. ประชมุร่วมเพ่ือปลดล็อกพรรคการเมอืง 

13 ธ.ค. - ยูโรโซน: ประชุม ECB 

14 ธ.ค. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ธ.ค.) 

19 ธ.ค. - ไทย: ประชุม กนง. 

18-19 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,672.32 -0.02 1.86 1.86 

SET50 1,118.59 0.07 2.48 2.48 

Dow Jones 30 25,027.07 -3.10 -2.00 -2.00 

S&P 500 2,700.06 -3.24 -2.18 -2.18 

NASDAQ Comp 7,158.43 -3.80 -2.35 -2.35 

FTSE 100 6,921.84 -1.44 -0.84 -0.84 

Hang Seng 26,819.68 -1.62  1.18 1.18 

Nikkei 225 21,919.33 -0.53  -3.18 -3.18 

Shanghai Comp 2,649.81 -0.61  2.38 2.38 

Weighted Taiwan 9,916.74 -1.74  -0.84 -0.84 

KOSPI 2,101.31 -0.62  -0.49 -0.49 

Straits Times 3,155.92 -0.37  0.50 0.50 

Kuala Lumpur Comp 1,688.27 -0.40  0.15 0.15 

Jakarta Comp 6,133.12 -0.32  1.27 1.27 

Philippines Comp 7,630.90 -0.95  3.57 3.57 

S&P ASX 200 5,668.35 -0.58 -0.56 -0.56 

VIX Index 20.74 26.16 14.78 14.78 

MSCI Indices  Close  %1 Day   %1 M 

MSCI AC World 484.28 -0.50 -1.10 -1.71 

MSCI Asia Pac Ex Japan 494.79 -1.42 0.35 1.38 

MSCI Asia Ex Japan 619.49 -1.33 0.91 2.39 

MSCI EM Asia 505.44 -1.35 0.77 2.06 

MSCI Thailand 610.32 0.14 3.21 1.74 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  3.88 27.02 27.02 -4,862.76 

Indonesia -49.19 11.36 11.36 -3,290.45 

Philippines -0.53 17.65 17.65 -1,048.37 

Korea  -136.95 128.30 128.30 -5,684.07 

Taiwan  -302.47 -292.97 -292.97 -10,202.3 

Thailand 164.40 246.04 246.04 -8,658.26 

Vietnam -0.75 6.81 6.81 1,859.16 

Total -321.61 144.21 144.21 -31,887.1 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Z18 1,120.20 -1.00 100,535 264,372 

S50F19 1,121.50 -0.60 30 466 

S50G19 1,119.00 10.00 16 15 

S50H19 1,117.20 -0.90 7,755 26,328 

S50M19 1,112.50 -1.20 1,177 8,167 

S50U19 1,109.40 -0.90 650 5,304 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4-12-18 change 
SCB 748.44 142.00 0.35 

CPALL 507.16 71.75 0.35 

PTT 488.05 51.50 -0.48 

BDMS 368.07 26.75 0.00 

SCC 336.91 444.00 0.45 

AOT 303.89 66.00 0.38 

BEM 182.97 9.15 2.23 

ADVANC 180.73 176.50 -1.40 

PTTGC 179.89 81.00 0.00 

KTB 144.53 20.40 -0.49 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 4-12-18 change 
PTTEP -210.41 140.00 -0.36 

ESSO -122.40 12.30 -3.15 

MTC -48.41 49.25 -1.99 

BCH -42.56 18.90 0.53 

LH -39.89 10.20 -1.92 

GULF -20.12 76.50 0.33 

SCCC -16.40 231.00 -1.70 

AP -16.27 6.85 -1.44 

ECF -14.12 6.00 -3.23 

SPRC -13.36 11.90 -1.65 
Source: SET 

() ตลาดสหรัฐปิดท าการ เพ่ือไว้อาลัยอดีตปธน.จอร์จ เอช ดับเบิลยู บุช 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง โดยตลาดกลับมากังวลเรื่องตัวเลข

เศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง และความไม่แน่นอนของร่างสัญญา Brexit  

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลง จากความกังวลเรื่องสภาพเศรษฐกิจในปี

หน้า รวมถึงข่าวการจับกุมตัว CFO ของ Huawei จากข้อสงสัยเรื่องการ

ท าการค้ากับอิหร่าน ซึ่งขัดกับการคว่ าบาตรของสหรัฐที่ประกาศก่อนหนา้ 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

32.80 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.79 32.75 -0.12 

US$ / Euro 1.14 1.13 0.06 

Yen / US$ 112.82 113.19 0.33 

Yuan / US$ 6.86 6.84 -0.30 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.55 52.89 -0.64 

Singapore GRM 2.90 2.96 -2.0 

Gold (COMEX) 1,245.00 1,242.60 0.19 

BDI 1,237.00 1,203.00 2.83 

ZINC 2,618.00 2,589.00 1.12 

CRB index 183.75 184.14 -0.21 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ม.ค. ลดลง -0.36 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยูท่ี่ 52.89 ดอลลาร/์บาร์เรล หลังปธ.ทรัมป์ออกมากดดันไม่

ไห้กลุ่ม OPEC ลดก าลังการผลิต 

(-) ค่าการกลัน่สิงคโปร์ปรับตัวลงมาอยูท่ี่ 2.90 ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.พ. ลดลง -4.00 ดอลลาร์มาอยู่

ที่ 1242.6 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/O) 26/11/2018 04/01/2019 

JMART (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

JMART-W2 (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

OCEAN (T/O) 26/11/2018 14/12/2018 

RML (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

SEAOIL (T/A) 20/11/2018 07/12/2018 

UREKA (T/O) 26/11/2018 14/12/2018 

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


