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กลยทุธว์นันี ้>> Let Profit Run 2018SET Target : 1730 

 

ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index ปรับตัวขึน้อยา่งโดดเดน่โดยสามารถปิด

บวกไดถ้งึ 30.81 จดุ ณ สิน้วนัดว้ยมลูคา่การซือ้ขายหนาแน่นถงึ 6.1 หมืน่

ลบ. โดยไดอ้านสิงสจ์ากจากประเด็นสงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จนีเริม่

มพัีฒนาการเชงิบวกหลังพบปะกนัชว่งการประชมุ G20 แรงซือ้สว่นใหญ่ยัง

มาจากสถาบันในประเทศและสงูถงึ 9.5 พันลบ. ขณะทีนั่กลงทนุตา่งชาติ

ยังซือ้สทุธติอ่เนือ่งเป็นวนัที ่2 และเรง่ขึน้เป็น 2.7 พันลบ. 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาดวา่ SET Index จะแกวง่ตัว Sideways พัก

ฐานและอาจเห็นแรงขายท าก าไรระยะสัน้ออกมากดดันหลังจากดัชนี

ปรับตัวขึน้แรงเกอืบ 2% วานนี ้ อย่างไรก็ตามเราคาดวา่ดัชนยีังมแีนวโนม้

แกวง่ตัวขึน้ตอ่ไดโ้ดยปัจจัยในประเทศคาดวา่จะเริม่มนี ้าหนักมากขึน้จาก

ทัง้เม็ดเงนิ LTF-RMF มาตรการชอ้ปชว่ยชาต ิ และโดยเฉพาะอยา่งยิง่การ

ประชมุรว่มครม.-คสช.และผูแ้ทนพรรคการเมอืงปลายสปัดาหน์ีซ้ ึง่มโีอกาส

ทีจ่ะปลดล็อคการท ากจิกรรมของพรรคการเมอืง 

กลยทุธ ์: สว่นทีซ่ือ้แลว้เนน้ถอืตอ่ Let Profit Run 

หุน้เดน่เดอืนธ.ค. : ADVANC, AOT, BCH, CK, SISB 

(FSS เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิและผูจั้ดจ าหน่ายหุน้ IPO ของ SISB) 

 ชวนเมา้ทห์ุน้เดน่ >> KTC << 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2019 เทา่กับ 46 บาท 

 คาดก าไรสทุธปีินี ้ 5.3 พันลบ. +61% Y-Y แนวโนม้ก าไร 4Q18 จะท า

จุดสงูสดุใหมอ่กีครัง้ตามฤดกูาลการจับจ่ายใชส้อย และมาตรการกระตุน้

ก าลังซือ้ของภาครัฐฯ 

 คาดก าไรปีหนา้ 6.6 พันลบ. +24% Y-Y จากรายไดด้อกเบีย้ทีส่งูขึน้ตาม

การเตบิโตของสนิเชือ่ทีเ่ป็น High-yield ท าให ้ Spread ดขีึน้ และคาด 

Credit cost ลดลงจากการตัง้ส ารองฯทีจ่ าเป็นนอ้ยลง เพราะคณุภาพ

สนิเชือ่ดขีึน้ 

 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(0) กาตารเ์ตรยีมทีจ่ะออกจากกลุม่ OPEC วนัที ่1 ม.ค. 19 หลังเป็นสมาชกิมา

ยาวนานกวา่ 57 ปี ทา่มกลางความขัดแยง้กบัประเทศซาอฯุในชว่งหลัง เรามองวา่

ประเด็นนีน่้าจะกระทบตอ่ราคาน ้ามันดบิจ ากดั เพราะกาตารผ์ลติน ้ามันดบิเพยีง 6.1 

แสนบารเ์รล/วนั (Spare capacity อกี 3 หมืน่บารเ์รล/วนั) หรอื  1.8% ของก าลัง

การผลติของกลุม่ OPEC อยา่งไรก็ตาม ระยะถดัไป มโีอกาสมากขึน้ทีอ่หิรา่นอาจจะ

ออกจาก OPEC ตาม ซึง่จะกดดันราคาน ้ามันดบิไดม้ากกวา่ เพราะผลติอยูร่าว 4 

ลา้นบารเ์รล/วนั คดิเป็น 12% ของการผลติทัง้กลุม่ ราคาน ้ามันชว่งนียั้งผันผวนจาก

การเปลีย่นแปลงเชงิโครงสรา้งในระยะยาว  

(0) กลุม่รบัเหมา โครงการรถไฟความเร็วสงูเชือ่ม 3 สนามบนิ มลูคา่ 2.3 แสนลบ. 

เลือ่นประกาศซองเทคนคิ (ซองที ่2) จากวนัที ่3 ธ.ค. เป็น 6 ธ.ค.นี ้ เนือ่งจากอยู่

ระหวา่งการพจิารณา โดยในระยะถัดไปจะเขา้สูซ่องที ่3 (การเงนิ) และคาดประกาศ

ผลผูช้นะไดป้ลายเดอืนนี ้ขณะที ่งานประมลูภาครัฐมกีรอบเวลาทีช่ดัเจนขึน้ สะทอ้น

ในเดอืนม.ิย.-พ.ย. 2018 ทีม่กีารเปิดขาย TOR แลว้ 6 โครงการ มลูคา่รวม 7 แสน

ลบ. มกี าหนดยืน่ซอง และประกาศผลใน 4Q18-1H19 แนะน าผูรั้บเหมารายใหญ่

อยา่ง CK (ราคาเป้าหมาย 33 บาท) และ STEC (ราคาเป้าหมาย 28.50 บาท) 

รวมถงึผูรั้บเหมาฐานรากอย่าง SEAFCO (ราคาเป้าหมาย 10.50 บาท) 

(+) กลุม่สือ่สารฯ กสทช.ประกาศนโยบายปี 2019 โดยหนึง่ในเป้าหมายคอืการ

ผลักดัน 5G โดยเร็วทีส่ดุและจะด าเนนิการทบทวนการประเมนิมลูคา่คลืน่ความถี ่

(Set Zero) เพือ่ใหส้ะทอ้นความเหมาะสมของอตุสาหกรรม รวมถงึตอ้งการจัด

ประมลูคลืน่ 700 MHz ลว่งหนา้ในปี 2019 (ปัจจบุันใชง้านระบบทวีอีนาล็อกและ

หมดอายปีุ 2020) ประเด็นดังกลา่วถอืเป็นบวกตอ่อตุสาหกรรมและ Mobile 

Operators เพราะท าใหค้วามกงัวลเรือ่งราคาประมลูคลืน่ทีส่งูนัน้ลดลงในอนาคต 

และเป็นบวกตอ่การแขง่ขันและการท าก าไรในระยะยาว เรายังคงน ้าหนักการลงทนุ 

Overweight โดย Top Pick เป็น ADVANC (ราคาเป้าหมาย 210 บาท) จากราคา

หุน้ทีป่รับลงแรงและมปัีนผลรองรับ 4.2%  

(+) AOT จ านวนเทีย่วบนิชว่ง พ.ย. 18 เพิม่ขึน้ 5.8% Y-Y (ตา่งประเทศ +7.5% 

Y-Y, ในประเทศ +4% Y-Y) จ านวนผูโ้ดยสารเพิม่ขึน้ 1.8% Y-Y (ตา่งประเทศ 

+1.7% Y-Y, ในประเทศ 1.8% Y-Y) โดยผูโ้ดยสารทีส่วุรรณภมูเิพิม่ขึน้ 1.9% Y-Y 

ทีน่่าสนใจคอืผูโ้ดยสารทีภ่เูก็ตเพิม่ขึน้ถงึ 16.7% Y-Y ภาพนักทอ่งเทีย่วดดูขี ึน้มาก 

และมโีมเมนตมัทีด่ตีอ่เนือ่งใน ธ.ค. 18 สะทอ้นภาพอตุสาหกรรมฟ้ืนตัว และ

แนวโนม้ก าไร 1Q19 ของ AOT จะยังโตด ีY-Y เรายังแนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 

2019 เทา่กบั 73 บาท 

 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาค US$510ลา้น เม็ดเงนิสว่น

ใหญไ่หลเขา้เกาหลใีต ้ US$313ลา้น สว่นไทยมเีม็ดเงนิไหลเขา้ US$81 

ขณะทีไ่หลออกจากอนิโดนเีซยี US$54ลา้น แนวโนม้กระแสเงนิทนุมทีศิทาง

ไหลเขา้ภมูภิาคหลงัสหรัฐและจนีมทีา่ททีีด่ขี ึน้ตอ่มาตรการทางการคา้ตา่งๆ 

 
Market Summary (Bloomberg) 
 3-12-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,672.61 1.88 1.88 1.88 

SET50 1,117.86 2.41 2.41 2.41 

Daily turnover (Bt mn) 60,562.30 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,078.96 (Bt bn) 

Market P/E (x) 15.84 (x) 

Market P/BV (x) 1.97 (x) 

Market yield (%) 2.99 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.58 14.33 

China 10.88 9.70 

Hong Kong 11.41 10.31 

Indonesia 16.31 14.34 

Korea 8.85 8.55 

Philippines 17.73 15.76 

Taiwan 13.01 12.84 

S&P500 17.06 15.68 
Investors Summary (SET) 

3-12-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 23,112.04 20,435.09 2,677.0 

Proprietary (Bt mn) 6,370.48 6,226.88 143.6 

Local Institution(Bt mn) 13,566.05 4,072.48 9,493.6 

Retail (Bt mn) 17,513.73 29,827.85 -12,314.1 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
3-12-18 Buy Sell Net 

Institution 51,517 46,564 4,953 

Foreign 46,880 36,282 10,598 

Local 78,932 94,483 -15,551 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 3 Dec 30 Nov 28 Nov 27 Nov 26 Nov 
KBANK 127.12 207.37 181.15 146.82 61.15 
AOT 84.33 31.99 16.78 117.24 25.71 
CPALL 58.43 88.17 14.99 19.82 30.38 
MTC 54.29 56.40 54.35 27.08 24.44 
PTT 49.79 4.29 5.16 0.05 12.32 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 
4 ธ.ค. - ออสเตรเลยี: ประชมุธนาคารกลาง 

6 ธ.ค. - ประชมุ OPEC 

7 ธ.ค. - ไทย: ครม.-คสช. ประชมุรว่มเพือ่ปลดล็อกพรรคการเมอืง 

13 ธ.ค. - ยโูรโซน: ประชมุ ECB 

14 ธ.ค. - ยโูรโซน: Flash PMI ภาคการผลติ (ธ.ค.) 

19 ธ.ค. - ไทย: ประชมุ กนง. 

18-19 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ประชมุ FOMC 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,672.61 1.88 1.88 1.88 

SET50 1,117.86 2.41 2.41 2.41 

Dow Jones 30 25,826.43 1.13 1.13 1.13 

S&P 500 2,790.37 1.09 1.09 1.09 

NASDAQ Comp 7,441.51 1.51 1.51 1.51 

FTSE 100 7,062.41 1.18 1.18 1.18 

Hang Seng 27,182.04 2.55  2.55 2.55 

Nikkei 225 22,574.76 1.00  0.84 0.84 

Shanghai Comp 2,654.80 2.57  2.57 2.57 

Weighted Taiwan 10,137.87 2.53  2.53 2.53 

KOSPI 2,131.93 1.67  1.08 1.08 

Straits Times 3,190.62 2.34  2.34 2.34 

Kuala Lumpur Comp 1,699.72 1.18  1.18 1.18 

Jakarta Comp 6,118.32 1.03  1.03 1.03 

Philippines Comp 7,532.90 2.24  2.24 2.24 

S&P ASX 200 5,771.16 -0.47 1.36 1.36 

VIX Index 16.44 -9.02 -9.02 -9.02 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 497.48 1.35 3.38 1.53 

MSCI Asia Pac Ex Japan 503.58 2.38 3.46 2.40 

MSCI Asia Ex Japan 629.04 2.35 3.72 2.78 

MSCI EM Asia 513.74 2.23 3.79 2.69 

MSCI Thailand 609.47 2.61 3.31 0.80 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -22.72 586.90 868.37 -4,889.78 

Indonesia -54.20 -54.20 -54.20 -3,356.01 

Philippines -2.35 -2.34 -2.34 -1,068.37 

Korea  -27.21 286.31 286.31 -5,526.06 

Taiwan  162.42 162.42 162.42 -9,746.91 

Thailand 81.28 81.28 81.28 -8,823.02 

Vietnam 6.11 6.11 6.11 1,858.46 

Total 143.33 1,066.48 1,347.95 -31,551.7 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Z18 1,121.20 28.50 156,732 284,542 

S50F19 1,122.10 27.10 118 453 

S50G19 1,109.00 18.70 1 5 

S50H19 1,118.10 28.20 16,355 26,247 

S50M19 1,113.70 28.40 2,468 8,230 

S50U19 1,110.30 28.40 1,655 5,243 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3-12-18 change 
AOT 566.75 65.75 3.14 

PTT 350.35 51.75 5.08 

BDMS 256.06 26.75 0.00 

KTB 200.35 20.50 1.49 

SCB 175.81 141.50 1.80 

PTTGC 130.24 81.00 3.18 

CPN 115.93 78.00 2.97 

HMPRO 101.72 15.40 1.32 

IVL 81.11 54.75 1.39 

EA 75.56 50.00 4.17 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3-12-18 change 
CPALL -453.41 71.50 4.76 

BBL -152.14 210.00 0.96 

PTTEP -114.79 140.50 6.44 

TISCO -110.58 80.00 0.00 

KBANK -87.63 196.50 1.55 

TOP -43.74 77.75 2.30 

ADVANC -41.60 179.00 0.28 

WHAUP -40.17 5.95 2.59 

ESSO -31.73 12.70 3.25 

BANPU -30.53 17.90 5.92 
Source: SET 

(+) ตลาดหุน้สหรัฐปรับตัวขึน้หลังจากสหรัฐและจีนเจรจาสงบศึก

สงครามทางการคา้กนัชัว่คราว  

(+) ตลาดหุน้ยุโรปปรับตัวขึน้ จากความกังวลเรื่องสงครามการคา้ที่

ลดลง อย่างไรก็ตาม ตัวเลข PMI ภาคการผลติทีล่ดลงจะคอยกดดัน

ตลาดในชว่งถดัไป 

(-) ตลาดเอเชยีเชา้นี้ปรับตัวลง หลัง Bond Yield สหรัฐอายุ 5 ปี นอ้ย

กวา่ 3 ปี (Yield curve inverted) ครัง้แรกนับตัง้แตปี่ 2007 ซึง่ในอดตี 

เป็นตวับง่ชีว้า่เศรษฐกจิอาจชะลอตวัลง 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารส์หรัฐ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 

32.78 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.77 32.81 0.13 

US$ / Euro 1.14 1.14 0.01 

Yen / US$ 113.56 113.66 0.09 

Yuan / US$ 6.88 6.96 1.13 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 53.25 52.95 0.57 

Singapore GRM 3.19 3.24 -1.5% 

Gold (COMEX) 1,236.60 1,239.60 -0.24 

BDI 1,231.00 1,281.00 -3.90 

ZINC 2,583.00 2,542.00 1.61 

CRB index 183.51 181.74 0.97 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX สง่มอบเดอืน ม.ค. พุง่ขึน้ +2.02 ดอลลาร/์

บารเ์รล มาอยูท่ี ่ 52.95 ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัรสัเซยีและซาอฯุบรรลุ

ขอ้ตกลงในการคมุก าลงัการผลติในปีหนา้ 

 
(-) คา่การกลัน่สงิคโปรป์รับตวัลงมาอยูท่ี ่3.19 ดอลลาร/์บารเ์รล 
 

() ราคาทองค า COMEX สง่มอบเดอืน ก.พ. เพิม่ขึน้ +13.60 ดอลลาร์

มาอยูท่ี ่1239.6 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ขอ้มลูหุน้ทีต่ดิ Cash Balance กรณุาดรูายละเอยีดในหนา้ 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/O) 26/11/2018 04/01/2019 

JMART (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

JMART-W2 (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

OCEAN (T/O) 26/11/2018 14/12/2018 

RML (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

SEAOIL (T/A) 20/11/2018 07/12/2018 

UREKA (T/O) 26/11/2018 14/12/2018 

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่วนี ้ ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วน
ของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


