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กลยุทธว์ันน้ี >> Selective Buy on Dip and Hold 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ตามคาดโดยปิดบวก

ได้อีกเล็กน้อย 3.50 จุด มูลค่าการซื้อขายยังไม่หนาแน่นนักเน่ืองจากนัก

ลงทุนต่างรอติดตามการประชุม G20 ในประเด็นสงครามการค้าระหว่าง

สหรัฐฯ-จีนช่วงสุดสัปดาห์น้ี แรงซื้อหลักยังมาจากสถาบันในประเทศซึ่งเร่ง

ตัวขึ้นเป็น 4.3 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติยังขายต่อเน่ืองและเร่งขึน้

เช่นกันเป็น 2.2 พันลบ. (แต่พลิกมา Long ใน Index Futures 6.8 พัน

สัญญา)  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังคงแกว่งตัว Sideways 

to Sideways Up โดยยังคงรอจับตาดูการเจรจาการค้าระหว่างทรัมป์กับ สี 

จ้ิน ผิงในการประชุม G20 ปลายสัปดาห์น้ี โดยล่าสุดเร่ิมเห็นสัญญาณบวก

หลังทีป่รึกษาฝ่ายเศรษฐกิจสหรัฐฯเผยว่าเจ้าหน้าที่ทั้งฝ่ายเร่ิมเจรจากันใน

ทุกระดับ รวมถึงรองประธาน FED ที่กล่าวว่าอัตราดอกเบี้ยเร่ิมเข้าใกล้

ระดับปกตมิากขึ้น อย่างไรก็ตามยังคงต้องติดตามสถานการณ์ในยุโรป

ประเด็น Brexit และงบประมาณอิตาลี  

กลยุทธ์ : ทยอยสะสมหุ้นเมื่ออ่อนตัวลงหาระดับ 1,585-1,600 จุด//ส่วน

ที่ซื้อแล้วถือ Let Profit Run 

หุ้นเด่นเดือนพ.ย. : CHG, CK, PRM, PTTEP, TISCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> PRM << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากับ 9 บาท 

 ก าไร 3Q18 ที่น่าผิดหวังเพราะมีค่าใช้จ่ายท าดีล BigSea 18 ลบ. ซึ่งจะไม่มี

ใน 4Q18 จึงท าให้คาดก าไรสุทธิจะกลับมาโตเด่น 13% Q-Q, 139% Y-Y 

อยู่ที่ 247 ลบ.  

 ท่องเที่ยวภาคใต้ที่ชะลอไม่กระทบ เพราะมีการปรับแผนเพิ่มสัดส่วนการขน

น้ ามันขากลับมากขึ้น  

 ราคาน้ ามันเริ่มชะลอการปรับลง, ค่าระวางเรือ Aframax ปรับขึ้นเร็ว 19% 

Q-Q อยู่ที่ $17,500/pdpr, และมีลูกค้าใหม่อยากใช้เรือเก็บน้ ามันกลาง

ทะเลเพื่อรองรับ IMO มากขึ้น 

 PE2019 ต่ าเพียง 16 เท่า เทียบกับภูมิภาคที่ 33 เท่า 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) กลุ่มยานยนต์ หุ้นกลุม่รถยนต์ของยุโรปร่วงลงอย่างต่อเน่ือง จากประเด็น 

ปธน. ทรัมป์อาจท าการเรียกเก็บภาษีรถยนต์น าเข้าในสัปดาห์หน้า 25% ต่อรถยนต์

น าเข้าจากทุกประเทศ ยกเว้นแคนาดา และเม็กซิโก 

เป็นลบต่อ PCSGH AH และ KCE 

(0) ช้อปช่วยชาติไม่ตื่นเต้น โดยรมว.คลังยังยืนยันว่ามีสินค้าเพียง 3 กลุ่มที่

สามารถลดหย่อนภาษีได้คือ ยางรถยนต์ หนังสือ และสินค้า OTOP จึงส่งผลบวกไม่

มากนัก แต่มาตรการช่วยเหลือผูม้รีายได้น้อยผ่านบัตรสวัสดิการแห่งรัฐเขม้ข้นขึ้น 

ซึ่งจะเป็นผลดีต่อเศรษฐกิจฐานราก เป็นบวกต่อ CPALL MTC 

(0) HANA จากประชุมวานน้ี โทนกลางๆ แม้จะชนะได้รับส่วนแบ่งการตลาดสินค้า 

Smart Phone แบรนด์จีน น่าจะช่วยหนุนรายได้กลุ่ม Smart Phone ต่อเน่ืองไปในปี

หน้า แต่ประเด็น Trade War เร่ิมท าให้ลูกค้าของบริษทักังวลต่อเศรษฐกิจโลกปี

หน้ามากขึ้น แต่ด้วยก าไร 3Q18 ที่ดีกว่าคาด เราจึงปรับเพ่ิมก าไรสุทธิปี 2018 – 

2019 ขึ้น 18% และ 6.3% ตามล าดับ เป็น 2,464 ลบ. -14.7% Y-Y ในปี 2018 

และ 2,550 ลบ. +3.5% Y-Y ในปี 2019 เราปรับลดราคาเป้าหมายปี 2019 ลง

เล็กน้อยเป็น 44 บาท จากเดิม 45 บาท (อิง PE 14 เท่า) ราคาหุ้นปรับลงมามาก 

แต่เชื่อว่าน่าจะยังถูกกดดันต่อไปจากเร่ือง Trade War ในขณะที่แนวโน้มก าไร 

4Q18 จะอ่อนตัวลงตามฤดูกาล จึงปรับค าแนะน าเป็น ถือ โดยคาดเงินปันผลช่วง 

2H18 หุ้นละ 0.85 บาท คิดเป็น Yield 2.5%  

(0) FSMART ก าไร 3Q18 ลดลง 3.3% Q-Q จากรายได้ลด และ Flat Y-Y จาก

การคุมค่าใช้จ่าย SG&A เราปรับประมาณการก าไรปี 2018-2019 ลง 8-10% เหลือ

ก าไรโตเพียง 6% และ 1% ตามล าดับ สะท้อนก าไรฟื้นช้ากว่าคาดและมุมมองลบ

มากยิ่งขึ้น จากผลกระทบการแข่งขันกับช่องทางเตมิเงินมือถืออ่ืนๆ  คงค าแนะน า

เพียง ถือ ราคาเป้าหมายปี 2019 ที่ 7.30 บาท (ที่ PE 10 เท่า) คาดจ่ายปันผลงวด 

2H18 หุ้นละ 0.25 บาท คดิเป็น Yield 3.3% โดยแผนบริการใหม่ๆ เพ่ือเสริมรายได้ 

เช่น ขายซิมโทรศัพทม์ือถือ, ระบบ E-KYC เพ่ือให้บริการเปิดบัญชีธนาคาร, EV-

Charger, และล่าสุด สินเชื่อส่วนบุคคล ยังมคีวามไมช่ัดเจน  

(-) TK เราปรับลดประมาณการก าไรปี 2018 ลง 15% เป็น 401 ลบ. -14% Y-Y 

สะท้อนก าไร 3Q18 ที่น่าผิดหวังและแนวโน้มก าไร 4Q18 ที่ยังไมก่ลับสู่ปกต ิ

เน่ืองจาก NPL ที่สูงขึ้น โดยในปี 2019 เราคาดการณ์ก าไรที่ 427 ลบ. (+6.5% Y-

Y) โดยคาดว่าการเติบโตของยอดขายรถจักรยานยนต์น่าจะไม่มีความตื่นเต้น ขณะที่

น่าจะเห็น NPL และ CoF ที่กดดันก าไรเพ่ิมขึ้น ภายหลังการปรับประมาณการก าไรปี 

2018 และจัดท าประมาณการก าไรปี 2019 ใหม่ เราพบว่า ROE ของ TK จะปรับ

ลดลงเป็น 8-8.5% ต่ าที่สุดในรอบกว่า 10 ปี ปรับใช้ราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 8.50 

บาท ปรับลดค าแนะน าเป็น ขาย (จากเดิม ซื้อ) 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลเข้าภูมิภาค US$53ล้าน เม็ดเงินสว่น

ใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$199ล้าน ขณะที่ไหลออกไต้หวัน US$99ล้าน สว่น

ไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$67ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา้

ภูมิภาคหลังหลายตลาดเริ่มมีมูลค่าหุ้นที่น่าสนใจและรอผลการประชุม G20 ใน

ต้นเดือนหน้า 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 27-11-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,634.27 0.21 0.75 -2.09 

SET50 1,086.51 0.17 0.80 -1.45 

Daily turn over (Bt mn) 36,825.10 (Bt
mn) 

Market cap (
t bn) 16,686.46 (Bt bn) 

Market P/E (x) 15.50 (x) 

Market P/BV (x) 1.93 (x) 

Market yield (%) 3.06 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 18.90 13.94 

China 10.46 9.32 

Hong Kong 11.09 10.01 

Indonesia 15.97 14.01 

Korea 8.79 8.41 

Philippines 17.41 15.46 

Taiwan 12.77 12.59 

S&P500 16.39 15.06 
Investors Summary (SET) 

27-11-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,610.51 16,831.43 -2,220.9 

Proprietary (Bt mn) 4,213.44 4,818.09 -604.7 

Local Institution(Bt mn) 6,625.74 2,351.18 4,274.6 

Retail (Bt mn) 11,375.43 12,824.42 -1,449.0 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
27-11-18 Buy Sell Net 

Institution 29,470 28,048 1,422 

Foreign 25,238 18,397 6,841 

Local 62,064 70,327 -8,263 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 27 Nov 26 Nov 23 Nov 22 Nov 21 Nov 
BEAUTY 67.88 121.59 84.97 2026.70 15.62 
KBANK 61.15 83.31 99.45 1610.95 61.85 
ADVANC 47.41 0.41 112.04 193.24 65.86 
EA 46.74 39.44 99.31 593.00 45.03 
PTTGC 43.91 12.08 147.99 1042.15 283.78 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
30 พ.ย. - 1 ธ.ค. - ประชุม G20 

6 ธ.ค. - ประชุม OPEC 

7 ธ.ค. - ไทย: ครม.-คสช. ประชมุร่วมเพ่ือปลดล็อกพรรคการเมอืง 

18 ธ.ค. - ไทย: ประชุม กนง. 

18-19 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,634.27 0.21 0.75 -2.09 

SET50 1,086.51 0.17 0.80 -1.45 

Dow Jones 30 24,748.73 0.44 1.91 -1.46 

S&P 500 2,682.17 0.33 1.88 -1.09 

NASDAQ Comp 7,082.70 0.01 2.07 -3.06 

FTSE 100 7,016.85 -0.27 0.92 -1.56 

Hang Seng 26,331.96 -0.17  1.85 5.71 

Nikkei 225 21,952.40 0.64  2.18 0.91 

Shanghai Comp 2,574.68 -0.04  -0.19 -1.08 

Weighted Taiwan 9,778.62 0.14  1.32 -0.07 

KOSPI 2,099.42 0.79  1.99 3.39 

Straits Times 3,090.40 -0.10  1.39 2.52 

Kuala Lumpur Comp 1,684.97 -1.00  -0.82 -1.60 

Jakarta Comp 6,013.59 -0.15  0.12 3.12 

Philippines Comp 7,413.63 0.21  1.00 3.83 

S&P ASX 200 5,728.28 -0.11 0.10 -1.86 

VIX Index 19.02 0.63 -11.62 -10.41 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 481.24 0.08 0.75 1.29 

MSCI Asia Pac Ex Japan 486.73 0.22 1.16 5.33 

MSCI Asia Ex Japan 606.51 0.11 1.20 5.74 

MSCI EM Asia 494.97 0.24 1.15 5.76 

MSCI Thailand 591.31 0.23 1.23 1.23 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  181.70 181.70 463.17 -5,294.98 

Indonesia 10.75 24.49 674.87 -3,235.86 

Philippines 5.96 -6.08 714.00 -1,058.10 

Korea  -59.81 217.89 -79.74 -6,227.24 

Taiwan  -99.31 112.96 642.32 -9,945.29 

Thailand -67.28 -93.00 -400.11 -8,880.46 

Vietnam 3.80 5.33 54.51 1,846.43 

Total -24.19 443.29 2,069.02 -32,795.5 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X18 1,086.40 1.40 6 471 

S50Z18 1,086.20 0.60 109,157 267,003 

S50F19 1,087.20 0.20 20 312 

S50H19 1,083.30 0.50 6,172 24,370 

S50M19 1,078.30 0.50 1,044 7,888 

S50U19 1,074.90 0.50 373 4,889 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-11-18 change 
BDMS 159.90 26.25 0.96 

MTC 115.57 49.00 0.00 

ADVANC 103.96 178.00 0.00 

GULF 48.63 75.75 -0.98 

CPF 44.21 25.50 0.99 

PTTEP 41.46 128.50 -0.39 

BH 39.68 192.00 1.59 

BTS 36.19 9.40 0.00 

KTC 33.34 34.25 0.00 

PTTGC 31.37 77.25 0.98 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-11-18 change 
IVL -313.55 54.25 0.00 

TOP -138.51 73.75 -0.34 

CPN -109.84 75.75 -0.33 

KBANK -107.97 195.00 0.78 

CPALL -85.04 68.75 0.00 

KTB -74.41 20.30 0.50 

IRPC -66.98 6.00 0.00 

AOT -41.21 63.25 -0.78 

PTT -40.12 48.75 0.52 

SCC -36.14 440.00 -1.79 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้น หลัง FED ส่งสัญญาณว่าจะพยายามไม่

เร่งการขึ้นดอกเบ้ียให้เร็วจนเกินไป 

(-) ภาพรวมตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง จากค าพูดของปธ.ทรัมป์เกี่ยวกับ

ร่างสัญญา Brexit ที่อาจกระทบต่อการเจรจาทางการค้ากับสหรัฐใน

อนาคต 

(0) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวผสมผสาน โดยนักลงทุนยังคงรอดูผลการ

ประชุม G20 และการพบกันระหว่างผู้น าสหรัฐและจีน 

(0) ค่าเงินบาททรงตัวเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

33.03 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 33.05 33.05 0.01 

US$ / Euro 1.13 1.13 -0.02 

Yen / US$ 113.78 113.79 0.01 

Yuan / US$ 6.95 6.94 -0.15 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 51.81 51.56 0.48 

Singapore GRM 4.43 4.82 -8.1 

Gold (COMEX) 1,220.20 1,219.90 0.02 

BDI 1,217.00 1,093.00 11.34 

ZINC 2,435.00 2,487.00 -2.09 

CRB index 179.92 180.30 -0.21 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ม.ค. ลดลง -0.07 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยู่ที่ 51.56 ดอลลาร์/บาร์เรล เคล่ือนไหวในกรอบแคบๆเพ่ือ

รอดูผลการประชุม G20 

(-) ค่าการกลัน่สิงคโปร์ปรับตัวลงมาอยูท่ี่ 4.43 ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. ปรับตัวลดลงมาอยู่ที่ 

1213.4 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/O) 26/11/2018 04/01/2019 

JMART (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

JMART-W2 (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

OCEAN (T/O) 26/11/2018 14/12/2018 

RML (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

SEAOIL (T/A) 20/11/2018 07/12/2018 

UREKA (T/O) 26/11/2018 14/12/2018 

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


