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กลยุทธว์ันน้ี >> Bet on Rebound 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกวํงตัวในแดนบวกได๎ในชํวงคร่ึงเช๎า

กํอนที่ชํวงบํายจะย๎อนลงมาปิดลบ 12.93 จุด ณ สิ้นวัน บรรยากาศการ

ลงทุนในภาพรวมยังเปราะบางและผนัผวน แรงขายสํวนใหญํมาจากนัก

ลงทุนตํางชาติและบัญชีบล.ราว 1.3 พันลบ.และ 809 ลบ. ตามล าดับ สํวน

สถาบันในประเทศพลิกมาซื้อสุทธิ 1.7 พันลบ. (ตํางชาติพลิกมา Long ใน 

Index Futures 2.6 พันสัญญา)  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดวํา SET จะแกวํงตัว Sideways โดยขาด

ปัจจัยชี้น าหลังตลาดหุ๎นสหรัฐฯปดิท าการ เรามองวําแนวรับส าคัญบริเวณ 

1,585-1,600 จุดคาดวําจะยังเป็นระดับที่แข็งแรงและมีโอกาสที่ดัชนีจะรี

บาวด์ได๎ในระยะสั้น แตํจะยังไมํเป็นลักษณะ V-Shape โดยปัจจัยส าคัญที่

ต๎องติดตามคือการพบกันและเจรจาการค๎าระหวํางทรัมป์และสี จ้ิน ผิงใน

การประชุม G20 ปลายเดือนพ.ย. รวมถึงการประชุม EU ชํวงสุดสัปดาหน้ี์

ในประเด็น Brexit  

กลยุทธ์ : สะสมหุ๎นบริเวณ 1,585-1,600 จุดและคาดหวังการรีบาวด์ 

หุ้นเด่นเดือนพ.ย. : CHG, CK, PRM, PTTEP, TISCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> BDMS << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2019 เทํากับ 30 บาท 

 ก าไร 3Q18 ออกมาแข็งแกรํงกวําคาด 9% อยูํที่ 2,879 ลบ. +41% Q-Q, 19% 

Y-Y จากทั้งรายได๎ที่โตแข็งแกรํงและควบคมุต๎นทุนไดด๎ีอยํางตํอเน่ือง ขณะที่

โมเมนตัมก าไร 4Q18 ตํอเน่ืองปี 2019 ยังคงดีหนุนโดยแนวโน๎มการบริโภคใน

ประเทศที่ยังแขง็แรง 

 เราคาดก าไรปกติปี 2018 ที่ 9,744 ลบ. +21.5% Y-Y และโตตํออีก 11.9% Y-

Y เป็น 10,902 ลบ.ในปี 2019 ท า New High ตํอเน่ือง  

 เป็นหุ๎น Domestic และ Defensive ซึ่งมคีวามแข็งแกรํงและเหมาะกบัสภาวะ

ตลาดที่ผันผวนในปัจจุบัน 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) Brexit ได้ข้อสรุปแล้ว รอลงคะแนนวันอาทิตย์น้ี ข๎อตกลงจะครอบคลมุด๎าน

การค๎าและการเงิน สิทธิพลเมือง ชายแดน และการท าประมง แตํยังต๎องติดตามผล

การลมติของ EU 27 ประเทศด๎วยวําวันจะมีเสียงคัดค๎านหรือไมํ ประเด็นน้ีจะยัง

กดดันบรรยากาศการลงทุนทั่วโลกจนกวําจะชัดเจน สังเกตจากการฟื้นตัวของเงิน

ปอนด์ที่ยังจ ากัด 

(0) เลือกตั้งยังไม่เลื่อน โดยระหวํางรอ กกต. แบํงเขตเลือกตั้ง (เดมิคาด 30 

พ.ย.) และ พ.ร.ป. วําด๎วยการเลือกตั้ง ส.ส. มีผลบังคบัใช๎ (เดมิคาด 11 ธ.ค.) 

รัฐบาลจะจัดประชุมพรรคการเมือง เร็วสุดต๎นเดือน ธ.ค. เพ่ือเตรียมปลดล็อค และ

หารือก าหนดวันเลือกตั้งอีกคร้ัง หากสามารถเรียกประชุมไดเ๎ร็ว จะเป็น Sentiment 

เชิงบวกตํอการลงทุน เพราะฉะน้ันในสัปดาห์น้ีตํอเน่ืองถึงสปัดาหห์น๎า SET จะยัง 

Overhang ตํอไปกํอน   

(0) ROBINS จากประชุมวานน้ี ภาพก าลังซื้อระยะน้ียังดูทรงๆ แตํคาดหวังการฟื้น

ตัวในเดือน ธ.ค. ที่เป็น High Season และอาจมีมาตรการกระตุ๎นการใช๎จําย แตํถึง

ไมํมี เรายังคาดก าไร 4Q18 จะเตบิโตท าจุดสูงสุดของปี เพราะอัตราก าไรขั้นต๎นจะ

กลับมาฟื้นแรง จากการเพ่ิม Private Brand และจะเปิดสาขาแบบ Lifestyle Center 

อีก 1 แหํง ในขณะที่ยังมหีลายปัจจัยหนุนการเติบโตในปีหน๎าทั้ง การเปดิสาขาใหม ํ

3 แหํง การเพ่ิมพ้ืนทีเ่ชํา การเพ่ิมสดัสํวนสินค๎า Private Brand และการเน๎นธุรกิจ 

Online มากขึ้น เรายังคาดก าไรสุทธิปีน้ี +13.5% Y-Y เป็น 3.11 พันลบ. และปี

หน๎า +15% Y-Y เป็น 3.58 พันลบ. คงราคาเป้าหมายปี 2019 เทํากับ 83 บาท 

แนะน า ซื้อ 

(0) SAWAD เรายังคงค าแนะน าซื้อ ราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 53 บาท (รวม 

Dilution จากการเพ่ิมทุน PP แล๎ว) ระยะสั้นคาดก าไรสุทธิ 4Q18 เป็นสถิติสูงสุด

ใหมํที่ 777 ลบ. +1.4% Q-Q, +7.2% Y-Y ตาม High Season ของการปลํอย

สินเชื่อและคาด Loan yield ดีขึ้นจากไตรมาสกํอน คาดก าไรปี 2019 ที่ 3.17 พัน

ลบ. +17% Y-Y คาดสินเชื่อ +20% รายได๎ดอกเบี้ยสุทธิ +15%Y-Y คาดการณ ์

Credit cost ที่ 1.25% และ Cost to income ratio ที่ 44% จาก 42.8%  

(0) TTA ผู๎บริหารคาดคําระหวํางเรือเฉลี่ยและระยะทางขนสํงปี 2019 ยังเติบโตได๎

เล็กน๎อย แตํยังมีปัจจัยลบจากสงครามการค๎าที่ประเมินยาก ในมุมมองของเราคาด

วําประเทศเศรษฐกิจชั้นน า โดยเฉพาะจีนจะสนับสนุนให๎บริโภคของในประเทศมาก

ขึ้น ลําสุดคือการ Recycle เหล็ก สงํผลลบตํอเรือเทกองโดยตรง จึงยังไมํนําสนใจ

ในระยะน้ี ขณะที่ธุรกิจอ่ืนของ TTA ทั้งปุ๋ยและอาหารยังถํวงธุรกิจหลักอยูํเล็กน๎อย 

Downside ในแงํ Valuation จึงยังเปิดอยูํ โดยถ๎าอิง PE 20 เทํา จุดนําสนใจจะอยูํ

แถว 5 บาท  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$168ล๎าน เม็ดเงนิ

สํวนใหญํไหลออกจากไต๎หวัน US$75ล๎าน สํวนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$39

ล๎าน ขณะที่ไหลเข๎าอินโดนีเซีย US$15ล๎าน แนวโน๎มกระแสเงนิทุนมีทิศทาง

ไหลออกจากภูมิภาคจากความกังวลตํอภาวะเศรษฐกิจโลกและราคาน้ ามันที่

รํวงลงแตํแรงขายนําจะเบาบางลงเพราะหลายประเทศปิดท าการ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 22-11-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,604.40 -0.80 -1.87 -3.88 

SET50 1,065.48 -0.83 -1.76 -3.36 

Daily turn over (Bt mn) 35,246.40 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,381.30 (Bt bn) 

Market P/E (x) 15.20 (x) 

Market P/BV (x) 1.89 (x) 

Market yield (%) 3.12 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.87 13.65 

China 10.72 9.53 

Hong Kong 10.88 9.82 

Indonesia 15.86 13.93 

Korea 8.66 8.27 

Philippines 17.08 15.16 

Taiwan 12.69 12.44 

S&P500 16.19 14.88 

Investors Summary (SET) 
22-11-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,514.33 13,788.93 -1,274.6 

Proprietary (Bt mn) 4,112.62 4,921.76 -809.1 

Local Institution(Bt mn) 4,197.17 2,544.16 1,653.0 

Retail (Bt mn) 14,422.27 13,991.54 430.7 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
22-11-18 Buy Sell Net 

Institution 35,343 34,318 1,025 

Foreign 22,761 20,153 2,608 

Local 74,279 77,912 -3,633 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 22 Nov 21 Nov 20 Nov 19 Nov 16 Nov 
BEAUTY 2026.70 15.62 36.06 38.10 40.44 
KBANK 1610.95 61.85 471.63 88.28 143.38 
AOT 1485.91 44.54 7.65 36.85 13.23 
PTTEP 1319.81 213.86 56.65 24.70 25.03 
PTTGC 1042.15 283.78 28.64 93.44 49.22 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
23 พ.ย.  - ยูโรโซน: Flash PMI (พ.ย.)  

30 พ.ย. – 1 ธ.ค. - ประชุม G20 

18 ธ.ค. - ไทย: ประชุม กนง. 

18-19 ธ.ค. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Veeravat Virochpoka Register : 047077, Natapon Khamthakrue Register : 026637 

www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,604.40 -0.80 -1.87 -3.88 

SET50 1,065.48 -0.83 -1.76 -3.36 

Dow Jones 30 24,464.69 -0.00 -3.73 -2.59 

S&P 500 2,649.93 0.30 -3.16 -2.28 

NASDAQ Comp 6,972.25 0.92 -3.80 -4.57 

FTSE 100 6,960.32 -1.28 -0.76 -2.35 

Hang Seng 26,019.41 0.18  -0.89 3.88 

Nikkei 225 21,646.55 0.65  -0.16 -1.25 

Shanghai Comp 2,645.43 -0.23  -1.26 1.64 

Weighted Taiwan 9,714.71 -0.35  -0.82 -0.87 

KOSPI 2,069.95 -0.32  -1.07 1.99 

Straits Times 3,041.38 0.09  -1.39 0.73 

Kuala Lumpur Comp 1,695.62 0.01  -0.69 -0.86 

Jakarta Comp 5,990.81 0.72  -0.36 2.73 

Philippines Comp 7,268.38 0.04  2.61 1.79 

S&P ASX 200 5,691.28 0.30 -0.39 -2.09 

VIX Index 20.80 -7.47 14.66 -2.03 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 477.58 -0.02 -2.20 -2.01 

MSCI Asia Pac Ex Japan 481.87 0.15 -1.11 1.60 

MSCI Asia Ex Japan 599.52 0.04 -1.07 1.86 

MSCI EM Asia 489.31 -0.01 -1.14 1.81 

MSCI Thailand 580.71 -0.71 -1.90 -2.76 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -679.63 -532.98 43.72 -5,714.43 

Indonesia 15.02 15.92 659.94 -3,250.79 

Philippines 4.29 7.53 539.07 -1,233.03 

Korea  10.54 -739.31 -312.02 -6,459.53 

Taiwan  -74.68 98.15 519.46 -10,068.1 

Thailand -38.75 -114.57 -289.79 -8,770.14 

Vietnam -3.23 -18.33 44.08 1,836.01 

Total -766.44 -1,283.59 1,204.46 -33,660.0 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X18 1,062.50 -13.50 48 491 

S50Z18 1,065.60 -12.20 119,921 270,470 

S50F19 1,067.20 -12.90 23 257 

S50H19 1,062.60 -12.30 9,509 23,323 

S50M19 1,058.30 -12.10 2,402 7,758 

S50U19 1,054.60 -11.80 480 4,844 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-11-18 change 
BDMS 205.44 25.75 0.98 

CPALL 167.43 68.75 0.73 

BBL 98.08 207.00 0.00 

BEAUTY 46.29 8.30 -14.43 

GULF 45.27 71.75 -4.01 

MTC 40.41 47.50 -3.06 

PTT 29.00 48.00 -0.52 

CPF 27.36 24.80 -0.80 

BH 23.47 187.00 -1.32 

AOT 22.30 61.50 -2.38 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-11-18 change 
KBANK -432.84 190.50 -1.55 

PTTEP -180.87 128.00 -1.92 

PTTGC -108.81 76.25 -0.97 

SCC -71.46 440.00 0.46 

EA -57.25 47.00 -2.59 

IVL -55.89 51.75 -3.27 

ADVANC -42.63 177.00 -0.28 

CPN -39.70 74.25 -0.34 

BANPU -39.22 16.20 -2.41 

SCB -32.37 133.00 -1.12 
Source: SET 

(0) ตลาดหุ๎นสหรัฐหยุดท าการเนื่องในวัน Thanksgiving Day 

(-) ตลาดหุ๎นยุโรปปรับตัวลงจากความกังวลในอิตาลี แม๎อังกฤษและ

สหภาพยุโรปจะสามารถบรรลุรํางสัญญา Draft ของ Brexit ได๎ก็ตาม 

(0) ตลาดเอเชียเช๎านี้เคล่ือนไหวในกรอบแคบๆ หลังตลาดสหรัฐปิดท า

การ 

(-) คําเงินบาทอํอนคําลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ลําสุดอยูํที่บริเวณ 

32.97 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.97 32.97 -0.03 

US$ / Euro 1.14 1.14 0.02 

Yen / US$ 112.99 112.95 -0.04 

Yuan / US$ 6.93 6.93 -0.07 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 53.73 54.63 -1.65 

Singapore GRM 4.76 5.31 -10.3 

Gold (COMEX) 1,227.40 1,228.00 -0.05 

BDI 1,008.00 1,003.00 0.50 

ZINC 2,582.00 2,568.00 0.55 

CRB index 185.00 183.78 0.66 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(0) ตลาดน้ ามันดิบ NYMEX หยุดท าการเนื่องในวัน Thanksgiving Day 

(-) คําการกลัน่สิงคโปร์ปรับตัวลงมาอยูทํี ่4.76 ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ตลาดทองค า COMEX หยุดท าการเนื่องในวัน Thanksgiving Day 

 

**ข๎อมูลหุ๎นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน๎า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ECF (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W2 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W3 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

JMART (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

JMART-W2 (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

OCEAN (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

RML (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

SEAOIL (T/A) 20/11/2018 07/12/2018 

UREKA (T/O) 5/11/2018 23/11/2018 

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข๎อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหลํงข๎อมูลที่เชื่อวําหรือควรเชื่อวํามีความนําเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ๎ง อยํางไรก็ตามบริษัทไมรํับรองความถูกต๎องครบถ๎วนของข๎อมูลดังกลําว ข๎อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยูํในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก๎ไข หรือเพ่ิมเติมได๎ตลอดเวลาโดยไมํต๎องแจ๎งใหท๎ราบลํวงหน๎า บริษัทไมํมีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให๎ผ๎ูลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไมํได๎รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข๎อมูลที่
ปรากฏแตํอยํางใด บริษัทจึงไมรํับผิดชอบตํอความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข๎อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช๎ไมํวํากรณีใดก็ตาม ผ๎ูลงทุนควรศึกษา
ข๎อมูลและใช๎ดุลยพินิจอยํางรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข๎อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใํนรายงานฉบับนี้ ห๎ามมิให๎ผ๎ูใดน าข๎อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช๎ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพรํตํอสาธารณชนไมํวําทั้งหมดหรือบางสํวน โดยไมํได๎รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบรษิัทลํวงหน๎า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผ๎ูลงทุนควรศึกษาข๎อมูลและพิจารณาอยํางรอบคอบกํอนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผ๎ูดูแลสภาพคลํอง (Market Maker) และผ๎ูออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใํนรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ๎างอิงดังกลําวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลาํวกํอนตัดสินใจลงทุน 


