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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings Play 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET วานน้ีพลิกกลับมาปรับตัวขึ้น 4.93 จุด อยู่ที่ 

1,659.78 จุด โดยเฉพาะช่วงท้ายตลาดที่มีแรงซื้อหุ้นขนาดใหญ่ ในกลุ่ม

ค้าปลีกและวัสดุก่อสร้างซึ่ง Underperform ทั้ง SET และ SET50 มานาน 

โดยคาดว่าจะเป็นผลจากการเปลี่ยนกลุ่ม เพ่ือหนีกลุ่มพลังงานที่ยังถูก

กดดันจากการทรุดตัวของราคาน้้ามันดิบ ส่วนยอดซื้อขายรายประเภท 

ต่างชาติขายหุ้นเร่งขึ้น 1,413 ลบ. และ Net Short ใน Index Futures 

1,903 สัญญา หรือราว 200 ลบ.     

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET มีแนวโน้มแกว่งตัว Sideways สร้างฐานต่อไป

สอดคล้องกับต่างชาติที่ยังขายทั้งหุน้และฟิวเจอร์ส ขณะที่ผลประกอบการ 

3Q18 ไม่สดใสอย่างที่ตลาดคาด หุ้นที่ถูกปรับประมาณการลงมมีากกว่า

ปรับขึ้น นอกจากน้ี ยังมีประเด็นทั้งในและต่างประเทศที่ต้องรอดู ทัง้การ

ประชุม กนง.ที่แม้จะคาดว่ายังไม่ปรับนโยบายในคร้ังน้ี แต่จับตาการส่ง

สัญญาณขึ้นดอกเบี้ยหรือไม่ในการประชุมเดือนหน้า และฝั่งยุโรปที่รัฐบาล

อิตาลีส่งงบประมาณให้ EU แล้วโดยไม่มีการปรับตัวเลข คาดว่า EU จะไม่

เห็นด้วย อย่างไรก็ตาม อาจมีแรงเก็งก้าไรหุ้นที่เข้า MSCI รอบน้ี  

กลยุทธ์ : ซื้ออ่อนตัวหุ้นที่ก้าไร 3Q18 แข็งแกร่งและหุ้นทีเ่ข้า MSCI 

หุ้นเด่นเดือนพ.ย. : CHG, CK, PRM, PTTEP, TISCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> CPALL << 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากับ 90 บาท 

 ความกังวลด้านผลประกอบการหายไป หลังจากเผยก้าไรสุทธิ 3Q18 ที ่

5,182 ลบ. (+8.4% Q-Q, % +4.3Y-Y) มากกว่าเราและตลาดคาด จาก

การฟ้ืนตัวของก้าไร MAKRO และ SSSG ของ 7-11 ที่บวกต่อเนื่อง 

 แนวโน้ม 4Q18 สดใส เพราะเป็น High Season และแสตมป์ Line Friends 

ตอบรับดี 

 รุกตลาดขนส่งพัสดุภายใต้แบรนด์ SPEED-D และก้าลังรุกตลาดการเงิน

อิเล็กทรอนกิส์ โดยการซื้อหุ้นเพิ่มใน TSC เป็น 100% 

 ราคาหุ้น 3 เดือนที่ผ่านมายัง laggard SET50 อยู่ถึง 10%   

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ติดตามทา่ทขีอง กนง.วนันี้ เราคาดว่า กนง.จะมีมติคงอัตราดอกเบ้ียเท่าเดิมที่ 

1.5% ในการประชุมวันพรุง่นี้ แต่สิง่ที่น่าติดตามอย่างยิ่งคือท่าทีของ กนง. หลังเสยีง

แตกมากขึ้นในการประชุมครัง้ก่อนและส่งสญัญาณว่าความจ้าเป็นในการผ่อนคลายทาง

การเงินลดลง ในขณะที่ตัวเลขเศรษฐกิจในช่วงไม่กี่เดือนที่ผ่านมาเริ่มมีสญัญาณชะลอ 

ไม่ว่าจะเป็นการส่งออก ตัวเลขนักท่องเที่ยว ความเชื่อมั่นผู้บริโภค และผลกระทบจาก

สงครามการค้าที่เริ่มชัดเจนขึ้น  

(-) ก าไร 3Q18 ไม่สดใส ก้าไรปกตใิน FSS coverage ที่ประกาศเกอืบครบแล้ว -2% 

Q-Q ตามฤดูกาล แต่เพ่ิมเพียง 2.5% Y-Y กลุ่มที่ก้าไรโต Y-Y มีไม่กี่กลุ่มคือกลุ่ม

โรงไฟฟ้า อสังหาฯ โรงพยาบาล และธนาคาร ขณะที่กลุ่มที่ก้าไรลดลง Y-Y ได้แก ่กลุ่ม

มือถือ กลุ่มขายสินค้าไอที กลุ่มค้าปลีกที่ไม่ใชส่ินค้าอุปโภคบริโภค กลุม่อาหารและ

เครื่องดื่มที่พ่ึงพาตลาดจีน และกลุ่มโรงกลั่น ก้าไรที่ลดลงส่วนใหญ่เกิดจากรายได้ที่ฟื้น

น้อยกว่าคาด สะทอ้นภาพก้าลังซื้อทั้งในและต่างประเทศที่ไม่สดใส (อาจถูกกระทบจาก

สงครามการค้า) จากการปรับประมาณการล่าสุดของเรา พบว่าก้าไรปกตปีินี้ +7.8% 

(เดิมคาด +9%) และคาดปี 2019 +8% (เดิม +9%) แมร้าคาหุ้นจะปรับลงมาแล้วแต่

การเติบโตที่ชะลออาจท้าให้นักวิเคราะห์ re-rate PE ในระยะต่อไป     

(0) AMATA รายงานก้าไรสุทธิ 3Q18 เท่ากับ 300.9  ลบ. มีขาดทุนจากอัตรา

แลกเปล่ียน 60 ลบ. หากตัดรายการพิเศษออก จะเป็นก้าไรปกติ 306.9 ลบ. ฟื้นตัวแรง 

+584.6% Q-Q แต่ยังต่้ากว่า 3Q17 อยู่ 42.1% การโอนที่ดินยังท้าได้เพียง 39 ไร่ 

ลดลงจาก 2Q18 ที่โอนได้ 56 ไร่ และลดลงมากจาก 3Q17 ทีโ่อนได้ถึง 161 ไร่ แต่ที่

ก้าไรฟื้นแรง Q-Q เพราะบริษัทมสีว่นแบ่งก้าไรจากการลงทุนในโรงไฟฟ้าอมตะบีกริม

เพาเวอร์เพ่ิมถึง 134.9% Q-Q เป็น 218.7 ลบ. ประกอบกับการโอนที่ดินในไตรมาสนี้

เป็นที่ดินในเวียดนามค่อนข้างมาก จึงท้าให้ Gross margin โดยรวมสูงขึ้นจาก 44.6% 

ในไตรมาสก่อนเป็น 52.4% เราปรับกา้ไรปีนี้ลง 12% เป็น 1,520 ลบ. (+7.8% Y-Y) 

แต่ยังมีมุมมองที่ดีต่อธรุกิจของ AMATA ในระยะยาว และคาดก้าไรปี 2019 เติบโต 

19.2% Y-Y (ปรับลงจากเดิม 5%) จากบรรยากาศการลงทุนที่ดีขึน้และความเชื่อมั่นของ

ต่างชาติมากขึ้น เราปรับไปใชร้าคาเป้าหมายปี 2019 ที่ 30 บาท แนะน้าซื้อ 

(+) SEAFCO รายงานก้าไรสุทธิ 3Q18 ท้าจุดสูงสุดใหม่ที่ 105 ลบ. (+13% Q-Q, 

+134% Y-Y) ตามคาด จากแรงหนุนของงานกอ่สร้างโครงการขนาดใหญ่ และอัตรา

ก้าไรขั้นต้นที่เพ่ิมเป็น 21% จาก 17.7% ใน 3Q17 แต่ลดลงเล็กน้อยจาก 22.6% ใน 

2Q18 เราปรับเพ่ิมประมาณก้าไรปกตปีิ 2018-2019 ขึ้นจากเดิม 4% เป็น 317 ลบ. 

(+51% Y-Y) และ 335 ลบ. (+5% Y-Y) ตามล้าดับ ปรับเพ่ิมราคาเหมาะสมปี 2019 ข้ึน

เป็น 11.00 บาท จากเดิม 10.50 บาท (อิง PER 22 เท่า) แนะน้าซื้อ 

(+) BA เป็นสายการบินเดียวในตลท. ที่รายงานผลประกอบการ 3Q18 เป็นก้าไร 36 

ลบ. จาก -83 ลบ. ใน 2Q18 และ -157 ลบ. ใน 3Q17 จากผลของการควบคุมต้นทุน

และค่าใช่จาย แต่ที่น่าสนใจคือรายได้ก็มีการเติบโตทั้ง Q-Q และ Y-Y เกือบทุกกลุ่ม

ธุรกิจ และ Load Factor ฟื้นตัว Q-Q มาอยู่ที่ 66.1% จาก 63.4% ใน 2Q18 สะท้อนว่า 

BA ได้รับผลกระทบจากการชะลอของนักทอ่งเที่ยวจีนจ้ากัด เราอยู่ในช่วงทบทวน

ประมาณการ แต่ด้วย Current PE ต้่าเพียง 17 เท่า เทยีบกับค่าเฉล่ียในอดตีที่ 28 เท่า 

และ Market Cap. ของ BA ใกล้เคียงกับมูลค่าหุ้นที่ถือใน BDMS (เหลือเป็นมูลค่าสาย

การบินเพียง 2 พันลบ.) อีกทั้งยังเหลือหุ้นซื้อคืนได้อีก 21.15 ล้านหุ้น แนะน้าซื้อเก็ง

ก้าไร ราคาเป้าหมาย IAA Consensus 17 บาท  
(0) MSCI Index Review รอบนีม้ีผลวันที่ 30 พ.ย. มีหุ้นไทยที่เข้าค้านวณ MSCI 

Global Index 2 ตัวคือ GULF, MTC ไม่มีหุ้นเอาออก ส้าหรับดัชนี MSCI Small Cap 

Index มีหุ้นเอาเข้า 3 ตัว CBG, MBK, PRINC หุ้นเอาออกมี 6 ตัว CCET, DDD, ICHI, 

MONO, VNG, MTC 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$191ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$278ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงนิไหลออก 

US$43ล้าน ขณะที่ไหลเข้าไต้หวัน US$167ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมี

ทิศทางไหลออกจากภูมภิาคหลังราคาน้้ามันด่ิงลงติดต่อกันอย่างต่อเนื่อง 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 13-11-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,659.78 0.30 -0.52 -0.56 

SET50 1,099.57 0.44 -0.29 -0.26 

Daily turn over (Bt mn) 46,699.40 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 16,947.09 (Bt bn) 

Market P/E (x) 15.90 (x) 

Market P/BV (x) 1.97 (x) 

Market yield (%) 3.00 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.33 14.03 

China 10.80 9.60 

Hong Kong 10.83 9.75 

Indonesia 15.24 13.41 

Korea 8.63 8.23 

Philippines 16.04 14.21 

Taiwan 12.83 12.51 

S&P500 16.61 15.22 
Investors Summary (SET) 

13-11-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,674.50 18,088.21 -1,413.7 

Proprietary (Bt mn) 6,754.53 6,559.46 195.1 

Local Institution(Bt mn) 5,285.06 3,858.39 1,426.7 

Retail (Bt mn) 17,985.34 18,193.36 -208.0 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
13-11-18 Buy Sell Net 

Institution 53,987 62,937 -8,950 

Foreign 36,053 37,956 -1,903 

Local 140,232 129,379 10,853 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 13 Nov 12 Nov 09 Nov 08 Nov 07 Nov 
PTTEP 239.73 32.43 215.62 73.86 234.56 
KBANK 123.02 96.11 17.84 46.77 98.81 
CPALL 86.99 16.07 100.95 71.14 42.00 
BBL 53.26 8.16 10.51 0.37 20.60 
SCC 51.62 3.32 2.37 12.27 5.59 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
14 พ.ย. - ญี่ปุ่น: 3Q18 GDP 

- ยูโรโซน: 3Q18 GDP 

22 พ.ย. - ไทย: ดุลการค้า (ต.ค.) 

23 พ.ย.  - ยูโรโซน: Flash PMI (พ.ย.)  

30 พ.ย. – 1 ธ.ค. - ประชุม G20 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,659.78 0.30 -0.52 -0.56 

SET50 1,099.57 0.44 -0.29 -0.26 

Dow Jones 30 25,286.49 -0.40 -2.70 0.68 

S&P 500 2,722.18 -0.15 -2.12 0.38 

NASDAQ Comp 7,200.88 0.00 -2.78 -1.44 

FTSE 100 7,053.76 0.01 -0.73 -1.04 

Hang Seng 25,792.87 0.62  0.75 3.26 

Nikkei 225 21,810.52 -2.06  -1.70 -0.23 

Shanghai Comp 2,654.88 0.93  2.16 2.00 

Weighted Taiwan 9,775.84 -0.74  -0.15 0.14 

KOSPI 2,071.23 -0.44  -0.79 1.96 

Straits Times 3,053.60 -0.47  -1.07 0.87 

Kuala Lumpur Comp 1,687.57 -0.51  -1.46 -1.53 

Jakarta Comp 5,835.20 1.01  -0.66 0.06 

Philippines Comp 6,843.83 -1.19  -1.79 -4.15 

S&P ASX 200 5,834.23 -0.60 -2.07 -0.53 

VIX Index 20.02 -2.10 15.32 -5.70 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 486.10 -0.10 -2.83 -1.75 

MSCI Asia Pac Ex Japan 481.50 0.01 -1.95 -0.70 

MSCI Asia Ex Japan 596.44 0.41 -1.93 -0.98 

MSCI EM Asia 487.16 0.39 -2.12 -1.09 

MSCI Thailand 599.73 0.36 -0.23 -1.37 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  328.24 328.24 39.41 -5,718.74 

Indonesia -10.67 -11.86 400.50 -3,510.23 

Philippines -23.75 -35.18 550.54 -1,221.57 

Korea  -83.19 -368.42 582.43 -5,565.08 

Taiwan  167.28 185.49 437.26 -10,150.3 

Thailand -42.64 -70.31 -71.65 -8,552.01 

Vietnam -3.31 -12.96 83.77 1,875.70 

Total 331.96 15.00 2,022.26 -32,842.2 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X18 1,098.00 -2.50 29 534 

S50Z18 1,097.60 0.00 213,812 252,741 

S50F19 1,104.50 8.30 15 222 

S50H19 1,094.10 -0.40 13,078 21,234 

S50M19 1,089.50 -0.30 2,607 7,753 

S50U19 1,085.90 0.50 731 4,191 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-11-18 change 
SCC 147.60 436.00 2.35 

MINT 116.32 35.75 -2.72 

PTTGC 112.90 79.00 0.32 

AOT 98.39 65.25 0.77 

SCB 97.90 137.00 -0.72 

IVL 93.17 54.75 0.92 

BANPU 86.55 17.30 -1.14 

EA 73.96 48.25 -1.03 

BEAUTY 71.88 10.30 7.29 

PTT 71.35 50.00 0.50 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-11-18 change 
PTTEP -362.41 137.00 -0.72 

CPALL -334.87 69.50 2.58 

KBANK -259.59 202.00 0.50 

BBL -220.23 213.00 0.47 

TOP -188.37 78.50 -1.57 

IRPC -153.65 5.85 1.74 

STEC -43.33 24.30 -1.62 

SPRC -37.47 12.70 -0.78 

CHG -37.40 2.16 3.85 

BCP -31.61 32.50 -1.52 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลง หลังราคาน้้ามันดิบที่ปรับตัวลดลงกว่า 

7.5% กดดันหุ้นในกลุ่มพลังงาน 

(+) ภาพรวมตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้น หลังรัฐมนตรีหลายคนใน

อังกฤษออกมาสนับสนุนนายกรัฐมนตรี Theresa May ในการเจรจา

ข้อตกลง Brexit กับทางสหภาพยุโรป 

(0) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวผสมผสาน โดยราคาน้้ามันดิบที่ปรับตัว

ลดลงส่งผลดีต่อตัวเลขเงินเฟ้อและค่าใช้จ่ายในหลายๆประเทศใน

การน้าเข้าน้้ามันดิบให้ปรับตัวลง 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่

บริเวณ 32.9 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.91 32.96 0.15 

US$ / Euro 1.13 1.13 0.13 

Yen / US$ 113.96 113.81 -0.13 

Yuan / US$ 6.96 6.96 0.11 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 55.76 55.69 0.13 

Singapore GRM 4.53 3.95 14.7 

Gold (COMEX) 1,202.30 1,201.40 0.07 

BDI 1,125.00 1,147.00 -1.92 

ZINC 2,489.00 2,496.50 -0.30 

CRB index 184.54 187.99 -1.84 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 4.5 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยู่ที่ 55.69 ดอลลาร/์บาร์เรล หลังทรัมป์กดดันกลุ่มโอเปก

ไม่ให้ลดก้าลังการผลิต รวมถึงตัวเลขการผลิต Shale Oil ของสหรัฐที่

ปรับตัวขึ้นอย่างต่อเนือ่ง  

(+) ค่าการกลัน่สิงคโปร์พุ่งขึน้มาอยู่ที ่4.53 ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 2.1 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1201.4 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ECF (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W2 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W3 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

JMART (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

JMART-W2 (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

OCEAN (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

RML (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

SEAOIL (T/A) 30/10/2018 19/11/2018 

UREKA (T/O) 5/11/2018 23/11/2018 

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


