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กลยุทธว์ันน้ี >> Stay on sidelines or Laggard Play 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET วานน้ีพลิกกลับมาอ่อนตัวลง 13.67 จุด อยู่ที่ 

1,654.85 จุด ตามแรงกดดันของตลาดหุ้นภูมิภาค ราคาน้้ามันดิบที่อ่อนตวั

ลง (กดดันหุ้นพลังงาน) และแรงขายในหุ้นที่ผลประกอบการ 3Q18 

ออกมาน่าผิดหวัง ส่วนยอดซื้อขายรายประเภท ต่างชาติขายทัง้ 3 ตลาด 

โดยขายตราสารหน้ี 916 ลบ. ขายหุ้น 917 ลบ. และ Net Short ใน 

Index Futures 10,997 สัญญา หรือ 2.2 พันลบ.    

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET มีแนวโน้มปรับลงต่อในวันน้ีตากหลายปัจจัย

ต่างประเทศที่กดดัน นอกเหนือจากราคาน้้ามันดิบที่ร่วงต่อ วันน้ีนักลงทุน

ยังติดตามงบประมาณอิตาลทีี่มีก้าหนดส่งให้ EU รวมถึงข้อตกลง Brexit 

ที่ยังเจรจากันต่อเน่ือง ขณะที่ผลประกอบการของหุ้นขนาดกลาง-เลก็

หลายบริษัททีเ่ก่ียวข้องกับการบริโภคทั้งในและต่างประเทศ มีก้าไรที่ต่้า

ผิดคาดและก้าลังถูกปรับลดประมาณการ แม้ภาพระยะกลางเรายังมองว่า 

SET ยังมีโอกาสแกว่งตัวขึ้นแต่ระยะสั้นยังผันผวน  

กลยุทธ์ : รอสัญญาณฟื้นตัวแล้วค่อยเข้าลงทุนใหม่ หรือพักเงินในหุ้นปัน

ผลเช่น TISCO, ASK, QH, DRT  

หุ้นเด่นเดือนพ.ย. : CHG, CK, PRM, PTTEP, TISCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> GULF << 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2018 อิง IAA Consensus เท่ากับ 76 บาท 

 คาดการณ์ก้าไร 3Q18 โตสูง Y-Y ทั้งจากการด้าเนินงานปกติที่มี COD 

โรงไฟฟ้าเพิ่ม และก้าไรจากอัตราแลกเปล่ียนตามการแข็งค่าของเงินบาท

ราว 2% เมื่อเทียบกับ 2Q18     

 แนวโน้มการเติบโตระยะยาวเป็นบวก จากการมีสัญญา PPA ของโรงไฟฟ้า

ใหม่ๆ ทยอย COD เพิ่มทั้งในและต่างประเทศคือที่เวียดนาม คิดเป็น 

Equity capacity growth เฉลี่ยเพิ่มปีละ 19.5% CAGR ในช่วงปี 2018-

2024 และมีศักยภาพได้ก้าลังผลิตเพิ่มอีกในต่างประเทศ 

 NVDR ซื้อหุ้นเพิ่มต่อเนื่อง เดือน พ.ย. 18 ซื้ออีก 3.5 ล้านหุ้น ท้าจุดสูงสุด

ใหม่ที่ 40.35 ล้านหุ้น 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ก าไรปกติส่วนใหญ่เป็นไปตามคาด ก้าไรปกติ 3Q18 เท่าที่ประกาศไปเกือบ

ครบแล้ว ปรากฎว่า -2% Q-Q, +12% Y-Y ก้าไรที่ลดลง Q-Q เพราะฤดูกาลและ

เพราะกลุ่มพลังงานมี stock gain น้อยกว่าไตรมาสก่อน ส่วนก้าไรที่เพ่ิม Y-Y ได้แก่

กลุ่มโรงไฟฟ้า กลุ่มอสังหาฯ และกลุ่มไฟแนนซ์ ส้าหรับบริษัทที่ก้าไรผดิคาด สร้าง 

negative surprise ให้เราและตลาด ส่วนใหญ่เป็นบริษัทในกลุ่มค้าปลกีโดยเฉพาะ

สินค้าที่ไม่จ้าเป็น สะท้อนการจับจ่ายยังฟื้นตัวไม่แข็งแกร่งนัก ส่งผลต่อเน่ืองให้

บริษัทขนาดเล็กที่มคีวามทนทานน้อยต่อเศรษฐกิจ มีก้าไรต่้าคาดเช่นกัน นอกจากน้ี 

ผู้ประกอบการที่พึ่งพาตลาดจีนก็ถูกกระทบค่อนข้างมากจากก้าลังซื้อที่แผว่ลงและ

การแข่งขันที่รุนแรง บริษัทที่เราปรับประมาณการก้าไรปีน้ีลงมีมากกว่าปรับขึ้น  

(0) หุ้นที่คาดเข้า SET50 รอบ 1H19 คือ GULF VGI WHA ส่วนหุ้นที่คาดว่าจะ

ออกคือ BEAUTY CBG และ CENTEL โดยหุ้นทีค่าดว่าจะเข้า SET50 มักมีแรงเก็ง

ก้าไรหนาแน่น และมักปรับตัวขึ้นในช่วงก่อนประกาศ (กลาง ธ.ค.) 2-4 สัปดาห์ ราว 

7%-10%   

(0) PTT รายงานก้าไรสุทธิที่ 3.03 หมื่นลบ. (+1% Q-Q, +36% Y-Y) ถ้าหัก

ก้าไรพิเศษ เช่น Fx gain/loss และภาษีจากการโอนสินทรัพย์ให้ PTTOR ออก 

ก้าไรปกติจะอยู่ที่ 3.39 หมื่นลบ. ทรงตัวทั้ง Q-Q และ Y-Y ซึ่งเป็นไปตามทีค่าด 

ก้าไร 9M18 อยู่ที่ 1 แสนลบ. คิดเปน็ 80% ของประมาณการทั้งปี ที่ 1.23 แสนลบ. 

(-2% Y-Y) ดังน้ัน เราจึงปรับประมาณการก้าไรปีน้ีขึ้นราว 5% เป็น 1.3 แสนลบ. 

แต่ยังคงก้าไรปีหน้าไว้เท่าเดมิที่ 1.27 แสนลบ. (-2% Y-Y) ราคาหุ้นปัจจุบันซื้อ

ขายที่ PE2019 เพียง 11 เท่า จึงยังคงแนะน้า ซื้อ PTT ที่ราคาเป้าหมายปี 2019 ที ่

58 บาท โดยมี catalyst ระยะสั้นจากการเข้าจดทะเบียนของ PTTOR และผลการ

ประมูลของ PTTEP 

(0) MAKRO ก้าไรสุทธิ 3Q18 เท่ากับ 1,357 ลบ. +22% Q-Q, -6.2% Y-Y (เรา

คาด 1,375 ลบ.) ก้าไรที่โต Q-Q มาจากฤดูกาล และอัตราก้าไรขั้นต้นที่โต ส่วน

ก้าไรที่ลดลง Y-Y แม้ SSSG จะยังติดลบตามคาดที่ -1.3% Y-Y เพราะฐานสูงจาก

สินค้าบุหร่ีในปีก่อน แต่รายได้รวมยังโตได้จากการเปิดสาขาใหม่ ส่วนอัตราก้าไร

ขั้นต้นท้าได้ดีขึ้น แต่ค่าใช้จ่ายยังจากการเปิดสาขาใหม่และค่าใช้จ่ายพนักงาน 

ก้าไรสุทธิ 9M18 อยู่ที่ 4,098 ลบ. (-4.6% Y-Y) แนวโน้มก้าไร 4Q18 น่าจะดีขึ้น

ต่อพราะเป็น High Season ส่วน CPALL แนวโน้มก้าไร 3Q18 น่าจะใกล้เคียงที่เรา

คาดไว้ 4,776 ลบ. (ทรงตัว Q-Q, -3.9% Y-Y) และจะกลับมาโตได้มากขึ้นใน 

4Q18 ตามฤดูกาลและโปรโมชั่นได้รับการตอบรับดีขึ้น (ประกาศงบวันน้ี  13 พ.ย.) 

(0) TVO ก้าไรสุทธิ 3Q18 เท่ากับ 457 ลบ. (-21.5% Q-Q, +33.2% Y-Y) ก้าไร

ที่โต Y-Y มาจากฐานที่ต่้าในปีก่อน ส่วนก้าไรที่ลดลง Q-Q มาจากอัตราก้าไรขั้นต้น

ที่ลดลงมาอยู่ที่ 12.5% จาก 15.8% ใน 2Q18 รวม 9M18 มีก้าไรสุทธิ 1,597 ลบ. 

+96% Y-Y คิดเป็น 78% ของประมาณการทั้งปี แนวโน้มก้าไร 4Q18 จะทรงตัวถึง

ปรับขึ้น Q-Q เพราะปกติเป็น High Season ยังคาดก้าไรสุทธิปี 2018 ไว้ที่ 2,044 

ลบ. +54% Y-Y อยู่ระหว่างทบทวนก้าไรและปรับใช้ราคาเป้าหมายปีหน้า และ

ก้าลังประเมินผลกระทบจาก Trade War ภายหลังประชุมนักวิเคราะห์ แต่ด้วยราคา

หุ้นที่ปรับลงมามาก และให้ Dividend Yield สูงราว 7-8% ต่อปี จึงยังแนะน้าซื้อ 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$39ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไทย US$28ล้าน ขณะที่ไหลเข้าไต้หวัน US$18ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาคจากความกังวลต่อ

แนวโน้มเศรษฐกิจและหุ้นหลักในสหรฐัมีปัจจัยลบซึ่งส่งผลให้ตลาดมีความวิตก

ต่อผลประกอบการ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 09-11-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,654.85 -0.82 -0.82 -0.85 

SET50 1,094.78 -0.72 -0.72 -0.70 

Daily turn over (Bt mn) 28,826.30 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,897.28 (Bt bn) 

Market P/E (x) 15.97 (x) 

Market P/BV (x) 1.96 (x) 

Market yield (%) 3.01 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.29 13.99 

China 10.73 9.53 

Hong Kong 10.75 9.67 

Indonesia 15.09 13.25 

Korea 8.48 8.10 

Philippines 16.22 14.38 

Taiwan 12.58 12.26 

S&P500 16.64 15.24 
Investors Summary (SET) 

09-11-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 9,834.83 10,752.07 -917.2 

Proprietary (Bt mn) 3,543.03 3,576.45 -33.4 

Local Institution(Bt mn) 2,312.67 3,046.93 -734.3 

Retail (Bt mn) 13,135.80 11,450.89 1,684.9 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
09-11-18 Buy Sell Net 

Institution 36,144 30,935 5,209 

Foreign 15,424 26,421 -10,997 

Local 79,174 73,386 5,788 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 12 Nov 09 Nov 08 Nov 07 Nov 06 Nov 
BEAUTY 107.49 27.82 94.24 97.14 84.47 
KBANK 96.11 17.84 46.77 98.81 54.86 
AOT 94.19 11.98 33.94 40.19 21.70 
TKN 37.92 0.46 0.62 0.74 1.01 
PTTEP 32.43 215.62 73.86 234.56 120.67 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
13 พ.ย. - อิตาลี: เสนอแผนดุลงบประมาณรอบใหม่ต่อ EC 

14 พ.ย. - ญี่ปุ่น: 3Q18 GDP 
- ยูโรโซน: 3Q18 GDP 

22 พ.ย. - ไทย: ดุลการค้า (ต.ค.) 

23 พ.ย.  - ยูโรโซน: Flash PMI (พ.ย.)  

30 พ.ย. – 1 ธ.ค. - ประชุม G20 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,654.85 -0.82 -0.82 -0.85 

SET50 1,094.78 -0.72 -0.72 -0.70 

Dow Jones 30 25,387.18 -2.32 -2.32 1.08 

S&P 500 2,726.22 -1.97 -1.97 0.53 

NASDAQ Comp 7,200.87 -2.78 -2.78 -1.44 

FTSE 100 7,053.08 -0.74 -0.74 -1.05 

Hang Seng 25,633.18 0.12  0.12 2.62 

Nikkei 225 22,269.88 0.09  -3.23 -1.78 

Shanghai Comp 2,630.52 1.22  1.22 1.07 

Weighted Taiwan 9,831.21 0.09  -1.92 -1.64 

KOSPI 2,080.44 -0.27  -2.24 0.48 

Straits Times 3,068.15 -0.32  -1.45 0.48 

Kuala Lumpur Comp 1,696.14 -0.70  -1.32 -1.39 

Jakarta Comp 5,777.05 -1.65  -1.65 -0.94 

Philippines Comp 6,926.20 -0.61  -0.61 -3.00 

S&P ASX 200 5,941.30 -1.61 -1.28 0.27 

VIX Index 20.45 17.80 17.80 -3.67 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 486.57 -1.60 -1.25 -1.66 

MSCI Asia Pac Ex Japan 481.46 -0.59 -1.35 -0.70 

MSCI Asia Ex Japan 594.04 -0.66 -1.82 -1.38 

MSCI EM Asia 485.28 -0.81 -2.01 -1.47 

MSCI Thailand 597.56 -0.87 -0.39 -1.73 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -371.67 -397.63 -288.83 -6,046.98 

Indonesia -1.20 -1.20 411.17 -3,499.56 

Philippines -11.46 -11.46 574.26 -1,197.84 

Korea  -39.44 -46.31 904.54 -5,242.97 

Taiwan  18.28 18.28 270.06 -10,317.6 

Thailand -27.72 -27.72 -29.06 -8,509.42 

Vietnam -9.64 -9.64 87.09 1,879.02 

Total -442.85 -475.68 1,929.23 -32,935.4 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X18 1,100.50 -3.00 13 521 

S50Z18 1,097.60 -7.70 122,092 256,832 

S50F19 1,096.20 -8.80 6 226 

S50H19 1,094.50 -7.70 6,654 21,359 

S50M19 1,089.80 -7.30 1,546 7,772 

S50U19 1,085.40 -7.70 431 4,132 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-11-18 change 
SCC 78.01 426.00 -1.39 

PTTGC 74.28 78.75 -0.32 

BEM 73.64 8.50 -2.30 

PTT 72.67 49.75 0.00 

KKP 58.98 71.00 -0.70 

GULF 52.67 78.50 0.00 

MTC 50.63 49.25 -1.50 

PTTEP 48.21 138.00 0.00 

TU 43.06 17.80 -1.11 

TISCO 42.09 78.75 -0.63 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-11-18 change 
KBANK -130.78 201.00 -2.90 

BBL -88.06 212.00 -0.93 

ADVANC -80.99 181.50 -0.27 

SPRC -78.32 12.80 -1.54 

TOP -75.36 79.75 -1.54 

CHG -55.22 2.08 -2.80 

WHA -50.74 4.08 -1.92 

WORK -46.11 31.00 -3.13 

BEAUTY -35.73 9.60 -3.52 

CPALL -31.30 67.75 -0.73 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลง หลังหุ้นในกลุ่มเทคฯโดนแรงขาย

อย่างหนัก จากตัวเลขยอดขาย Iphone ที่ปรับตัวลดลง 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปยังคงปรับตัวลง หลังตลาดยังคงกังวลกับเรื่อง

งบประมาณขาดดุลของอิตาลี 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลงจาก Sentiment เชิงลบจากสหรัฐ

และยุโรป 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่

บริเวณ 33.12 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 33.13 33.14 0.04 

US$ / Euro 1.12 1.12 0.11 

Yen / US$ 113.73 113.84 0.10 

Yuan / US$ 6.96 6.96 -0.10 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.02 59.93 -1.52 

Singapore GRM 3.95 3.95 - 
Gold (COMEX) 1,203.20 1,203.50 -0.02 

BDI 1,147.00 1,231.00 -6.82 

ZINC 2,496.50 2,523.00 -1.05 

CRB index 187.99 188.45 -0.24 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 0.26 ดอลลาร/์

บาร์เรล มาอยู่ที่ 59.93 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังปธ.ทรัมป์ออกมาเรยีกรอ้ง

ไม่ให้กลุ่ม OPEC ปรับลดก้าลังการผลิตในเดือนหน้า 

(-) ค่าการกลัน่สิงคโปร์ยังคงอยู่ที ่3.95 ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 5.1 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1203.5 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ECF (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W2 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W3 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

JMART (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

JMART-W2 (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

OCEAN (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

RML (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

SEAOIL (T/A) 30/10/2018 19/11/2018 

UREKA (T/O) 5/11/2018 23/11/2018 

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


