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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings and Laggard Play//Let Profit Run 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวขึ้นได้ตามคาดจากบรรยากาศการ

ลงทุนที่ผ่อนคลายขึ้นหลังจากผ่านพ้นการเลือกตั้กลางเทอมของสหรัฐฯ 

ขณะนักลงทุนต่างชาติยังซื้อสุทธิในตลาดหุ้นต่อเน่ืองเป็นวันที ่ 4 

ติดต่อกันอีก 1.5 พันลบ. (และ Lone ใน Index Futures อีก 2.2 พัน

สัญญา) ขณะที่สถาบันในประเทศพลิกมาซื้อหนาแน่นเช่นกัน 3.5 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะแกว่ง Sideways โดย FED 

ยังคงอัตราดอกเบี้ยตามคาด (และสง่สัญญาณปรับขึ้นเดือนหน้า) อย่างไร

ก็ตามกลุ่มพลงังานอาจยังกดตลาดในระยะน้ีจากราคาน้้ามันดิบที่ร่วงลง

ต่อเน่ือง แตค่าดราคาน้้ามันใกล้จุด Bottom และมโีอกาสรีบาวด์ในระยะ

สั้น โดยเรายังมีมุมมองเชิงบวกต่อภาพระยะกลางและเชื่อว่าดชันียัง

สามารถแกว่งตัวขึ้นต่อได้จากเม็ดเงนิต่างชาติเร่ิมพลิกมาไหลเข้าในระยะ

หลัง รวมถงึการเลือกตั้งของบ้านเราที่มีความชดัเจนมากขึ้นน่าจะสร้าง

ความเชื่อมั่นแก่นักลงทุนได้ 

กลยุทธ์ : เก็งก้าไรหุ้นที่คาดมีก้าไร 3Q18 แข็งแกร่งและยัง Laggard//

ถือ Let Profit Run  

หุ้นเด่นเดือนพ.ย. : CHG, CK, PRM, PTTEP, TISCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> PRM << 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 9.00 บาท 

 คาดก้าไรสุทธิ 3Q18 โตสูงทั้ง Q-Q และ Y-Y จากการแก้ไขธุรกิจที่เคยถ่วง

และการรวมงบของ Big Sea 

 ระยะยาวจะได้ประโยชน์จากลงทุนของ PTTEP ซึ่งรอบนี้ PRM ได้เปรียบ

เพราะสัมปทานสนับสนุนธุรกิจไทย โดยเรือทุก 1 ล้าที่ได้งานจากแท่นขุด

เจาะ จะเพิ่มมูลค่า 0.20-0.40 บาท/หุ้น   

 ค่าระวางเรือขนน้้ามัน VLCC เพิ่มขึ้นถึง 47% ใน 1 เดือนที่ผ่านมา สวนทาง

เรือเทกองที่ -17% ในช่วงเวลาเดียวกัน ขณะที่ PE2018-19 ที่ 15-19 เท่า 

ยังต่้ากว่าภูมิภาคที่ 30 เท่า 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) วันเลือกตั้ง 24 ก.พ. 19 ชัดเจนมากขึ้น โดยรองนายกคาดว่าจะประกาศใช ้

พ.ร.ฎ. ให้มีการเลือกตั้ง ส.ส. ใน ธ.ค. 18 และเปิดสภาเพ่ือเลือกนายก 8 พ.ค. 19 

ส่วนรัฐบาลชุดเดิมยังสามารถอนุมัติโครงการต่างๆได้ตามปกติ คาดว่าจะหนุนให้

กระแสเงินต่างชาติจะกลับมาไหลเขา้ เป็นบวกต่อตลาดหุ้นโดยรวม โดยเฉพาะหุ้นที่

เก่ียวข้องกับการบริโภคและการลงทนุ ยังแนะน้าเน้นหุ้นใหญ่ที่ laggard เช่น 

KBANK CK CPALL PTTGC รวมถึง PLANB ที่ได้ประโยชน์จากการเลือกตั้งโดยตรง  

(0) GFPT ก้าไรสุทธิ 3Q18 เท่ากับ 437 ลบ. (+106.1% Q-Q, -11% Y-Y) 

ดีกว่าคาดมาก โดยก้าไรที่ลดลง Y-Y มาจากฐานที่สูงในปีก่อน ส่วนสาเหตทุี่ดขีึ้น 

Q-Q เพราะ High Season ขณะที่ อัตราก้าไรขั้นต้นขยับขึ้นเป็น 15.6% จาก 

14.8% ใน 2Q18 แต่ยงัต่้ากว่า 18.1% ใน 3Q18 สิ่งที่ท้าได้ดีกว่าคาดคือ ส่วนแบ่ง

ผลประกอบการของบริษัทร่วมพลิกเป็นก้าไรที่ 78 ลบ. จากขาดทุน -22 ลบ. ใน 

2Q18 แนวโน้มก้าไร 4Q18 จะอ่อนตัวลงตามฤดูกาลที่ และราคาไก่ในประเทศทีเ่ร่ิม

ปรับลง เราปรับเพ่ิมประมาณการก้าไรสุทธิปี 2018 ขึ้น 16% เป็น 1,121 ลบ. (-

36% Y-Y) แต่ยังคงประมาณการก้าไรสุทธิปี 2019 ไว้ที่ 1,403 ลบ. (+25% Y-Y) 

แนะน้าถือ ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากับ 15.6 บาท  

(+) LPN รายงานก้าไรสุทธิ 3Q18 ที่ 292 ลบ. (+17% Q-Q, +44% Y-Y) ดีกว่า

เราและตลาดคาด จากอัตราก้าไรขั้นต้นที่ท้าได้ดีกว่าคาด เพราะผลของการเร่ง

ระบายสต็อกที่มีมาร์จ้ินต่้าไปมากในช่วงก่อน แม้มีการเร่ิมโอนโครงการใหม่ 2 แห่ง

ในไตรมาสน้ี แต่รับรู้รายได้เข้ามาไมม่าก ท้าให้ยอดโอนยังทรงตัว Q-Q และหดตัว 

5% Y-Y ก้าไร 9M18 อยู่ที่ 840 ลบ. (+9.5% Y-Y) เราคาดก้าไร 4Q18 จะโตเด่น 

และท้าจุดสูงสุดของปี ปรับไปใช้ราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 10.30 บาท แต่มองว่าป ี

2019 ยังท้าทาย จาก Backlog ที่ Secure ยอดโอนในประมาณการของเราเพียง 

53% จึงแนะน้าเพียงเก็งก้าไร 

(+) SMPC ก้าไรสุทธิ 3Q18 ท้าจุดสูงสุดในรอบเกือบ 9 ปีที่ 172 ลบ. +5% Q-

Q, +10% Y-Y จากยอดขายที่เพ่ิมขึ้น 3% Y-Y อยู่ที่ 1,156 ลบ. และอัตราก้าไร

ขั้นต้นที่ฟื้นตัวเป็นไตรมาสที่ 2 ตดิตอ่กันอยู่ที่ 22.7% จาก 21.7% ใน 2Q18 ก้าไร

สุทธิ 9M18 อยู่ที่ 453 ลบ. +18% Y-Y แนวโน้ม 4Q18 คาดชะลอตัวตามฤดูกาลที่

มีวันหยุดมาก เราคาดก้าไรทั้งปีน้ีที่ 587 ลบ. +10% Y-Y และปหีน้า 663 ลบ. 

+13% Y-Y ราคาปัจจุบันคิดเป็น PE2018-19 เพียง 11-12 เท่า ต่้ากว่าค่าเฉลี่ย

ระยะยาวของตัวเองที่ 14 เท่า แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากับ 17 บาท   

(0) GLOBALก้าไรสุทธิ 3Q18 เท่ากับ 443 ลบ. (-22.8% Q-Q, +29.2% Y-Y) 

ต่้ากว่าคาด 8% าจากค่าใช้จ่ายที่มากกว่าคาด ก้าไรที่อ่อนตัวลง Q-Q เพราะเป็น 

Low Season ส่วนการโตดี Y-Y มาจาก SSSG ที่สูง และอัตราก้าไรขั้นต้นที่ดีเป็น 

20.6% จากปีก่อนที่ 20.2% รวม 9M18 มีก้าไรสุทธิ 1,584 ลบ. (+25.7%) คิด

เป็น 76% ของประมาณการทั้งปี มีแนวโน้มที่ก้าไรปีน้ีอาจต่้ากว่ากว่าที่เราคาดไว้

เดิมราว 3% เพราะคาดก้าไรสุทธิ 4Q18 จะทรงตัวถึงอ่อนตัวลง Q-Q  แต่เรายัง

คาดก้าไรปี 2019 จะโตต่อเน่ืองราว 18% เป็น 2,479 ลบ. และคงราคาเป้าหมายปี

หน้า 22 บาท แนะน้าซื้อ 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลเข้าภูมิภาค US$647 เม็ดเงินส่วนใหญ่

ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$459 ส่วนไทยมเีม็ดเงินไหลเข้า US$45 ขณะที่ไหลออก

จากฟิลิปปินส์ US$13ล้าน แนวโน้มกระแสเงนิทุนมีทิศทางไหลออกจาก

ภูมิภาคหลัง Fed คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายแต่ระบุมแีนวโน้มปรับขึ้นอัตรา

ดอกเบ้ียในเดือนหน้า 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 08-11-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,681.73 0.38 -0.01 0.76 

SET50 1,112.57 0.40 0.26 0.91 

Daily turn over (Bt mn) 49,166.70 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,173.13 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.65 (x) 

Market P/BV (x) 1.96 (x) 

Market yield (%) 2.96 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.53 14.20 

China 10.78 9.57 

Hong Kong 10.97 9.87 

Indonesia 15.78 13.86 

Korea 8.65 8.27 

Philippines 16.46 14.59 

Taiwan 12.88 12.55 

S&P500 17.16 15.69 
Investors Summary (SET) 

08-11-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,904.40 16,445.22 1,459.2 

Proprietary (Bt mn) 5,647.92 5,660.01 -12.1 

Local Institution(Bt mn) 7,762.23 4,276.82 3,485.4 

Retail (Bt mn) 17,852.18 22,784.68 -4,932.5 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
08-11-18 Buy Sell Net 

Institution 57,343 62,264 -4,921 

Foreign 30,918 28,670 2,248 

Local 101,079 98,406 2,673 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 08 Nov 07 Nov 06 Nov 05 Nov 02 Nov 
BEAUTY 94.24 97.14 84.47 16.03 63.17 
PTTEP 73.86 234.56 120.67 154.03 394.98 
CPALL 71.14 42.00 95.40 56.67 70.72 
IVL 61.67 106.78 22.11 22.47 16.00 
MTC 47.31 49.04 25.02 28.97 49.95 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
9 พ.ย. - จีน: อัตราเงินเฟ้อ (ต.ค.) 

13 พ.ย. - อิตาลี: เสนอแผนดุลงบประมาณรอบใหม่ต่อ EC 

30 พ.ย. – 1 ธ.ค. - ประชุม G20 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,681.73 0.38 -0.01 0.76 

SET50 1,112.57 0.40 0.26 0.91 

Dow Jones 30 26,191.22 0.04 3.64 4.28 

S&P 500 2,806.83 -0.25 3.08 3.51 

NASDAQ Comp 7,530.89 -0.53 2.36 3.08 

FTSE 100 7,140.68 0.33 0.66 0.18 

Hang Seng 26,227.72 0.31  -0.98 5.00 

Nikkei 225 22,486.92 1.82  0.87 2.35 

Shanghai Comp 2,635.63 -0.22  -1.53 1.26 

Weighted Taiwan 9,945.31 0.33  -0.30 0.76 

KOSPI 2,092.63 0.67  -0.29 2.97 

Straits Times 3,093.24 0.91  -1.27 1.92 

Kuala Lumpur Comp 1,721.42 0.38  0.34 0.61 

Jakarta Comp 5,976.81 0.62  1.19 2.49 

Philippines Comp 7,035.71 0.03  -1.46 -1.46 

S&P ASX 200 5,928.24 -0.24 1.10 1.43 

VIX Index 16.72 2.20 -14.30 -21.24 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 499.57 -0.13 1.96 -2.34 

MSCI Asia Pac Ex Japan 492.13 0.22 0.07 -0.13 

MSCI Asia Ex Japan 608.93 0.13 -0.50 -0.46 

MSCI EM Asia 498.40 0.13 -0.38 -0.27 

MSCI Thailand 607.52 0.48 1.38 -0.46 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  11.21 11.21 120.01 -5,638.14 

Indonesia 75.54 259.59 415.51 -3,495.22 

Philippines -12.69 596.91 596.91 -1,175.19 

Korea  -0.58 196.91 989.84 -5,157.67 

Taiwan  79.75 116.42 474.54 -10,113.1 

Thailand 44.48 121.08 54.51 -8,425.84 

Vietnam 3.83 7.05 88.44 1,880.37 

Total 201.54 1,309.17 2,739.76 -32,124.8 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X18 1,111.80 -0.90 42 524 

S50Z18 1,110.70 -3.20 153,420 257,826 

S50F19 1,112.30 -1.20 20 220 

S50H19 1,107.10 -2.90 12,355 21,322 

S50M19 1,102.50 -2.50 1,787 7,722 

S50U19 1,098.50 -2.70 894 4,042 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-11-18 change 
PTT 545.21 50.75 1.00 

BBL 409.33 215.00 0.00 

CPALL 257.35 68.00 0.37 

AOT 193.02 65.50 0.77 

SCB 157.18 139.00 0.00 

SCC 134.95 432.00 0.00 

HMPRO 132.75 15.10 1.34 

BDMS 106.38 25.00 0.00 

PTTGC 103.18 80.00 1.91 

BEM 99.25 8.70 -0.57 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-11-18 change 
ADVANC -110.72 183.00 -0.54 

TISCO -104.57 80.00 -0.31 

DTAC -103.77 47.00 -1.57 

IVL -98.95 57.00 4.59 

STA -54.87 17.10 -8.06 

PTTEP -35.99 140.00 1.45 

KKP -34.92 72.25 0.00 

AEONTS -28.80 190.50 -0.52 

KCE -27.18 31.25 0.81 

BEAUTY -24.58 10.00 -6.54 
Source: SET 

(-) ภาพรวมตลาดสหรัฐปรับตัวลง หลังตลาดกลับมากังวลเรื่องการ

ขึ้นดอกเบ้ียของ FED ในเดือน ธ.ค. 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง จากปัญหาหนี้สินและความกังวลเรื่อง

งบประมาณขาดดุลของอิตาลี 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลงจากความกังวลเรื่องการขึ้นดอกเบ้ีย

ของ FED และปัญหาหนี้เสียในจีน 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่

บริเวณ 33.00 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 33.02 32.97 -0.15 

US$ / Euro 1.14 1.14 -0.01 

Yen / US$ 113.91 114.07 0.14 

Yuan / US$ 6.93 6.92 -0.21 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 60.63 60.67 -0.07 

Singapore GRM    

Gold (COMEX) 1,222.60 1,225.10 -0.20 

BDI 1,304.00 1,395.00 -6.52 

ZINC 2,522.50 2,455.00 2.75 

CRB index 189.71 191.34 -0.85 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 1.00 ดอลลาร/์

บาร์เรล มาอยู่ที ่ 60.67 ดอลลาร์/บาร์เรล ปรับตัวลดลงเป็นวันที ่ 9 

ติดต่อกัน 

(-) ค่าการกลัน่สิงคโปร์ปรับตัวลงแรงมาที ่4.20 ดอลลาร/์บาร์เรล 

() ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 3.60 ดอลลาร์ มาอยู่

ที่ 1225.1 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ECF (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W2 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W3 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

JMART (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

JMART-W2 (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

OCEAN (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

RML (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

SEAOIL (T/A) 30/10/2018 19/11/2018 

UREKA (T/O) 5/11/2018 23/11/2018 

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


