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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings and Laggard Play//Let Profit Run 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways เพ่ือรอดูผลการ

เลือกตั้งกลางเทอมสหรัฐฯ ซึ่งหลังจากที่ทราบผลที่ค่อนข้างแน่ ดัชนีอ่อน

ตัวลงกว่า 10 จุดก่อนที่จะรีบาวด์ขึ้นมาปิดบวกถงึ 6 จุด ณ สิ้นวัน แรงขาย

ที่เกิดขึ้นระหว่างวันมาจากสถาบันในประเทศที่ขายสุทธิ 2.6 พันลบ. 

ขณะที่นักลงทุนต่างชาตซิื้อสุทธิเป็นวันที่ 3 ติดต่อกันบางๆอีก 215 ลบ.

สะท้อนถึงกระแสเงินทีช่ะลอการไหลออกระยะหลัง  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะปรับตัวขึ้นจากบรรยากาศการ

ลงทุนที่เป็นบวกและสอดคล้องกับทีเ่ราประเมินก่อนหน้า โดยการเลือกตั้ง

กลางเทอมของสหรัฐฯที่ผ่านพ้นท าให้ประเด็นความไม่แน่นอนในตลาด

ลดลง ขณะที่การประชุม FOMC รอบน้ีเราคาดว่าจะยังไม่เห็นการขึ้นปรับ

ขึ้นอัตราดอกเบี้ย รวมถึงเม็ดเงนิต่างชาติที่เร่ิมเห็นการกลับมาไหลเข้า

ตลาดหุ้นเอเชียบ้างในระยะหลัง และเรายังมมีุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้ม

ของ SET ในระยะกลาง-ยาว 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดมีก าไร 3Q18 แข็งแกร่งและยัง Laggard//

ถือ Let Profit Run  

หุ้นเด่นเดือนพ.ย. : CHG, CK, PRM, PTTEP, TISCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> QH << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 3.90 บาท 

 คาดก าไรปกติ 3Q18 โต 5% Q-Q, 115% Y-Y อยู่ที่ 895 ลบ. จากมาร์จิ้น

ที่เร่งตัวขึ้น เพราะสต็อกเก่าที่อัตราก าไรต่ าเร่งโอนไปหมดแล้ว อีกทั้ง ส่วน

แบ่งก าไรบริษัทร่วมก็ดีขึ้นด้วย 

 เราคาดก าไรทั้งปีนี้ที่ 3,600 ลบ. +31% Y-Y ส่วนปีหน้า 3,920 ลบ. +9% 

Y-Y 

 ได้รับผลกระทบจากมาตรการคุมสินเชื่ออสังหาฯจ ากัด และคาดให้ปันผล

เฉพาะ 2H18 สูงถึง 3-4% 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) หุ้นที่คาดก าไร 3Q18 โตทั้ง Q-Q, Y-Y คือ BJC BCH BDMS BCP CK CHG 

CENTEL EA EKH GUNKUL PTT PTTGC PLANB PRM PCSGH QH ROBINS 

โดยส าหรับหุ้นที่ยัง Underperform ทั้ง SET และกลุ่มในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา คือ 

BJC BDMS CHG CK PLANB PTTGC PCSGH PRM QH ซึ่งเราคาดว่าจะกลับมา 

Outperform ในช่วง 1-2 สัปดาห์น้ีได้ 

(+) PTTGC ก าไรสุทธิ 3Q18 อยู่ที่ 12,793 ลบ. (+18% Q-Q , +29% Y-

Y) เพ่ิมขึ้น Q-Q ส่วนก าไรปกติอยู่ที่ 11,942 ลบ. (-10% Q-Q, +23%Y-Y) จาก

การหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของโครงการโอเลฟินส์ 1 และราคาผลิตภัณฑ์โพลิเมอร์

ที่ลดลงเล็กน้อย แต่ก าไรจากกลุ่มอโรมาติกส์ปรับตัวดขีึ้นมาก สามารถชดเชยธุรกิจ

โอเลฟินส์ไดเ้กือบทั้งหมด ก าไรปกติ 9M18 อยู่ที่ 36,994 ลบ. +33% Y-Y คิดเป็น 

76% ของก าไรปกติทั้งปีน้ีของเราที ่ 48,844 ลบ. +20% Y-Y เรายังคงประมาณ

การเดิม แนะน าซื้อ  ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากับ 120 บาท 

(-) KCE  ผู้บริหารให้ภาพค าสั่งซื้อจะกลับมาฟื้นปหีน้า หลังค่ายรถยนต์ในยุโรป

ปรับตัวให้เข้ากับมาตรฐาน WLTP แล้วเสร็จ ส่วนแนวโน้มก าไร 4Q18 ยังไม่ดี ส่วน

หน่ึงเพราะ low season และค าสั่งซื้อยังถูกกดดันเพราะ WLTP จะกระทบเต็มไตร

มาส (เทียบกับ 3Q18 ที่โดนเดอืนเดียว) และอัตราก าไรขั้นต้นจะอ่อนตัวลงต่อ 

บริษัทตั้งเป้าปริมาณขายกลับมาโตปหีน้า 15-16% แต่ราคาขายอาจต้องปรับลงราว 

2% เราปรับลดก าไรปีน้ีลง 16% เหลือ 2,063 ลบ. (-19% Y-Y) และปหีน้าลง 

21% Y-Y เหลือ 2,558 ลบ. (+24% Y-Y) ปรับลดราคาเป้าหมายปี 2019 เป็น 37 

บาท จากเดิม 47 บาท แม้ราคาหุ้นปรับลงแรงสะท้อนข่าวร้ายแล้ว แต่ก าไร 4Q18 

จะเป็นจุดต่ าสุดของปี จึงแนะน าให้รอซื้อหลังผ่านงบ 4Q18 

(0) IT ก าไรสุทธิ 3Q18 อยู่ที่ 13 ลบ. -48% Q-Q, -43% Y-Y จากค่าใช้จ่ายใน

การเปิดสาขาใหม่ทีเ่ร่งตัวขึ้น แตร่ายได้กลับเพ่ิมขึ้นไมม่ากเพราะหลายสาขาเจอ

ปัญหาน้ าท่วม และก าลังซื้อตลาดล่าง-กลางที่ชะลอต่อเน่ือง อย่างไรก็ตาม 

เน่ืองจากก าไร 1H18 ท าไว้ดี จึงท าให้ก าไร 9M18 +18% Y-Y อยู่ที่ 57 ลบ. เรา

คาดว่าจะเห็นการฟื้นตัวใน 4Q18 เพราะเป็นช่วงจับจ่ายใช้สอย และสาขาใหม่จะเร่ิม

ส่งผลบวกต่อก าไรได้ดีขึ้น ราคาหุ้นปรับตัวลงต่อเน่ือง จนท าให้ Upside เปิดกว้าง

เมื่อเทียบกับราคาเป้าหมายปี 2019 ที่ 5.30 บาท เราจึงปรับค าแนะน าขึ้นเป็นซื้อ 

จากเดิมถือ 

(-) DDD ผลประกอบการ 3Q18 ออกมาขาดทุน 0.67 ลบ. จากมีก าไร 63 ลบ. ใน 

2Q18 และ 44 ลบ. ใน 3Q17 งบแย่ตั้งแต่บรรทัดแรก โดยเฉพาะรายได้จาก

ต่างประเทศที่ทรุดหนักถึง 71% Y-Y เหลือ 42 ลบ. เพราะ อย. จีนตรวจเข้ม

เคร่ืองส าอางจากไทย แนวโน้ม 4Q18 อาจฟื้นตัว แต่ยากที่ก าไรจะกลับไปจุดเดมิ 

เพราะต้องปรับทั้งตัวสินค้าและช่องทางขาย เราไม่ได้ Cover หุ้น DDD แต่งบที่

ออกมาแย่เป็นสัญญาณเตือนว่าการทรุดตัวของอุตสาหกรรมเคร่ืองส าอางและครีม

บ ารุงผิวยังไม่จบ ระมัดระวัง BEAUTY และ RS 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลเข้าภูมิภคาหนาแนน่ US$936ล้าน เมด็

เงินส่วนใหญ่ไหลเข้าฟิลิปปินส์ US$732ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า US$7

ล้าน ขณะที่ไหลออกจากเกาหลีใต้ประเทศเดียว US$64ล้าน แนวโน้มกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาคแต่อาจชะลอหลังผลการเลือกต้ังกลางเทอม

สหรัฐมีความชัดเจนแต่ยังคงต้องติดตามผลประชุม Fed 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 07-11-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,675.33 0.36 -0.39 0.37 

SET50 1,108.12 0.57 -0.14 0.51 

Daily turn over (Bt mn) 50,638.60 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,107.58 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.62 (x) 

Market P/BV (x) 1.95 (x) 

Market yield (%) 2.97 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.48 14.12 

China 10.80 9.59 

Hong Kong 11.07 9.96 

Indonesia 15.68 13.76 

Korea 8.76 8.37 

Philippines 16.45 14.56 

Taiwan 13.01 12.65 

S&P500 17.21 15.72 
Investors Summary (SET) 

07-11-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,507.02 18,291.64 215.4 

Proprietary (Bt mn) 8,028.13 6,660.45 1,367.7 

Local Institution(Bt mn) 4,445.09 7,086.02 -2,640.9 

Retail (Bt mn) 19,658.37 18,600.51 1,057.9 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
07-11-18 Buy Sell Net 

Institution 65,900 74,603 -8,703 

Foreign 42,149 36,494 5,655 

Local 154,413 151,365 3,048 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 07 Nov 06 Nov 05 Nov 02 Nov 01 Nov 
PTTEP 234.56 120.67 154.03 394.98 249.44 
ADVANC 130.66 146.20 60.11 275.70 0.98 
IVL 106.78 22.11 22.47 16.00 59.42 
KBANK 98.81 54.86 103.33 126.91 107.05 
BEAUTY 97.14 84.47 16.03 63.17 98.42 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
8 พ.ย. - จีน: ดุลการค้า ต.ค. 18 คาดส่งออก +9% Y-Y 

13 พ.ย. - อิตาลี: เสนอแผนดุลงบประมาณรอบใหม่ต่อ EC 

30 พ.ย. – 1 ธ.ค. - ประชุม G20 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,675.33 0.36 -0.39 0.37 

SET50 1,108.12 0.57 -0.14 0.51 

Dow Jones 30 26,180.30 2.13 3.60 4.24 

S&P 500 2,813.89 2.12 3.34 3.77 

NASDAQ Comp 7,570.75 2.64 2.91 3.63 

FTSE 100 7,117.28 1.09 0.33 -0.15 

Hang Seng 26,147.69 0.10  0.02 6.05 

Nikkei 225 22,085.80 -0.28  1.39 2.89 

Shanghai Comp 2,641.34 -0.68  -1.31 1.48 

Weighted Taiwan 9,908.35 0.85  0.65 1.72 

KOSPI 2,078.69 -0.52  0.87 4.17 

Straits Times 3,065.36 0.15  -0.91 2.30 

Kuala Lumpur Comp 1,714.88 0.36  0.61 0.89 

Jakarta Comp 5,939.89 0.27  0.57 1.86 

Philippines Comp 7,033.93 -2.04  -1.49 -1.49 

S&P ASX 200 5,896.87 0.63 1.45 1.78 

VIX Index 16.36 -17.83 -16.15 -22.94 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 500.23 1.53 2.20 -2.44 

MSCI Asia Pac Ex Japan 491.06 0.61 2.57 -0.70 

MSCI Asia Ex Japan 608.15 0.51 2.63 -0.85 

MSCI EM Asia 497.73 0.51 2.68 -0.69 

MSCI Thailand 604.59 0.58 0.68 -0.73 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  11.21 11.21 120.01 -5,638.14 

Indonesia 49.88 183.32 339.24 -3,571.49 

Philippines 727.96 604.77 604.77 -1,167.33 

Korea  61.44 -200.17 592.76 -5,554.75 

Taiwan  209.93 35.17 393.28 -10,194.3 

Thailand 6.54 76.58 10.00 -8,470.35 

Vietnam 0.48 3.22 84.61 1,876.54 

Total 1,067.44 714.10 2,144.67 -32,719.8 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50X18 1,112.70 6.70 58 539 

S50Z18 1,113.90 13.60 241,346 258,229 

S50F19 1,113.50 9.70 97 206 

S50H19 1,110.00 13.10 17,598 21,197 

S50M19 1,105.00 12.60 2,554 7,758 

S50U19 1,101.20 12.30 809 4,006 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07-11-18 change 
KBANK 458.45 206.00 0.98 

PTT 256.08 50.25 1.01 

BBL 233.23 215.00 -0.46 

CPALL 189.26 67.75 -0.73 

SCB 185.98 139.00 -0.36 

ADVANC 177.14 184.00 1.38 

AOT 146.51 65.00 -0.38 

CPF 144.03 25.25 1.00 

BJC 138.85 56.00 0.90 

EA 113.29 50.50 2.02 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07-11-18 change 
INTUCH -379.77 51.00 0.00 

TISCO -139.96 80.25 0.94 

KCE -118.65 31.00 -13.29 

SCC -59.72 432.00 0.93 

SPRC -53.19 13.30 -0.75 

KTC -46.98 35.25 0.00 

LH -41.14 10.70 0.94 

AEONTS -41.01 191.50 -1.54 

STEC -33.79 24.60 0.00 

PTG -24.23 9.35 -6.50 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐปรับตัวขึ้นหลังผลการเลือกต้ังออกมาตามที่คาด 

ท าให้ตลาดลดความกังวลในเรื่องสงครามทางการค้าลงหลังมีอีก

พรรคมาช่วยถ่วงดุลอ านาจการตัดสินใจของปธ.ทรัมป์มากขึ้น 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้นจาก Sentiment เชิงบวกจากผลการ

เลือกต้ังและการเจรจา Brexit ที่ดูดีขึ้น 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้นหลังผลการเลือกต้ังของสหรัฐ

ออกมาตามคาด นอกจากนี้ดอลลาร์ที่อ่อนค่าลงหลังการเลือกต้ัง 

ส่งสัญญาณว่าเริ่มเห็นสัญญาณเงินทุนที่ไหลกลับมาลงทุนในตลาด

ฝ่ังเอเชียมากขึ้น 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่

บริเวณ 32.80 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.85 32.82 -0.07 

US$ / Euro 1.14 1.14 0.04 

Yen / US$ 113.67 113.52 -0.13 

Yuan / US$ 6.92 6.92 -0.01 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 61.77 61.67 0.16 

Singapore GRM 5.01 4.90 2.2 

Gold (COMEX) 1,227.00 1,228.70 -0.14 

BDI 1,395.00 1,428.00 -2.31 

ZINC 2,455.00 2,501.00 -1.84 

CRB index 191.34 191.21 0.07 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 0.54 ดอลลาร/์

บาร์เรล มาอยู่ที่ 61.67 ดอลลาร/์บารเ์รล หลังตัวเลข Stock น้ ามันดิบ

สหรัฐปรบัเพ่ิมข้ึนต่อเนื่องเป็นสัปดาหท์ี่ 7 ติดต่อกัน 

(+) ค่าการกลัน่สิงคโปรฟ์ื้นตัวขึ้นจากวันก่อนหน้า มาอยู่ที่ 5.01 

ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. เพ่ิมข้ึน 2.40 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1228.7 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ECF (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W2 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W3 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

JMART (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

JMART-W2 (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

OCEAN (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

RML (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

SEAOIL (T/A) 30/10/2018 19/11/2018 

UREKA (T/O) 5/11/2018 23/11/2018 

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


