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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings Play 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัวใน Sideways ได้ตามคาดโดยมี

จังหวะบวกขึ้นไปทดสอบแนวต้าน 1,645 จุดระหว่างวัน ก่อนที่จะย้อนลง

มาปิดบวกเล็กน้อย 1.63 จุด ณ สิ้นวัน นักลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิใน

ตลาดหุ้นเป็นวันที่ 19 ติดต่อกันอีก 1.3 พันลบ. ขณะที่สถาบันในประเทศ

ยังซื้อสุทธิเพ่ิมราว 1.1 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะแกว่งตัว Sideways to 

Sideways Down แม้บรรยากาศการลงทุนจะเป็นบวก แต่ล่าสุดตัวเลข 

PMI เดือน ต.ค. ของจีนออกมาชะลอตัวและต่่ากว่าตลาดคาด ท่าให้ความ

กังวลเร่ืองเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวจากสงครามการค้ายังคงกดดัน ขณะที่

ราคาน่้ามันดิบยังปรับลงกดดันกลุม่พลังงาน ท่าให้เรายังมองกรอบการบวก

ของตลาดยงัจ่ากัดบริเวณ 1,645-1,655 จุด อย่างไรก็ตามเราคาดว่าปัจจัย

ที่จะมีน่้าหนักมากขึ้นและชี้น่าทิศทางดัชนีในระยะน้ีคือผลประกอบการ 

3Q18 กลุ่ม Real Sector  

กลยุทธ์ : เก็งก่าไรหุ้นที่คาดมีก่าไร 3Q18 แข็งแกร่ง//ท่าก่าไรระยะสั้น

ในช่วงตลาดปรับขึ้น 

หุ้นเด่นเดือนต.ค. : BDMS, CPALL, CPN, MINT, PTTGC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> BCH << 

 แนะน่าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากับ 21 บาท 

 คาดก่าไรปกติ 3Q18 ท่า All Time High ที่ 345 ลบ. +38.1% Q-Q, 

+14.1% Y-Y จาก High Season, WMC ที่โตสูงจากผู้ป่วยต่างชาติ, 

รายได้ฝ่ังประกันสังคมที่เพิ่มขึ้น, และอัตราก่าไรที่ขยายตัวต่อเนื่อง 

 คาดก่าไรทั้งปีนี้ +17% Y-Yอยู่ที่ 1,077 ลบ. และปีหน้า +15% Y-Yอยู่ที ่

1,240 ลบ. 

 NVDR ซื้อหุ้นเพิ่มในปีนี้ 62% Y-Y อยู่ที่ 203 ล้านหุ้น สูงสุดในรอบ 5 ปี 

ใกล้เคียงจุดสูงสุดเดิมที่เคยท่าไว้ 213 ล้านหุ้นในปี 2013 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) AMATA แนวโน้มก่าไร 3Q18 อาจท่าได้เพียงทรงตัว Q-Q ราว 180-190 ลบ. 

แม้จะโอนที่ดินได้น้อยกว่าไตรมาสก่อนเล็กน้อย แต่เน่ืองจากที่ดินที่โอนส่วนใหญ่

มาจากอมตะเวียดนามซึ่งมีมาร์จ้ินสูง บวกกับเงินบาทแข็ง จึงท่าใหม้ี fx gain ทาง

บัญชีก้อนหน่ึง เมื่อรวม 9M18 ก่าไรน่าจะลดลงราว 22-25% Y-Y และเร่งตัวขึ้นใน 

4Q18 ตามฤดูกาล แต่เมื่อรวมทั้งปีก่าไรอาจสู้ปีก่อนไม่ได้ แต่ไม่ถือเป็นข่าวลบ 

เพราะก่าไรแต่ละปีไม่ได้สะท้อน Demand ที่แท้จริง ความน่าสนใจของ AMATA อยู่

ที่ท่าเลทีด่ินที่มศีักยภาพทั้งในไทยและเวียดนาม เรายังแนะน่าซื้อ ราคาเป้าหมายป ี

2018 เท่ากับ 30 บาท  

(+) BGRIM คาดก่าไรปกติ 470 ลบ. -31.8% Q-Q, -9.7% Y-Y จากต้นทุนค่า

ก๊าซเพ่ิมขึ้น และฐานต้นทุนการเงินต่่าในไตรมาสก่อน แต่คาดก่าไรสุทธิ +202.2% 

Q-Q, +14.4% อยูท่ี่ 651 ลบ. จาก FX Gain ทางบัญชี เราปรับลดประมาณการ

ก่าไรปกติทั้งปีลง 6% เหลือ 2,276 ลบ. ยังโตสูง 31.8% Y-Y อย่างไรก็ตาม เรา

ยังคงมมุมองบวกต่อแนวโน้มก่าไรในช่วง 3 ปีข้างหน้าโตดี 27% ต่อปี (CAGR) 

และยังมศีักยภาพการได้ก่าลังผลิตเพ่ิมจากโครงการในต่างประเทศ คงค่าแนะน่า

ซื้อ ราคาเป้าหมายปรับใชป้ี 2019 ที ่34 บาท   

(0) SC คาดก่าไรปกติ 3Q18 ที่ 390 ลบ. +7.5% Y-Y แต่ -12% Q-Q จากการ

โอนคอนโด Beatniq ได้ช้ากว่าแผน และ Saladaeng One ที่ชะลอตวั ส่งผลให้

ยอดโอนคาดอยู่ที่ 3.5 พันล้านบาท (-6% Q-Q, +18% Y-Y) ขณะที่ก่าไร 4Q18 

คาดฟื้นตัว และท่าจุดสูงสุดของปีจากการเร่งโอนคอนโดและแนวราบ อย่างไรก็ตาม 

เราปรับประมาณการก่าไรปี 2018-19 ลง 9% ตามการโอน 2 คอนโดใหญ่ที่ช้ากว่า

คาด ท่าให้ก่าไรปกติปี 2018 อยู่ที่ 1.8 พันลบ. (+33% Y-Y) และปี 2019 อยู่ที ่

1,981 ลบ. (+10% Y-Y) ปรับไปใช้ราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 4.20 บาท โดยปรับ

ลด PER เป็น 8.8 เท่า  คงค่าแนะน่าซื้อ จาก Valuation ที่ถูก และปันผลที่สูงราว 

5-6% ต่อปี 

(-) SAPPE คาดก่าไรสุทธิ 3Q18 ที่ 88 ลบ. (-25.4% Q-Q, -20.7% Y-Y) จาก

ทั้งปัจจัยฤดูกาล, การลดลงตามการชะลอตัวของตลาดเคร่ืองดืม่, ต้นทุนเม็ด

พลาสติกที่ปรับตัวสูงขึ้น, และคาด All Coco ยังคงขาดทุนเล็กน้อย แนวโน้มก่าไร 

4Q18 ยังไม่สดใส คาดท่าไดเ้พียงทรงตัวหรืออาจลดลง Q-Q เพราะเป็น Low 

Season ของการส่งออก ทั้งน้ีเราปรับลดก่าไรสุทธิปี 2018 ลง 8% เหลอื 403 ลบ.

ทรงตัว Y-Y  (จากเดิมคาด +9% Y-Y) และคาดกลับมาโตปหีน้า +11.5% Y-Y อยู่

ที่ 449 ลบ. จากฐานที่ต่่าในปีน้ี และคาดแรงกดดันด้านต้นทุนน่าจะลดลง เราปรับ

ใช้ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากับ 29 บาท แม้โมเมนตมัของก่าไรใน 3Q18-4Q18 

จะไม่สดใส แต่ราคาหุ้นปัจจุบันมี Valuation ค่อนข้างถูก คิดเป็น Forward PE ป ี

2018-2019 เพียง 15.7 เท่า และ 14.1 เท่า ตามล่าดบั จึงแนะน่าซื้อ 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$68ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$70ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงนิไหลออก 

US$40ล้าน ขณะที่ไหลเข้าอินโดนีเซยี US$39ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทนุมี

ทิศทางไหลออกจากภูมภิาคแต่น่าจะเบาบางลงหลังประธานาธิบดีสหรัฐส่ง

สัญญาณความพร้อมเข้าเจรจาจีนต่อประเด็นสงครามการค้า 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 30-10-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,638.51 0.10 0.59 -6.71 

SET50 1,078.15 0.07 0.74 -6.96 

Daily turn over (Bt mn) 36,914.40 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,674.28 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.20 (x) 

Market P/BV (x) 1.91 (x) 

Market yield (%) 3.05 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.13 13.78 

China 10.49 9.28 

Hong Kong 10.26 9.23 

Indonesia 15.09 13.22 

Korea 8.29 7.82 

Philippines 16.40 14.52 

Taiwan 12.65 12.21 

S&P500 16.43 14.97 
Investors Summary (SET) 

30-10-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,454.92 14,788.76 -1,333.8 

Proprietary (Bt mn) 5,025.84 4,739.08 286.8 

Local Institution(Bt mn) 4,040.14 2,921.55 1,118.6 

Retail (Bt mn) 14,393.44 14,464.95 -71.5 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
30-10-18 Buy Sell Net 

Institution 39,129 38,348 781 

Foreign 24,828 24,210 618 

Local 95,162 96,561 -1,399 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 30 Oct 29 Oct 26 Oct 25 Oct 24 Oct 
KBANK 205.83 258.60 55.71 96.05 87.02 
PTTEP 71.58 121.72 252.91 267.54 356.13 
SCB 55.04 66.55 38.26 88.72 30.75 
PTT 52.88 18.13 110.83 87.97 137.83 
PTTGC 51.04 36.21 189.42 131.23 89.54 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
31 ต.ค. - ไทย: TFFIF เริ่มซ้ือขายวันแรก ราคา IPO 10 บาท 

31 ต.ค. -1 พ.ย. - จีน: PMI ภาคการผลิต 

4 พ.ย. - สหรัฐฯ: เริ่มมาตรการคว่่าบาตรอิหร่านอย่างสมบูรณ์แบบ  

6 พ.ย. - สหรัฐฯ: เลือกตั้งกลางเทอม 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,638.51 0.10 0.59 -6.71 

SET50 1,078.15 0.07 0.74 -6.96 

Dow Jones 30 24,874.64 1.77 0.75 -5.99 

S&P 500 2,682.63 1.57 0.90 -7.94 

NASDAQ Comp 7,161.65 1.58 -0.08 -11.00 

FTSE 100 7,035.85 0.14 1.39 -6.32 

Hang Seng 24,585.53 -0.91  -0.53 -11.53 

Nikkei 225 21,457.29 1.45  2.16 -10.27 

Shanghai Comp 2,568.05 1.02  -1.19 -8.98 

Weighted Taiwan 9,526.11 0.10  1.90 -12.15 

KOSPI 2,014.69 0.93  -0.47 -13.89 

Straits Times 2,966.45 -0.51  0.57 -8.23 

Kuala Lumpur Comp 1,685.94 0.13  0.60 -5.57 

Jakarta Comp 5,789.10 0.60  0.07 -3.14 

Philippines Comp 7,016.06 -1.31  -0.68 -3.58 

S&P ASX 200 5,805.10 0.18 2.66 -6.31 

VIX Index 23.35 -5.47 -3.35 92.66 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 478.19 0.99 0.19 -8.79 

MSCI Asia Pac Ex Japan 463.29 0.34 -1.86 -11.91 

MSCI Asia Ex Japan 571.36 -0.01 -2.35 -12.81 

MSCI EM Asia 466.82 0.22 -2.23 -13.04 

MSCI Thailand 586.96 0.02 -1.71 -7.29 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -245.92 -245.92 -3,489.62 -5,495.28 

Indonesia 39.40 48.06 -323.88 -4,011.00 

Philippines -17.55 -24.86 -206.44 -1,776.37 

Korea  -87.30 -205.14 -4,165.27 -6,253.51 

Taiwan  20.16 70.57 -5,192.46 -10,862.8 

Thailand -40.14 -79.86 -1,947.78 -8,465.39 

Vietnam -2.78 -2.78 407.43 1,803.00 

Total -334.13 -439.93 -14,918.0 -35,061.4 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V18 1,078.06 -1.94 56 455 

S50X18 1,080.70 0.40 24 676 

S50Z18 1,079.70 -1.20 39,356 260,014 

S50F19 1,078.50 -1.90 2 2 

S50H19 1,076.70 -1.80 3,052 20,691 

S50M19 1,072.10 -1.80 1,912 8,093 

S50U19 1,068.90 -1.50 483 3,837 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-10-18 change 
MTC 105.61 50.25 1.52 

CPF 102.93 24.80 1.64 

PR9 92.49 11.60 - 

GULF 79.71 77.00 1.32 

SCB 77.44 135.00 0.00 

BBL 74.69 207.00 0.49 

EGCO 43.48 230.00 0.88 

KTB 41.59 19.90 0.51 

TU 39.01 16.40 0.61 

SAWAD 36.81 42.75 3.64 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-10-18 change 
KBANK -522.88 196.50 -1.50 

CPALL -429.38 65.75 0.77 

PTTEP -146.12 134.50 -1.47 

DTAC -117.66 45.75 -0.54 

MINT -109.79 35.25 0.71 

SCC -82.27 410.00 0.99 

PTT -67.32 49.25 1.03 

AOT -63.42 62.50 0.40 

LH -61.63 10.30 0.98 

BH -55.96 189.50 -0.52 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐพลิกกลับมาบวกได้หลังปรับตัวลงแรงในช่วงก่อน

หน้า อย่างไรก็ตาม ตลอดทั้งเดือน ต.ค.ตลาดหุ้นสหรัฐยังคงปรับตัวลง

กว่า 8% 

(-) ภาพรวมตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง หลัง ECB ยังคงยืนยันว่าจะหยุด

การท่า QE และขึ้นดอกเบ้ียตามแผนเดิมที่เคยวางไว้ แม้ตัวเลขทาง

เศรษฐกิจจะดูอ่อนลงก็ตาม 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ฟื้นตัวขึ้นตามตลาดหุ้นสหรัฐ นอกจากนี้นักลงทุน

ยังคงมีความคาดหวังว่า มาตราการของรัฐบาลจีนที่ออกมา น่าจะช่วย

เรียกความเชื่อมั่นกลับมาได้ระดับหนึ่ง 

(-) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเล็กน้อยเมื่อเทียบกับดอลลารส์หรัฐ ล่าสุดอยูท่ี่

บริเวณ 33.25 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 33.28 33.27 -0.04 

US$ / Euro 1.13 1.13 0.00 

Yen / US$ 113.27 113.13 -0.12 

Yuan / US$ 6.97 6.96 -0.07 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 66.41 66.18 0.35 

Singapore GRM 4.52 4.98 -9.2 

Gold (COMEX) 1,222.00 1,225.30 -0.27 

BDI 1,522.00 1,519.00 0.20 

ZINC 2,550.00 2,622.00 -2.75 

CRB index 191.76 193.42 -0.86 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้่ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 0.86 ดอลลาร/์

บาร์เรล มาอยู่ที ่ 66.18 ดอลลาร/์บารเ์รล จากตัวเลขคาดการณ์ Stock 

น้่ามันดิบสหรัฐที่ยังเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนือ่ง 

(-) ค่าการกลัน่สิงคโปร์ปรับตัวลงมาอยูท่ี่ 4.52 ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค่า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 2.30 ดอลลาร์ มาอยู่

ที่ 1225.3 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO (T/O) 24/09/2018 02/11/2018 

ECF (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W2 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W3 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

JMART (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

JMART-W2 (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

OCEAN (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

RML (T/O) 29/10/2018 07/12/2018 

UREKA (T/O) 16/10/2018 02/11/2018 

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท่าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ่ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท่าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน่าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน่าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท่าซ้่า น่าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ่ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส่าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท่าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส่าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


