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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic and Earnings Play//Short-Term Profit Taking 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวลงทดสอบแนวรับส าคัญบริเวณ 

1,600 จุดในช่วงเปิดตลาดตามคาด ก่อนที่ช่วงบ่ายจะมีแรงซื้อกลบั

หนาแน่นและท าให้ดัชนีพลิกมาปดิบวกได้ถึง 21 จุด ณ สิ้นวัน แรงซื้อส่วน

ใหญ่มาจากสถาบันในประเทศที่ซื้อสทุธิสูงถึง 4.4 พันลบ. ขณะที่นัก

ลงทุนต่างชาติยังขายสุทธิต่อเน่ืองเป็นวันที่ 16 อีก 4.1 พันลบ. (แต่พลิก

มา Long ใน Index Futures กว่า 6 พันสัญญา)  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : บรรยากาศการลงทุนในภาพรวมดูดีขึ้นหลังตลาด

หุ้นสหรัฐฯรีบาวด์ได้แรงเมื่อคืน ท าให้คาดว่า SET Index มีโอกาสปรับตัว

ขึ้นต่อจากวานน้ีได้เช่นกัน อย่างไรก็ตามเรามองกรอบการบวกระยะสั้นยัง

จ ากัดบริเวณ 1,655-1,660 จุด โดยคาดตลาดยังค่อนข้างผันผวนในระยะน้ี

สังเกตจาก VIX Index ที่ยังไม่ลงมาในระดับปกติ ขณะระยะน้ีต้องตดิตาม

ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญทั้งฝั่งสหรัฐฯและจีนซึ่งจะสะท้อนการเติบโตของ

เศรษฐกิจโลก ขณะทีบ่้านเราก าลังเข้าช่วงประกาศผลประกอบการ 3Q18 

ที่หนาแน่นขึ้นของกลุ่ม Real Sector  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้น Domestic ที่คาดมีก าไร 3Q18 แข็งแกร่ง//ท า

ก าไรระยะสั้นหลังซื้อวานน้ีบริเวณ 1,600 จุด 

หุ้นเด่นเดือนต.ค. : BDMS, CPALL, CPN, MINT, PTTGC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> MTC << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 60 บาท 

 คาดก าไรสุทธิ 3Q18 ท าจุดสูงสดุใหม่ต่อเนื่องที่ 980 ลบ. +8% Q-Q, 

+51% Y-Y เพราะเป็น High Season ของการปล่อยสินเชื่อ และการเปิด

สาขาใหม่อีก 120 แห่ง อยู่ที่ 3,000 แห่ง และคาดจะทะลุ 1 พัลบ. ได้ใน 

4Q18 เราคาดก าไรทั้งปี 3,808 ลบ. +52% Y-Y และปีหน้า 5,388 ลบ. 

+42% Y-Y 

 เป็นหุ้นใน SET50 ที่ราคาปรับตัวลงแรงเกิน 5% ในรอบ 5 วันท าการที่ผ่าน

มา จึงคาดว่าจะเห็นการฟ้ืนกลับได้เร็วในช่วงตลาดรีบาวน์ 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ECB ยังเชื่อวา่เศรษฐกิจยูโรโซนจะฟื้นตวั แม้ว่าข้อมลูภาคการผลิต ต.ค. 

18 จะออกมาอ่อนแอสุดในรอบ 2 ปี โดยผลประชุม ECB เมื่อคืนยังคงนโยบาย

การเงินเหมือนเดมิ ทั้งอัตราดอกเบีย้และการซื้อสินทรัพย์ 1.5 หมื่นล้านยูโร/เดือน 

ไปจนถึง ธ.ค. 18 ประธาน ECB ยังเชื่อว่าจะเห็นตัวเลขเงินเฟ้อเร่งตัวขึน้ปลายปีน้ี 

ส่วนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยคาดว่าจะเกิดขึ้นกลางปหีน้า ขณะที่ ปัญหาของอิตาลี

คาดว่าจะไม่บานปลาย ในมุมมองของเรายังไม่เห็นพัฒนาการเชิงบวก และยัง

เป็นไปได้ยากที่ ECB จะเร่งขึ้นดอกเบี้ย แนวโน้มเงินสกุลยูโรที่อ่อนค่า (เดือนน้ีอ่อน

มาแล้ว 4%) จะยิ่งหนุนให้ Dollar Index ปรับตัวขึ้น ความเสี่ยงที่สินทรัพย์ลงทุนจะ

ถูกผลกระทบจาก Reverse Dollar Carry Trade ยังมีอยู่ต่อไป  

(+) ทองค าเร่ิมกลับมานา่สนใจ ราคาทองค าโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้น 4 สัปดาห์

ติดต่อกันราว 4% จากจุดต่ าสุดที่ $1,180/Oz ตามความต้องการเพ่ือการลงทุนที่

เพ่ิมสูงขึ้น โดยสะท้อนมายังสถานะของ SPDR Gold Trust ที่เพ่ิมขึ้น 19.47 ตัน

ตั้งแต่ 9-24 ต.ค. 18 ท าจุดสูงสุดในรอบ 37 วันท าการที่ 749.64 ตัน ที่น่าสังเกต

คือ  ราคาทองค าสามารถปรับตัวเพ่ิมขึ้นได้พร้อม Dollar Index และราคาพันธบัตร

ในสหรัฐฯ บ่งชี้ว่ากระแสเงินก าลังไหลเข้าหา Safe Haven ระยะสั้น เรามองว่า

ทองค าเร่ิมน่าสนใจในการลงทุน เพราะปรับขึ้นใกล้เคียง 20% จากจุดต่ าสุดของ

รอบขาลงชดุใหญ่ที่ $1,046/Oz ซึ่งเป็นจุดเปลี่ยนจากตลาดหมีเป็นตลาดกระทิง 

อีกทั้ง ถ้าอิงตามสถติิ ราคาทองค ามกัปรับตัวขึ้นได้ดีในเดือน พ.ย.-ธ.ค. ของทุกปีที่

ประมาณ 1% ต่อเดือน โดยเราคาดกรอบราคาทองคค าในประเทศระยะน้ีที ่

19,000-19,800 บาท/บาททอง และกรอบของ GLD ที่ 1.68-1.80 บาท 

(0) PTTEP ก าไรสุทธิ 3Q18 อยู่ที่ 1.04 หมื่นลบ. (+190% Q-Q, +220% Y-Y) 

ต่ าคาดเล็กน้อย จากปริมาณขายทีต่่ ากว่าคาดเพราะหยุดซ่อมบ ารุงและการเรียกรับ

ก๊าซน้อยลง รวมถึงมี Fx ประมาณ 200 ลบ. แต่หากไม่รวม Fx ก าไรปกติใกล้เคียง

คาด แนวโน้มก าไรปกติ 4Q18 คาดว่าจะเป็นไตรมาสที่ดีที่สุดของปทีี่ 1.35 หมื่น

ลบ. (+16% Q-Q, +39% Y-Y) จากทั้งปริมาณขายที่เพ่ิมขึ้นเพราะเป็น High 

Season และ PTTGC กลับมาเดินเคร่ืองปกติ กอปรกับ ราคาขายเฉลี่ยยังมีโอกาส

เพ่ิมขึ้นจากการปรับสัญญาซื้อขายก๊าซกับ PTT เราปรับใช้ราคาเป้าหมายไปป ี

2019 ที่ 169 บาท โดยได้มีการปรับประมาณการขึ้น จากการปรับเพ่ิมสมมติฐาน

ราคาน้ ามันดิบ และได้รวมผลจากการชนะประมูลแหล่งบงกช ราคาหุ้นที่ปรับตัวลง 

ท าให้ Upside กลับมาดูน่าสนใจอีกคร้ัง จึงปรับค าแนะน าขึ้นจากถือเป็นซื้อ  

(+) AP คาดก าไร 3Q18 ที่ 870 ลบ. โตเด่น 41% Y-Y แต่ลดลง 26% Q-Q จาก

ส่วนแบ่ง JV ที่ลดลง เน่ืองจากไม่มีคอนโดใหมเ่ร่ิมโอน ส่วนก าไรที่โตสูง Y-Y มา

จากยอดโอนคาดแตะ 6.6 พันล้านบาท (+5% Q-Q, +43% Y-Y) จากแนวราบที่

ไปได้ดี และการโอนคอนโดต่อเน่ือง ขณะที่ยอดขาย 3Q18 เร่งขึ้นตามการเปิด

โครงการใหม่ และคาดว่าดตี่อเน่ืองใน 4Q18 หนุนให้ทั้งปีมีโอกาสท าไดสู้งกว่าเป้า 

ราคาหุ้นปรับลง 14% ภายใน 1 เดอืนจากความกังวลกับมาตรการธปท. และภาวะ

ตลาดโลกทีผ่ันผวน ท าให้ Upside เปิดกว้างเมื่อเทียบกับราคาเหมาะสมที่ 10 บาท 

รวมถึง Valuation ถือว่าถูก คิดเป็น PE2018-19 เพียง 7.2 เท่า หรือค่าเฉลี่ยใน

อดีต -2SD อีกทั้ง คาดจ่ายเงินปันผลราว 5% ต่อปี จึงปรับค าแนะน าขึ้นจากถือเป็น

ซื้อ 

 

Fund Flow นี้กระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมิภาค US$671ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$309ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$125

ล้าน ขณะที่ไหลเข้าอินโดนีเซีย US$8ล้าน แนวโน้มกระแสเงนิทุนมีทิศทาง

ไหลออกจากภูมิภาคแต่อาจเบาบางเพราะนักลงทุนยังมีความกังวลต่อภาวะ

เศรษฐกิจโลกจากมาตรการกีดกันทางการค้า 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 25-10-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,644.33 1.29 -1.41 -6.38 

SET50 1,083.50 1.53 -1.16 -6.49 

Daily turn over (Bt mn) 76,086.30 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,723.51 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.26 (x) 

Market P/BV (x) 1.91 (x) 

Market yield (%) 3.04 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.21 13.81 

China 10.62 9.39 

Hong Kong 10.38 9.36 

Indonesia 15.01 13.15 

Korea 8.38 7.86 

Philippines 16.26 14.40 

Taiwan 12.50 12.06 

S&P500 16.61 15.08 
Investors Summary (SET) 

25-10-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 25,461.76 29,575.31 -4,113.6 

Proprietary (Bt mn) 9,943.38 10,552.74 -609.4 

Local Institution(Bt mn) 10,371.79 5,925.69 4,446.1 

Retail (Bt mn) 30,309.41 30,032.60 276.8 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
25-10-18 Buy Sell Net 

Institution 89,661 90,039 -378 

Foreign 51,352 45,331 6,021 

Local 191,596 197,239 -5,643 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 25 Oct 24 Oct 22 Oct 19 Oct 18 Oct 
PTTEP 267.54 356.13 69.13 127.18 363.27 
PTTGC 131.23 89.54 3.65 65.49 22.21 
KBANK 96.05 87.02 19.46 165.46 57.79 
SCB 88.72 30.75 6.53 17.24 12.04 
PTT 87.97 137.83 87.07 92.15 156.90 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
26 ต.ค. - สหรัฐฯ: 3Q18 GDP 

31 ต.ค. -1 พ.ย. - จีน: PMI ภาคการผลิต 

4 พ.ย. - สหรัฐฯ: เริ่มมาตรการคว่ าบาตรอิหร่านอย่างสมบูรณ์แบบ  

6 พ.ย. - สหรัฐฯ: เลือกตั้งกลางเทอม 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,644.33 1.29 -1.41 -6.38 

SET50 1,083.50 1.53 -1.16 -6.49 

Dow Jones 30 24,984.55 1.63 -1.81 -5.57 

S&P 500 2,705.57 1.86 -2.25 -7.15 

NASDAQ Comp 7,318.34 2.95 -1.75 -9.05 

FTSE 100 7,004.10 0.59 -0.65 -6.74 

Hang Seng 24,994.46 -1.01  -2.07 -9.92 

Nikkei 225 21,268.73 -3.72  -5.21 -11.45 

Shanghai Comp 2,603.80 0.02  2.09 -7.71 

Weighted Taiwan 9,520.79 -2.44  -3.48 -13.02 

KOSPI 2,063.30 -1.63  -4.84 -12.43 

Straits Times 3,012.84 -0.63  -2.36 -8.19 

Kuala Lumpur Comp 1,686.59 -0.20  -2.55 -5.87 

Jakarta Comp 5,754.97 0.80  -1.41 -3.71 

Philippines Comp 6,966.84 -2.28  -2.58 -4.26 

S&P ASX 200 5,664.07 0.32 -4.33 -8.46 

VIX Index 24.22 -4.00 21.77 99.83 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 480.83 0.74 -2.68 -8.46 

MSCI Asia Pac Ex Japan 466.10 -1.26 -3.13 -11.43 

MSCI Asia Ex Japan 579.78 -0.92 -2.63 -11.58 

MSCI EM Asia 473.15 -0.91 -2.67 -11.92 

MSCI Thailand 591.79 1.65 -2.56 -6.26 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -250.74 -324.96 -2,871.80 -4,877.46 

Indonesia 7.51 -47.08 -397.55 -4,084.67 

Philippines -20.74 -37.18 -174.07 -1,743.99 

Korea  -123.18 -1,404.65 -3,884.06 -5,972.30 

Taiwan  -308.63 -989.64 -5,171.25 -10,841.6 

Thailand -124.79 -247.28 -1,766.95 -8,284.56 

Vietnam -5.00 -11.44 416.75 1,812.32 

Total -825.57 -3,062.23 -13,848.9 -33,992.3 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V18 1,088.00 18.20 299 766 

S50X18 1,087.20 19.20 40 670 

S50Z18 1,085.40 17.00 301,630 258,778 

S50H19 1,083.40 16.60 22,590 20,249 

S50M19 1,079.30 16.50 6,301 7,869 

S50U19 1,075.60 16.10 1,749 3,494 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-10-18 change 
CPALL 609.60 63.50 0.79 

SCC 340.64 420.00 2.94 

MTC 146.62 50.00 -0.50 

ADVANC 120.01 192.50 0.79 

IVL 109.26 52.75 1.44 

SAWAD 92.33 42.00 1.20 

MINT 84.81 36.75 0.00 

OSP 78.14 24.40 6.09 

KTB 73.62 19.80 1.02 

EA 63.14 46.00 6.98 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-10-18 change 
PTT -801.41 49.50 2.06 

PTTEP -499.66 137.50 2.61 

BH -142.09 189.00 0.27 

AOT -89.19 61.75 1.23 

IRPC -86.23 6.05 4.31 

HMPRO -80.55 14.50 -2.68 

DTAC -79.00 44.00 -1.12 

PTTGC -74.49 76.00 2.36 

KBANK -68.41 209.00 1.95 

GLOW -59.74 84.00 0.90 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐฟื้นตัวจากที่ลงแรงในวันก่อนหน้า น าโดยหุ้นในกลุ่ม

เทคโนโลยีอย่าง Microsoft ที่ประกาศผลประกอบการออกมาดีกว่าคาด 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้น แม้ ECB จะออกมายืนยันว่าตัวเลข

เศรษฐกิจที่ออกมาแย่กว่าคาด ยังไม่ได้ส่งผลกระทบต่อแผนการขึ้น

ดอกเบ้ีย 

(+) ตลาดเอเชียเช้านีป้รับตัวขึ้นตามการฟื้นตัวของตลาดหุ้นสหรัฐ 

(+) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

33.00 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 33.00 32.93 -0.22 

US$ / Euro 1.14 1.14 -0.08 

Yen / US$ 112.41 112.42 0.01 

Yuan / US$ 6.95 6.94 -0.07 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 66.78 67.33 -0.82 

Singapore GRM 5.20 5.31 -2.1 

Gold (COMEX) 1,233.20 1,232.40 0.06 

BDI 1,546.00 1,577.00 -1.97 

ZINC 2,637.00 2,663.00 -0.98 

CRB index 194.79 194.47 0.17 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. เพ่ิมข้ึน 0.51 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยู่ที ่ 67.33ดอลลาร์/บาร์เรล หลังซาอุฯส่งสญัญาณว่าจะ

รักษาก าลังการผลิตเพ่ือพยุงไมใ่หร้าคาน้ ามันปรับลงกว่านี้มากนัก 

(-) ค่าการกลัน่สิงคโปร์ปรับตัวลงมาอยูท่ี่ 5.20 ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. เพ่ิมข้ึน 1.30 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1232.4 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO (T/O) 24/09/2018 02/11/2018 

ECF (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W2 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W3 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

OCEAN (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

UREKA (T/O) 16/10/2018 02/11/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


