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 KBANK (KBANK TB) 
 ธนาคารกสิกรไทย 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 202 248 + 23% Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

ภาพรวมก าไรทัง้ปียงับวกทัง้ปี 2018-2019 BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Loans (Bt bn) 1,707 1,812 1,939 2,114 

Growth (%) 5 6 7 9 ปรบัไปใช้ราคาเหมาะสมปี 2019 ท่ี 248 บาท แม้คาดแนวโน้มก าไร 4Q18 จะ
ต า่สดุในปีแต่ก าไรปี 2018 ทัง้ปีน่าจะยงัเหน็การเติบโตราว 15%Y-Y และในปี 
2019 (ธนาคารจะเปิดเผยเป้าหมายทางการเงินสปัดาห์หน้า) เราคาดว่าน่าจะมี 
upside จาก Credit cost ท่ีน่าจะลดลงเน่ืองจาก Coverage ratio อยู่ในระดบัท่ีน่า
พอใจกบัการบริหารท่ี >150% รวมถึงการเติบโตของสินเช่ือท่ีน่าจะขยบัช่วงขึน้
จากปีน้ีท่ีให้ไว้ 5-7% และ NIM ท่ีน่าจะเป็นบวกกว่าปี 2018 ตามสมมติฐานของ
ศนูยวิ์จยัฯท่ีคาดการณ์การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 2 ครัง้ในปีหน้า  คง
ค าแนะน า ซ้ือ 

คณุภาพหน้ียงัเป็นท่ีสนใจของท่ีประชุม  

การประชุม นวค เมื่อวนัศุกรไ์มม่อีะไรใหม ่ รอการเปิดเผยเป้าหมายทางการเงนิของปี 
2019 ในสปัดาหห์น้าสดุทา้ยของเดอืน ต.ค.น้ี ทีป่ระชุมใหค้วามสนใจต่อคุณภาพหน้ี 
ตวัเลขระบุวา่ระดบั NPL ทรงๆจากไตรมาสก่อน KBANK ยงัใชว้ธิจีดัการผา่นการขาย 
การ Write-off และการปรบัโครงสรา้งหน้ี และไมเ่ป็นภาระต่อการตัง้ส ารองฯมากนัก 
การตัง้ส ารองฯใน 3Q18 เป็นไปในเชงิอนุรกัษนิ์ยมและ credit cost ยงัอยูใ่น Target ที่
ไดใ้หไ้ว ้รวมไปถงึระดบั NPL Ratio และ Coverage ratio ดว้ย  

แนวโน้มก าไร 4Q18 ต า่สดุในปี คงคาดการณ์ก าไรปี 2018 และคาดก าไรปี 2019 
ยงัเหน็การโตใกล้ 10%Y-Y 

แนวโน้มก าไร 4Q18 น่าจะชะลอตวัลง จากค่าใชจ้า่ยในการด าเนินงานทีเ่พิม่ขึน้
โดยเฉพาะคา่ใช้จา่ยทางการตลาด (เรว็ๆน้ีเพิง่มกีารเปิดตวั KPlus version ใหม่) แม้
กระนัน้รายไดห้ลกัมโีมเมนตมัเชงิบวกจากทีไ่ดเ้กดิขึน้ใน 3Q18 อาท ิ Loan yield ที่
เพิม่ขึน้และรายไดค้า่ธรรมเนียมทีด่กีวา่คาดเน่ืองจากผลกระทบจากการปรบัลดรายได้
คา่ธรรมเนียมการโอนที่น้อยกวา่คาดและมรีายไดจ้ากธุรกจิบตัรทีด่กีวา่คาด (มกีารใช้ 
QR code ในปรมิาณมากขึน้) ก าไร 9M18 อยูท่ี ่ 3.14 หมื่นลบ. (+9.8%Y-Y) และคดิ
เป็น 80% ของประมาณการก าไรสทุธทิัง้ปี 2018 ที ่3.95 หมื่นลบ. (+15%Y-Y) เราคง
ประมาณการเดมิ  

ในปี 2019 เราคาดวา่น่าจะม ี upside จาก Credit cost ทีน่่าจะลดลงเน่ืองจาก 
Coverage ratio อยูใ่นระดบัทีน่่าพอใจกบัการบรหิารที ่ >150% รวมถงึการเตบิโตของ
สนิเชื่อทีน่่าจะขยบัช่วงขึน้จากปีน้ีทีใ่หไ้ว ้ 5-7% และ NIM ทีน่่าจะเป็นบวกกวา่ปี 2018 
ตามสมมตฐิานของศูนยว์จิยัฯทีค่าดการณ์การปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยนโยบาย 2 ครัง้ในปี
หน้า  เราคาดวา่ NIM จะปรบัเพิม่เป็น 3.5% ในปี 2019 จาก 3.41% ในปี 2018 ซึง่
น่าจะมาจาก Loan yield และสนิเชื่อทีเ่พิม่ขึน้ เราคาดการณ์ก าไรสุทธปีิ 2019 ที่ 4.3 
หมื่นลบ. +9.5%Y-Y โดยมสีมมตฐิานอื่นอาท ิ การเตบิโตของรายไดท้ีไ่มใ่ช่ดอกเบีย้ 
1.1%Y-Y, Credit cost ที ่1.68% (VS ปี 2018 ที ่1.73%) และอตัราสว่นคา่ใช้จา่ยต่อ
รายไดร้วมที ่43% (VS ปี 2018 ที ่44%) 

คงค าแนะน า ซ้ือ ปรบัไปใช้ราคาเป้าหมายปี 2019 ท่ี 248 บาท 

คงค าแนะน า ซือ้ โดยปรบัไปใช้ราคาเหมาะสมปี 2019 ที ่ 248 บาท องิ 2019 
Prospective PBV 1.45 เท่า (ใกลเ้คยีงกบั Hist PBV)    

ความเสีย่ง: NPL สงูขึน้, การแขง่ขนัในธุรกจิ และอตัราดอกเบี้ยทีอ่ยู่ในระดบัต า่ 

PPOP  89,548 90,484 87,934 93,783 

Growth (%) 11 1 -3 7 

Net profit  40,174 34,338 39,451 43,194 

EPS (Bt) 16.79 14.35 16.48 18.05 

EPS (Bt) - fully diluted 16.79 14.35 16.48 18.05 

Growth (%) 2 -15 15 9 

PE (x) 12.0 14.1 12.3 11.2 

PE (x) - fully diluted 12.0 14.1 12.3 11.2 

DPS (Bt) 4.00 4.00 4.25 4.40 

Yield (%) 2.0 2.0 2.1 2.2 

BVPS (Bt) 134.44 145.67 157.11 170.91 

P/BV (x) 1.5 1.4 1.3 1.2 

Par (Bt) 10 10 10 10 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Banking 

Close (19/10/2018) 202.00 

SET Index 1,667.91 

Foreign limit/actual (%) 48.98/48.98 

Paid-up shares (mn) 2,393.26 

Free float (%) 75.68 

Market cap (Bt mn) 483,438.56 

Avg daily T/O (Bt mn) (2018 YTD ) 1,474.73 

Hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 245.00, 187.00, 210.28 

Source: Setsmarts 

 

 

Source: SET     

Analyst: Sunanta Vasapinyokul, CFA 

Register No.: 019459 

Tel.: +662 646 9680 

email: sunanta.v@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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KBANK (KBANK TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Interest and dividend  114,354 115,873 119,337 122,584 131,770 

Interest costs 29,341 26,195 25,176 25,932 27,705 

Net interest income 85,012 89,678 94,161 96,652 104,065 

Non-interest income 37,526 38,943 41,306 37,265 38,259 

Operating Income 147,515 153,403 156,856 156,723 164,768 

Operating costs 66,656 63,854 66,372 68,789 70,985 

PPOP 80,859 89,548 90,484 87,934 93,783 

Provision  26,377 33,753 41,810 32,500 34,000 

Optg. Profit after 

Provns. 54,482 55,796 48,674 55,434 59,783 

Net non-operating items 2 3 4 5 6 

Pre-tax profit 54,482 55,796 48,674 55,434 59,783 

Tax charge 10,527 10,456 9,028 10,183 11,090 

Profit after tax 43,955 45,340 39,646 45,251 48,694 

Extraordinary items           

Net profit    39,474 40,174 34,338 39,451 43,194 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Gross loans 1,619,527 1,707,235 1,812,356 1,939,221 2,113,751 

Accrued interest 3,088 3,492 3,391 3,595 3,811 

LLR -64,317 -85,212 -103,434 -88,000 -88,000 

Net loans & accrued 1,548,658 1,615,861 1,702,740 1,854,816 2,029,562 

Cash 56,226 60,589 67,825 60,000 60,000 

Interbank assets 308,744 349,207 426,092 360,000 360,000 

Investments 477,862 650,379 536,406 600,000 600,000 

Foreclosed properties 14,197 15,444 17,444 15,000 15,000 

Fixed assets 45,284 49,728 50,137 50,000 50,000 

Other assets 104,333 102,072 100,197 110,000 110,000 

Total assets 2,555,305 2,843,278 2,900,841 2,979,816 3,154,562 

Customer deposits 1,705,379 1,794,835 1,878,672 1,953,819 2,051,510 

Interbank liabilities 71,466 160,052 69,289 120,000 120,000 

Short term borrowings 85,578 96,376 70,575 0 0 

Long term borrowings 0 0 0 0 0 

Other liabilities 357,125 418,258 473,235 399,981 444,013 

Total liability 2,243,092 2,489,367 2,513,018 2,573,800 2,715,523 

Paid up Capital 23,933 23,933 23,933 23,933 23,933 

Share premium 18,103 18,103 18,103 18,103 18,103 

Appropriated reserves 3,050 3,050 3,050 3,050 3,050 

Unappropriated 

reserves 225,871 256,874 281,267 311,144 344,167 

Minority interests 26,413 32,165 39,197 30,000 30,000 

Shareholders' funds  285,800 321,746 348,625 376,017 409,039 

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Gross loans 5.4 5.4 6.2 7.0 9.0 

Total assets 7.0 11.3 2.0 2.7 5.9 

Net interest income 2.3 5.5 5.0 2.6 7.7 

Non-interest income 10.6 3.8 6.1 -9.8 2.7 

Operating costs 8.5 -4.2 3.9 3.6 3.2 

Provision costs 85.2 28.0 23.9 -22.3 4.6 

Pre-Provision profit 4.7 10.7 1.0 -2.8 6.7 

Net profit  -14.5 1.8 -14.5 14.9 9.5 

Profitability (%)           

Operating cost / income  45.2 41.6 42.3 43.9 43.1 

Gross loans / deposits 95.0 95.1 96.5 99.3 103.0 

Average earnings yield 4.9 4.5 4.4 4.3 4.4 

Average funding cost 1.6 1.3 1.2 1.2 1.2 

Net interest margin  3.7 3.5 3.4 3.4 3.5 

Fee income / Revenue 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Non interest inc. / Income 53.6 54.9 55.0 52.3 50.3 

Optg. income/Total 

Assets 5.8 5.4 5.4 5.3 5.2 

Optg. Costs/Total Assets 1.1 0.9 0.9 0.9 0.9 

ROA 1.5 1.4 1.2 1.3 1.4 

ROE  14.5 13.2 10.2 10.9 11.0 

Asset quality (%)           

NPLs / Total loans 2.7 3.3 3.3 3.1 2.8 

NPLs / Total assets 1.9 2.3 2.4 2.0 1.9 

Provision expense / Loans 1.7 2.0 2.4 1.7 1.7 

Loan Loss Reserves / NPLs 130.0 130.9 148.5 141.7 141.7 

Capitalization (%)           

Tier 1  14.5 15.2 15.2 14.8 14.5 

Tier 2 3.5 3.7 3.7 3.1 2.9 

Total CAR 18.0 18.8 18.8 17.9 17.4 

Per share data (Bt/share)           

Shares in issue (million) 2,393 2,393 2,393 2,393 2,393 

Reported EPS  16.49 16.79 14.35 16.48 18.05 

Pre-Provision EPS  33.79 37.42 37.81 36.74 39.19 

BVPS  119.42 134.44 145.67 157.11 170.91 

DPS  4.00 4.00 4.00 4.25 4.40 

DPS/EPS (%) 24.26 23.82 27.87 25.78 24.38 

Valuations (x)           

P/E 12.2 12.0 14.1 12.3 11.2 

Normalized P/E 6.0 5.4 5.3 5.5 5.2 

P/BV 1.7 1.5 1.4 1.3 1.2 

Dividend yield (%) 2.0 2.0 2.0 2.1 2.2 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ

แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษทัไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่

ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษัทไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ 

ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบรษิัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไม่

รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกดิขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณใีดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบใน

การตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพยม์ีความเสี่ยง ผู้ลงทุน

ควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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