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กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Domestic and Defensive Play 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวลงทดสอบระดับ 1,665 จุดตาม

คาดจากบรรยากาศการลงทุนที่ค่อนข้างเป็นลบ โดยยังคงมีแรงขาย

ออกมาในหุ้นขนาดใหญ่หลายตัวน าโดยนักลงทุนต่างชาตทิี่ยังคงขายสุทธิ

ในตลาดหุ้นต่อเน่ืองเป็นวันที่ 13 ติดต่อกันและเร่งตัวขึ้นเป็น 6.2 พันลบ. 

(และ Short ใน Index Futures สูงถึงกว่า 1 หมื่นสัญญา) ขณะที่สถาบนั

ในประเทศซื้อสุทธิ 1.5 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาด SET Index ยังคงถูกกดดันจากบรรยากาศ

การลงทุนที่ค่อนข้างเป็นลบและยังไร้ปัจจัยบวกใหม่ รวมถึงยังถูกกดดนั

จากกระแสเงินทุนที่อยู่ในทิศทางไหลออก โดยประเด็นงบประมาณของ

อิตาลีล่าสุด EU ได้ส่งจดหมายให้อิตาลีชี้แจงประเด็นการงบประมาณขาด

ดุลและภาระหน้ีที่ไม่ได้ลดลงตามกฎของ EU ภายในวันน้ี ขณะที่ฝั่งบ้าน

เราต้องจับตาดูการประกาศผลประกอบการ 3Q18 ของฝั่ง Real Sector 

ในช่วง 2-3 สัปดาห์ข้างหน้า เรายังมองว่าหุ้นในกลุ่ม Domestic และ 

Defensive Play จะยังเคลื่อนไหวไดแ้ข็งแรงกว่าตลาด 

กลยุทธ์ : ยังเน้นลงทุนในหุ้น Domestic และ Defensive 

หุ้นเด่นเดือนต.ค. : BDMS, CPALL, CPN, MINT, PTTGC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> SAT << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 24.10 บาท 

 คาดก าไรปกติ 3Q18 ที่ 221 ลบ. +21% Q-Q ตามฤดูกาล แต่ทรงตัว Y-

Y จากค่าใช้จ่าย SG&A ที่สูง ก่อนจะไปกระชากแรงอกีคร้ังใน 4Q18 

เพราะชิ้นส่วนเครื่องจักรการเกษตรกลับมาเพิ่มขึ้น และมีการส่งมอบ

ชิ้นส่วนให้กลุ่มผู้ผลิตรถยนต์ Tier 1 ในสหรัฐฯ 

 รายได้ส่วนใหญ่มาจากการผลิตชิ้นส่วนให้รถกระบะ ซึ่งยอดขายมักเร่งตัว

ขึ้นในช่วงก่อนเลือกตั้ง 

 PE2018-2019 ต่ าเพียง 9-10 เท่า ค่าเฉลี่ยในอดีตอยู่ที่ 12 เท่า 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) KBANK ปรับไปใช้ราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 248 บาท แม้คาดแนวโน้มก าไร 

4Q18 จะต่ าสุดในปี แต่ก าไรทั้งปีน้ีน่าจะยังเห็นการเติบโตราว 15% Y-Y และในปี

หน้าคาดว่าจะมี upside จาก Credit cost ที่ลดลงเน่ืองจาก Coverage ratio อยู่ใน

ระดับที่น่าพอใจกับการบริหารที่มากกว่า 150% รวมถึงการเติบโตของสินเชื่อที่

น่าจะขยับช่วงขึ้นจากปีน้ีที่ให้ไว้ 5-7% และ NIM ที่น่าจะเป็นบวกกว่าปี 2018 ตาม

สมมติฐานของศูนย์วิจัยฯที่คาดการณ์การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 2 คร้ังในปี

หน้า  คงค าแนะน าซื้อ โดยธนาคารจะเปดิเผยเป้าหมายทางการเงินสัปดาห์หน้า 

(0) KTB ก าไรสุทธิ 3Q18 อยู่ที่ 7,838 ลบ. +1.6% Q-Q, +33.5% Y-Y 

ใกล้เคียงกับทีเ่ราคาดไว้ PPOP ลดลง 5.3% Q-Q, 6.3% Y-Y จากรายได้ที่ไม่ใช่

ดอกเบี้ยที่ -8.5% Q-Q และ -10% Y-Y และรายได้จากเงินลงทุน รวมถึงส่วนแบ่ง

ก าไรจากบริษัทร่วมในธุรกิจประกันลดลงด้วย อย่างไรก็ตาม รายได้หลกัที่อ่อนแอ

ถูกชดเชยด้วยค่าใช้จ่ายส ารองฯที่ลดลง 10% Q-Q, 39% Y-Y คิดเป็น Credit cost 

ที่ 1.23% ก าไร 9M18 อยู่ที่ 2.23 หมื่นลบ. +27% Y-Y คิดเป็น 76% ของ

ประมาณการก าไรทั้งปี น้ีที่ 2.95 หมืน่ลบ. +31% Y-Y และคาดการณ์ก าไรปีหน้าที่ 

3.37 หมื่นลบ. +14% Y-Y จากการเติบโตของสินเชื่อคาด +8% Y-Y และ NIM ที่

เพ่ิมขึ้นตามอัตราดอกเบี้ยทีเ่พ่ิมขึ้น ปรับมาใช้ราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 22 บาท คง

ค าแนะน าซื้อ 

(0) KKP ก าไรสุทธิ 3Q18 ที่ 1,551 ลบ. ทรงตัว Q-Q แต่ลดลง 10% Y-Y 

ใกล้เคียงกับทีเ่ราคาด สังเกตว่าค่าใช้จ่ายส ารองฯในไตรมาสน้ีลดลง 94% Q-Q, 

60% Y-Y คิดเป็น Credit cost เพียง 0.06% เน่ืองจากมีการโอนกลับขาดทุนของ

เงินลงทุนสิทธิเรียกร้องซึ่งสิ้นสุดคดแีล้วราว 278 ลบ. หากไม่นับรายการดังกล่าว 

PPOP น้อยกว่าที่คาด จากรายได้ที่ไม่ใชด่อกเบี้ยลดลง และค่าใชจ่้ายที่ไม่ใช่

ดอกเบี้ยเพ่ิมขึ้น จากผลขาดทุนของการปรับมูลค่าทรัพย์สิน NPA ที่ราว 230 ลบ. 

ก าไรสุทธิ 9M18 อยู่ที่ 4.6 พันลบ. +4%Y-Y คิดเป็น 74.6% ของประมาณการ

ก าไรสุทธิทั้งปีที่ 6.17 พันลบ. +7.6% Y-Y แนวโน้ม 4Q18 มีแนวโน้มเติบโตดีจาก

ธุรกิจ IB ซึ่งมีการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ขนาดใหญ่ทั้ง TFFIF, OSP และ รพ.

พระราม 9 ปรับมาใช้ราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 81 บาท อิง PBV 1.5 เท่า คง

ค าแนะน าซื้อ   

(+) CK คาดก าไรปกติ 3Q18 เร่งขึน้ 19% Q-Q และ 3% Y-Y เป็น 646 ลบ. จาก

ส่วนแบ่งก าไรของ BEM และ CKP ที่ขยายตัวเด่นตามฤดูกาล ขณะที่รายได้ก่อสร้าง

คาด +3% Q-Q และคาดสามารถรักษามาร์จ้ินทรงตัวได้ที่ 7.9% เราเชื่อว่า CK จะ

ได้รับงานเข้ามาเตมิอย่างน้อย 2.4 หมื่นลบ. จากการเข้าร่วมประมูลงานภาครัฐที่จะ

เกิดใน 4Q18-1Q19 ขณะที่ราคาหุ้นใน 3 เดือนที่ผ่านมาปรับขึ้นเพียง 3% 

Laggard ทั้ง STEC ที่ +22% และ UNIQ ที่ +9% รวมถึง Discount NAV ของ

บริษัทลูกถึง 35% จึงคงค าแนะน าซื้อ ราคาเหมาะสม 34 บาท พร้อมแนะจับตาการ

ยื่นซองประมูลรถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบินในวันที่ 12 พ.ย.น้ี 

(0) TPCH คาดก าไรปกติ 3Q18 ที ่85 ลบ. -5.7% Q-Q จาก 2 โรงไฟฟ้าทีห่ยุด

ซ่อมบ ารุง แต่ยัง +27.7% Y-Y และก าไรสุทธิโตถึง +225.1% Y-Y เพราะก าไร

ด าเนินงานดีขึ้น จากการเดินเคร่ือง 6 โรงไฟฟ้า และไมม่ีค่าใช้จ่ายพิเศษตั้งส ารอง

เหมือน 3Q17 หากคาดของเราเป็นจริง จะท าให้ก าไรปกติ 9M18 +34.5% Y-Y 

และเป็นสัดส่วน 72% ของคาดทั้งปทีี่คาด 359 ลบ. +33% แม้ภาครัฐชะลอการรับ

ซื้อไฟพลังงานทดแทน แต่คาดก าไรปี 2018-2020 โตเฉลี่ย 24.8% ต่อปี ขณะที ่

PE2018 อยู่ที่ 11.5 เท่า และจะลดเหลือ 8 เท่า ในปี 2020 จึงคงค าแนะน าซื้อ 

ราคาเป้าหมาย 13.50 บาท  

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมภิาค US$522ล้าน 

เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไทย US$190ล้าน และเกาหลใีต้ US$183ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาคจากความกังวลอัตรา

ดอกเบ้ียขาขึ้นและความขัดแย้งระหว่างสหรัฐและซาอุฯ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 19-10-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,667.91 -0.89 0.00 -5.04 

SET50 1,096.19 -0.88 0.00 -5.40 

Daily turn ovr (Bt mn) 62,259.90 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,964.00 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.50 (x) 

Market P/BV (x) 1.94 (x) 

Market yield (%) 3.00 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.44 14.01 

China 10.44 9.22 

Hong Kong 10.61 9.56 

Indonesia 15.27 13.37 

Korea 8.70 8.15 

Philippines 16.65 14.76 

Taiwan 12.91 12.48 

S&P500 16.98 15.43 
Investors Summary (SET) 

19-10-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,835.01 28,017.76 -6,182.8 

Proprietary (Bt mn) 6,873.44 5,887.97 985.5 

Local Institution(Bt mn) 7,809.31 6,317.95 1,491.4 

Retail (Bt mn) 25,742.11 22,036.19 3,705.9 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
19-10-18 Buy Sell Net 

Institution 55,616 55,034 582 

Foreign 30,458 40,926 -10,468 

Local 121,610 111,724 9,886 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 19 Oct 18 Oct 17 Oct 16 Oct 12 Oct 
KBANK 165.46 57.79 79.90 186.38 84.60 
PTTEP 127.18 363.27 111.01 72.49 122.81 
BBL 121.76 8.51 8.52 31.13 18.81 
PTT 92.15 156.90 10.34 1.18 1.01 
TOP 80.19 23.52 82.14 14.14 11.34 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
24 ต.ค. - สหรัฐฯ: ยอดขายบ้านใหม่ (ก.ย. 18), Fed Beige book  

- ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ต.ค.) 

25 ต.ค. - ยูโรโซน: ประชุม ECB 

- เกาหลีใต้: 3Q18 GDP 

26 ต.ค. - สหรัฐฯ: 3Q18 GDP 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,667.91 -0.89 0.00 -5.04 

SET50 1,096.19 -0.88 0.00 -5.40 

Dow Jones 30 25,444.34 0.26 0.00 -3.83 

S&P 500 2,767.78 -0.04 0.00 -5.02 

NASDAQ Comp 7,449.03 -0.48 0.00 -7.42 

FTSE 100 7,049.80 0.32 0.00 -6.13 

Hang Seng 25,561.40 0.42  0.00 -8.01 

Nikkei 225 22,532.08 -0.56  -0.78 -7.31 

Shanghai Comp 2,550.47 2.58  0.00 -9.60 

Weighted Taiwan 9,919.26 -0.35  -0.87 -10.67 

KOSPI 2,156.26 0.37  -0.60 -8.52 

Straits Times 3,062.51 -0.23  0.01 -5.96 

Kuala Lumpur Comp 1,732.14 -0.34  -0.15 -3.55 

Jakarta Comp 5,837.29 -0.14  0.00 -2.33 

Philippines Comp 7,151.52 0.14  0.00 -1.72 

S&P ASX 200 5,939.49 -0.50 -0.50 -4.80 

VIX Index 19.89 -0.85 0.00 64.11 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 494.05 -0.09 0.31 -6.41 

MSCI Asia Pac Ex Japan 481.18 0.13 0.35 -9.13 

MSCI Asia Ex Japan 595.46 0.17 0.09 -9.79 

MSCI EM Asia 486.14 0.16 0.02 -10.16 

MSCI Thailand 597.83 -0.89 -0.99 -5.77 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  42.91 -103.65 -2,456.87 -4,462.53 

Indonesia -16.87 79.66 -350.47 -4,037.59 

Philippines -4.10 -36.43 -136.89 -1,706.81 

Korea  -48.03 -48.03 -2,527.44 -4,615.68 

Taiwan  -120.02 -1,434.88 -4,181.60 -9,851.95 

Thailand -189.78 -479.22 -1,519.66 -8,037.28 

Vietnam -9.09 -5.69 428.19 1,823.76 

Total -344.98 -2,028.24 -10,744.7 -30,888.1 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V18 1,096.10 -10.90 413 816 

S50X18 1,099.60 -6.40 28 663 

S50Z18 1,096.10 -11.70 190,303 270,109 

S50H19 1,094.00 -11.60 12,530 20,006 

S50M19 1,090.00 -12.10 3,177 7,855 

S50U19 1,087.20 -12.10 1,233 2,828 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-10-18 change 
CPALL 582.46 65.25 -1.88 

BBL 294.96 211.00 -0.94 

TTW 68.05 12.50 3.31 

MTC 64.77 51.00 -2.86 

MAJOR 57.05 24.10 1.26 

LPN 47.75 9.90 2.06 

AMATA 47.00 22.90 -2.14 

M 46.54 72.50 0.69 

AEONTS 40.94 198.00 0.51 

PSH 40.58 20.80 4.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-10-18 change 
KBANK -611.69 202.00 -1.94 

PTTEP -465.37 144.50 0.70 

PTT -368.61 50.50 -0.98 

PTTGC -241.68 76.50 -0.65 

SCB -240.69 142.00 -0.70 

IVL -208.25 56.00 -1.32 

SCC -165.12 414.00 -0.48 

KKP -161.12 69.00 -3.16 

AOT -147.16 61.00 -1.61 

IRPC -139.66 6.10 -1.61 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นดาวโจนส์สหรัฐปรับตัวขึ้น จากผลประกอบการบริษัทจด

ทะเบียนที่ออกมาดีกว่าคาด 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปยังคงปรับตัวลง จากความกังวลในเรื่อง Brexit และ

ปัญหาหนี้ของอิตาลี 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับลง จากความกังวลเรื่องเศรษฐกิจของจีน แม้

ทางการจะออกมาย้ าถึงมาตราการช่วยเหลือที่จะมากขึ้นในอนาคต 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

32.59 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.61 32.59 -0.08 

US$ / Euro 1.15 1.15 -0.10 

Yen / US$ 112.47 112.55 0.07 

Yuan / US$ 6.93 6.94 0.12 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 69.07 69.12 -0.07 

Singapore GRM 5.13 4.66 10.0 

Gold (COMEX) 1,230.00 1,228.70 0.11 

BDI 1,576.00 1,565.00 0.70 

ZINC 2,626.00 2,683.50 -2.14 

CRB index 197.18 196.63 0.28 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ย. เมื่อวันศุกร์ปรับเพ่ิมข้ึน 

0.72 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 69.37 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังค่อนข้างเป็นทีแ่น่

ชัดว่าซาอุฯ อาจอยู่เบ้ืองหลังการตายของนกัข่าวที่หายตัวไป ซึ่งอาจ

น าไปสู่มาตราการคว่ าบาตรประเทศผู้น า OPEC ในอนาคต 

(+) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ปรับตัวขึ้นมาอยู่ที่ 5.13 ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. เมื่อวันศุกร์ปรับลดลง 0.10 

ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 1230 ดอลลาร/์ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO (T/O) 24/09/2018 02/11/2018 

DNA (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

DNA-W1 (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

ECF (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W2 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W3 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

OCEAN (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

UREKA (T/O) 16/10/2018 02/11/2018 

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


