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กลยุทธว์ันน้ี >> Accumulate on Weakness and Hold 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวขึ้นตามคาดจากบรรยากาศการ

ลงทุนที่สดใสโดยระหว่างวันขึ้นไปทดสอบ 1,710 จุด อย่างไรก็ตามตลาด

อ่อนตัวลงในช่วงบ่ายโดยมีแรงขายออกมาในหุ้นขนาดใหญ่บางตัว ส่งผล

ให้ดัชนีปดิลบเล็กน้อย ณ สิ้น นักลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิในตลาดหุน้

ต่อเน่ืองอีก 3.4 พันลบ. (แต่พลิกมา Long ใน Index Futures ราว 1.8 

พันสัญญา) ขณะที่สถาบันในประเทศซื้อสุทธิ 4 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาด SET Index จะแกว่งตัว Sideways Down 

โดยกลุ่มพลงังานคาดว่าจะถ่วงตลาดจากจากราคาน้้ามันดิบที่ร่วงแรง ส่วน

การรายงานการประชุม FED ที่ส่งสัญญาณปรับขึ้นดอกเบี้ยต่อเน่ืองเรามอง

ว่าตลาดซึมซบัประเด็นดังกล่าวไปมากแล้ว ขณะที่ไมม่ีประเทศคู่คา่ที่

บิดเบือนค่าเงินจากการเปิดเผยข้อมลูของสหรัฐฯโดยจีนอยู่ใน Watch List 

ท้าให้ตลาดยังไมม่ีแรงกดดันเพ่ิมเตมิ ประเด็นทีต่้องจับตายังเป็นเร่ืองการ

เจรจา Brexit และการอนุมัติงบประมาณขาดดุลอิตาลีจาก EU เรายังมี

มุมมองเป็นบวกในระยะกลาง-ยาวต่อ SET Index และยังเน้นกลุม่ 

Domestic Play เช่นเดมิ 

กลยุทธ์ : สะสมหุ้น Domestic ในช่วงลบและถือลงทุนระยะกลาง-ยาว 

หุ้นเด่นเดือนต.ค. : BDMS, CPALL, CPN, MINT, PTTGC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> PRM << 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 9 บาท 

 คาดก้าไรสุทธิ 3Q18 โตสูงทั้ง Q-Q และ Y-Y จากการแก้ไขธุรกิจที่เคยถ่วง

และการรวมงบของ Big Sea ส่วนระยะยาวจะได้ประโยชน์จากลงทุนของ

กลุ่มพลังงาน ท้าให้มีความต้องการใช้เรือเก็บน้้ามันและเรือขนส่งน้้ามัน+

ปิโตรเคมีเพิ่มขึ้นอย่างมาก  

 ค่าระวางเรือขนน้้ามัน VLCC เพิ่มขึ้นกว่า 6% ใน 1 เดือนที่ผ่านมา ส่วน 

NVDR ที่ขายหนักในช่วงราคาหุ้นขึ้นก็เริ่มกลับมาซื้อ 4 วันท้าการติดต่อกัน 

นอกจากนี้ PE2018-19 ที่ 15-19 เท่า ยังต่้ากว่าภูมิภาคที่ 30 เท่าด้วย 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) กลุ่มท่องเที่ยว ตัวเลขนักท่องเที่ยวเดือน ก.ย. 18 อยู่ที่ 2.66 ล้านคน 

+2.1% Y-Y ยังเป็นระดับที่ไม่โดดเด่นเน่ืองจากนักท่องเที่ยวจีนยังหดตัวแรง -

14.9% Y-Y จากผลกระทบของเรือล่ม แต่รัสเซียเร่ิมหดตัวลดลงเหลือเพียง -2.4% 

Y-Y เราคาดว่าราคาหุ้นกลุ่มโรงแรมตอบรับเชิงลบกับก้าไร 3Q18 ที่คาดไม่โดดเด่น

ไปพอควรแล้ว ขณะที่แนวโน้ม 4Q18 คาดว่าจะเห็นจ้านวนนักท่องเที่ยวฟื้นตัวจาก 

High Season เรายังคงน้้าหนักการลงทุน Overweight โดยยังเลือก Top Pick เป็น 

MINT ราคาเป้าหมายปี 2018 เท่ากับ 44 บาท  

(0) TMB  แม้ว่าจะรายงานก้าไรสุทธิที่ดีกว่าที่เราและตลาดคาดไว้ที่ 5.6 พันลบ. 

+176% Q-Q และ 179% Y-Y แต่ PPOP และ NPL ท้าให้ตลาดผดิหวัง โดย 

PPOP ลดลง 4.6% Q-Q และ 7% Y-Y เน่ืองจากการลดลงของรายได้ค่าธรรมเนียม 

และค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยทีเ่พ่ิมขึ้น ส่วน NPL ที่เพ่ิมเกิดจากการจัดชั้นหน้ีเชิงคณุภาพ

และ Write-off เราปรับไปใช้ราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 2.64 บาท โดยคาดว่าก้าไร

ปี 2019 จะอยูท่ี่ 8.87 พันลบ. -26% Y-Y ราคาปัจจุบันจึงมี Upside จากราคาปิดที่

ราว 17% แต่ส้าหรับกลุ่มแบงก์เราของแบงก์ใหญ่มากกว่าเพราะจะได้ประโยชน์จาก

ภาคการลงทุนและอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น 

(+) THANI ก้าไร 3Q18 แข็งแกร่งตามคาดที่ 430 ลบ. +9.9% Q-Q, +42.5% 

Y-Y เน่ืองจากรายได้ดอกเบี้ยสุทธทิี่เพ่ิมขึ้นและค่าใช้จ่ายส้ารองฯที่ลดลง คาด

แนวโน้มก้าไร 4Q18 น่าจะเป็น New High ตาม High season ของสินเชื่อและ

ค่าใช้จ่ายส้ารองฯที่ลดลง ส่วนแนวโน้มก้าไรปี 2019 เราคงคาดหวังการท้าจุดสูงสุด

ของก้าไรที่ราว 1.78 พันลบ. +9.4% Y-Y คงราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 10 บาท 

ซึ่งมี Upside ที่แคบลง จึงแนะน้าซื้อเก็งก้าไร จากเดิมซื้อ 

(+) BEM คาดก้าไรสุทธิ 3Q18 ที่ 3.2 พันลบ. +229% Q-Q, +242% Y-Y จาก

รายการพิเศษขายหุ้น CKP ราว 2.3 พันลบ. ส่วนก้าไรปกติคาดที่ 905 ลบ. -4% Y-

Y จากการเปลี่ยนสถานะเงินลงทุนใน CKP แต่โตเด่น 14% Q-Q จากปัจจัยฤดูกาล

ที่มีวันหยุดน้อย เราปรับประมาณการก้าไรปี 2018 ลง 5% เป็น 3.5 พัน

ลบ.  (+13% Y-Y) สะท้อนต้นทุนที่สูงกว่าคาด แต่คงคาดปี 2019 ที่ 4.1 พันลบ. 

(+16% Y-Y) จากการเปิดสายสีน้้าเงินส่วนต่อขยายช่วงที่ 2 ยังแนะน้าซื้อลงทุน 

ราคาเป้าหมายปี 2018 เท่ากับ 10 บาท  

(-) SYNEX แนวโน้มก้าไรสุทธิ 3Q18 อาจน้อยกว่าคาดการณ์เดิม เพราะงาน

โครงการถูกเลื่อนไปรับรู้ใน 4Q18 และลูกค้าทีเ่ป็นผูข้ายปลีกสินค้าไอทีมีการชะลอ

ค้าสั่งซื้อ เพ่ือรอดูการเปิดตัวสมาร์ทโฟนรุ่นใหม่ ขณะเดียวกัน ความผันผวนของ

ค่าเงินบาทยังเป็นปัญหา ส่งผลให้เราคาดว่าก้าไรสุทธิ 3Q18 จะท้าไดเ้พียง 168 

ลบ. +4% Q-Q, +5% Y-Y ในเชิงกลยุทธ์การลงทุน เรามองเป็นโอกาสดีที่จะขาย

ท้าก้าไร เพราะราคาหุ้นช่วง 2 เดือนที่ผ่านมาปรับขึ้นกว่า 44% แล้วค่อยกลับเข้า

ลงทุนใหมห่ลังจากประกาศงบ 3Q18 แล้ว 

(0) GFPT แนวโน้มก้าไรสุทธิ 3Q18 จะฟื้นตัว 78.3% Q-Q เป็น 378 ลบ. จาก

ปริมาณไก่ส่งออกที่โตต่อเน่ืองเพราะเป็น High Season และราคาไก่ในประเทศ

ปรับขึ้นช่วงสั้นท้าจุดสูงสุดของปีน้ีในเดือน ส.ค. แต่แนวโน้มก้าไร 4Q18 จะแผ่วลง 

เพราะล่าสุดราคาไก่ได้ปรับลงมายืนอยู่บริเวณต้นทุนการเลี้ยง และราคาชิ้นส่วนไก่

บางรายการได้ปรับลงจนถึงระดับขาดทุน กอปรกับเป็นช่วง Low Season ของธุรกิจ

อยู่แล้ว ทั้งน้ีเราปรับเพ่ิมก้าไรสุทธิปี 2018 ขึ้น 6% เป็น 966 ลบ. -44.7% Y-Y 

และปรับเพ่ิมปี 2019 ขึ้น 7% เป็น 1,406 ลบ. +45.5% ปรับเพ่ิมราคาเป้าหมายป ี

2019 เป็น 15.6 บาท ราคาหุ้นสะท้อนก้าไรที่ดีใน 3Q18 ไปบ้างแล้ว ท้าให้ม ี

Upside  2.6% จึงลดค้าแนะน้าเป็นถือ จากเดิมซื้อ  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$358ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$168ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 

US$106ล้าน ขณะที่ไหลเข้าอินโดนีเซีย US$35ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทนุมี

ทิศทางไหลออกจากภูมภิาคหลังรายงานหลังประชุม FED ระบุถึงการปรับขึ้น

อัตราดอกเบ้ียต่อไป 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 17-10-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,695.04 -0.17 -0.07 -3.49 

SET50 1,113.98 -0.11 -0.06 -3.86 

Daily turn ovr (Bt mn) 53,005.10 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,228.12 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.77 (x) 

Market P/BV (x) 1.98 (x) 

Market yield (%) 2.95 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.72 14.25 

China 10.46 9.24 

Hong Kong 10.65 9.59 

Indonesia 15.39 13.48 

Korea 8.77 8.22 

Philippines 16.53 14.65 

Taiwan 12.89 12.41 

S&P500 17.24 15.65 

Investors Summary (SET) 
17-10-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,272.15 18,705.18 -3,433.0 

Proprietary (Bt mn) 5,842.94 5,433.64 409.3 

Local Institution(Bt mn) 7,731.77 3,688.05 4,043.7 

Retail (Bt mn) 24,158.21 25,178.19 -1,020.0 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
17-10-18 Buy Sell Net 

Institution 27,463 24,826 2,637 

Foreign 30,004 28,168 1,836 

Local 67,105 71,577 -4,472 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 17 Oct 16 Oct 12 Oct 11 Oct 10 Oct 
PTTEP 111.01 72.49 122.81 201.67 83.69 
BEAUTY 84.29 33.08 14.66 32.79 24.38 
TOP 82.14 14.14 11.34 101.47 22.18 
KBANK 79.90 186.38 84.60 101.85 67.03 
MTC 60.10 48.86 6.91 33.13 23.38 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
18 ต.ค. - ไทย: BGC ซื้อขายวันแรก ราคา IPO 10.20 บาท 

19 ต.ค. - ไทย: SONIC ซื้อขายวันแรก ราคา IPO 1.95 บาท 
- จีน: 3Q18 GDP ตลาดคาด +6.6% Y-Y 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,695.04 -0.17 -0.07 -3.49 

SET50 1,113.98 -0.11 -0.06 -3.86 

Dow Jones 30 25,706.68 -0.36 1.45 -2.84 

S&P 500 2,809.21 -0.03 1.52 -3.60 

NASDAQ Comp 7,642.70 -0.04 1.94 -5.02 

FTSE 100 7,054.60 -0.07 0.84 -6.07 

Hang Seng 25,462.26 - -0.49 -7.61 

Nikkei 225 22,841.12 1.29  0.54 -5.40 

Shanghai Comp 2,561.61 0.60  -1.74 -9.21 

Weighted Taiwan 9,979.14 -0.02  -0.32 -9.02 

KOSPI 2,167.51 1.04  0.18 -7.57 

Straits Times 3,071.10 1.21  -0.06 -5.82 

Kuala Lumpur Comp 1,740.59 0.22  0.54 -2.96 

Jakarta Comp 5,868.62 1.17  1.95 -1.81 

Philippines Comp 7,099.68 1.61  1.35 -2.43 

S&P ASX 200 5,939.10 -0.17 0.56 -4.49 

VIX Index 17.40 -1.25 -18.35 43.56 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 500.52 -0.08 2.27 -3.78 

MSCI Asia Pac Ex Japan 483.86 0.26 2.13 -5.99 

MSCI Asia Ex Japan 599.68 0.10 2.37 -6.29 

MSCI EM Asia 490.72 0.06 2.73 -6.35 

MSCI Thailand 607.33 -0.07 -0.49 -3.52 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -146.47 -146.56 -2,499.78 -4,505.44 

Indonesia 34.83 97.15 -332.98 -4,020.10 

Philippines -11.77 -29.58 -130.04 -1,699.96 

Korea  -27.54 -309.19 -2,194.56 -4,282.80 

Taiwan  -167.97 -1,176.58 -3,923.30 -9,593.65 

Thailand -105.71 -192.76 -1,233.21 -7,750.82 

Vietnam 0.04 2.88 436.76 1,832.33 

Total -424.59 -1,754.64 -9,877.11 -30,020.4 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V18 1,110.20 -1.00 13 1,066 

S50X18 1,114.00 0.80 9 676 

S50Z18 1,111.00 -2.80 116,222 267,387 

S50H19 1,108.80 -2.60 6,789 19,155 

S50M19 1,105.20 -2.90 1,004 8,261 

S50U19 1,102.20 -2.70 535 2,309 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-10-18 change 
BBL 477.11 213.00 0.47 

TOP 260.55 85.75 3.94 

MTC 162.36 52.75 0.00 

BDMS 125.86 25.00 0.00 

GULF 93.52 75.50 0.33 

BANPU 85.59 18.50 0.54 

OSP 79.55 27.25 - 

DTAC 61.81 45.25 6.47 

RS 54.33 17.00 -5.03 

PTT 54.03 51.00 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-10-18 change 
KBANK -479.39 207.00 -0.96 

TMB -333.28 2.26 -3.42 

PTTEP -174.26 146.50 -1.01 

IVL -80.54 57.50 -0.86 

CPF -62.87 24.50 0.00 

EGCO -51.22 230.00 -0.86 

SCC -48.35 420.00 0.48 

HMPRO -48.31 14.90 0.68 

SAWAD -42.71 46.00 -2.65 

CPN -40.98 78.50 1.95 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลง น้าโดยหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยีที่ปรับตัวลง

หลัง หุ้น IBM รายงานผลประกอบการต้่ากว่าที่คาด และความกังวลเรื่อง

ขึ้นดอกเบ้ียของ FED 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง หลังมีขา่วว่าสหภาพยุโรปจะไม่อนุมัติแผน

งบประมาณของรัฐบาลอิตาลี 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลง หลังปธ.ทรัมป์ก้าลังพิจารณาขึ้นภาษี

สินค้าขนาดเล็ก ที่ส่งผ่านทางไปรษณีย์จากจีนเข้าสู่สหรัฐ 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

32.56 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.61 32.52 -0.30 

US$ / Euro 1.15 1.15 -0.01 

Yen / US$ 112.65 112.65 0.00 

Yuan / US$ 6.93 6.91 -0.22 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 69.84 69.75 0.13 

Singapore GRM 5.20 5.75 -9.56 

Gold (COMEX) 1,226.50 1,227.40 -0.07 

BDI 1,578.00 1,584.00 -0.38 

ZINC 2,665.00 2,606.00 2.26 

CRB index 198.90 199.72 -0.41 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ย. ร่วงลง 2.17 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 69.75ดอลลาร์/บาร์เรล หลังตัวเลขสต็อคน้้ามันดิบสหรัฐพุ่งขึ้นกว่า 

6.5 ล้านบาร์เรล จากการหยุดซอ่มของโรงกลั่น 

(-) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ปรับตัวลงมาอยูท่ี่ 5.19 ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 3.60 ดอลลาร์ มาอยู่

ที่ 1227.4 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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หน้า 3 จาก 3 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO (T/O) 24/09/2018 02/11/2018 

DNA (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

DNA-W1 (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

ECF (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W2 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W3 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

OCEAN (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

UREKA (T/O) 16/10/2018 02/11/2018 

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


