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กลยุทธว์ันน้ี >> Mid-Term Let Profit Run 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ตามคาดโดยจับตาดู

หลายปัจจัยทั้งในต่างประเทศโดยเฉพาะในยุโรปทั้งงบประมาณอิตาลีและ 

EU Summit ในประเด็น Brexit รวมถึงผลประกอบการ 3Q18 ของกลุ่ม

ธนาคารบ้านเรา อย่างไรก็ตามนักลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิในตลาดหุน้

ต่อเน่ืองอีก 2.8 พันลบ. (และยัง Short ใน Index Futures อีก 1.6 พัน

สัญญา) ขณะที่สถาบันในประเทศยังซื้อสุทธิ 2.4 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาด SET Index ปรับตัวขึ้นจากบรรยากาศการ

ลงทุนที่สดใสหลังตลาดหุ้นสหรัฐฯพุ่งแรงรับผลประกอบการบริษัทจด

ทะเบียนทีด่ีกว่าคาด ซึ่งวันน้ีกลุ่มธนาคารบ้านเราจะเร่ิมทยอยประกาศ

เช่นกันโดยเราคาดว่าจะเติบโตดี Y-Y อย่างไรก็ตามยังมีหลายประเด็น

ส าคัญที่ต้องตดิตามโดยเฉพาะฝั่งต่างประเทศ ทั้งการประชุม EU Summit 

ในประเด็น Brexit สัญญาณการขึ้นดอกเบี้ยจากรายงานการประชุม FED 

รวมถึง EU ที่ต้องพิจารณาร่างงบประมาณขาดดุลของอิตาลทีี่ยืนไว้ -

2.4% ของ GDP ในปี 2019 โดยเรายังมีมุมมองเป็นบวกในระยะกลาง-

ยาวต่อ SET Index จากปัจจัยในประเทศทีแ่ข็งแกร่ง 

กลยุทธ์ : ถือลงทุนระยะกลาง-ยาวหลังจากสะสมหุ้นช่วงลบไปแล้ว 

หุ้นเด่นเดือนต.ค. : BDMS, CPALL, CPN, MINT, PTTGC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> QH << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 3.90 บาท 

 เรามองว่าหุ้น laggard มีโอกาสให้ผลตอบแทนดีกว่าหุ้น leader ในระยะนี ้

ซึ่ง QH ดูจะเป็นหุ้น laggard ที่น่าสนใจสุด เพราะแนวโน้มก าไร 3Q18 คาด

โตทั้ง Q-Q, Y-Y และได้รับผลกระทบจากมาตรการคุมสินเชื่ออสังหาฯจ ากัด 

อีกทั้ง ปันผลเฉพาะ 2H18 สูงถึง 3-4% 

 ราคาหุ้น 2 สัปดาห์ที่ผ่านมาปรับตัวลง 7% แย่กว่า SET100 ทีล่ง 4% 

ขณะที่ PE และ PBV ที่ 9 เท่า และ 1.3 เท่า อยู่ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยอดีตทั้งคู่ 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐฯฟื้นตัวโดดเด่น จากการเปิดเผยงบ 3Q18 ของกลุ่มแบงก์ที่

ออกมาดีกว่าคาด ทั้งอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ และ VIX Index เร่ิมคลาย

ตัวลง สะท้อนให้เห็นว่าตลาดเปลี่ยนมาโฟกัสที่ผลประกอบการมากกว่าปัจจัย

เชิงมหภาค ซึงบ้านเราที่ก าลังอยู่ในช่วงประกาศงบ 3Q18 ก็น่าจะอยู่ในธีมเดียวกัน 

(เน้นเลือกตัวที่งบโตทั้ง Q-Q และ Y-Y) เงินบาทเร่ิมกลบัมาแข็งค่า เหลือเพียง 

fund flow ที่ยังไม่เข้า จึงยังต้องเน้นหุ้น Domestic Play ต่อไป   

(0) TOP คาดก าไร 3Q18 ที่ 4.6 พันลบ. (-3% Q-Q, -39% Y-Y) จากผลของ 

Stock Gain ที่น้อยลง ในขณะที่ Market GIM พลิกฟื้นขึ้นมาที ่ US$7.8/บาร์เรล 

(+32% Q-Q, -24% Y-Y) จาก Supply โรงกลั่นกับโรงอโรมาติกส์ที่หายไป และ 

Crude Premium ที่ลดลง อย่างไรก็ตาม ก าไรยังไม่สามารถเทียบกับ 3Q17 ได้

เน่ืองจากพายุฮาร์ว่ีในปีก่อนท าให้ค่าการกลั่นสูงผิดปกติ แนวโน้มผลก าไร 4Q18 

ไม่รวม  Stock Gain/Loss คาดว่าจะดีขึ้นจากการเข้าสู่ High Season และ

ประโยชน์ระยะสั้นจากธุรกิจอโรมาติกส์ที่มี Spread กว้างขึ้น แนะน าซื้อ โดยปรับไป

ใช้ก าไรปี 2019 ที่ 93 บาท  

(+) BJC คาดก าไรสุทธิ 3Q18 ที่ 1,635 ลบ. (+17.1% Q-Q, +17.9% Y-Y) 

โดดเด่นสุดในกลุ่มค้าปลีก จาก SSSG ของ BIGC ที่จะพลิกเป็นบวกราว +2.5% Y-

Y และคาดอัตราก าไรขั้นต้นจะดีขึ้นจากการนับสต็อกของ BIGC อีกทั้ง คาดเห็นการ

เติบโตได้ต่อเน่ืองทั้งธุรกิจ Packaging Consumer และ Healthcare and 

Technical แนวโน้มก าไรจะท าจุดสูงสุดของปีใน 4Q18 จาก High Season และจะ

รับรู้โรงงานแก้วแห่งที่ 5 ได้เตม็ไตรมาส รวมถึงคาดจะปรับโครงสร้างภาษีได้แล้ว

เสร็จ และเห็นอัตราภาษีจ่ายลดลงได้ตามเป้าหมาย เรายังคาดก าไรสุทธิปี 2018-

2019 ที่ 6,567 ลบ. +26% Y-Y และ 7,953 ลบ. +21% Y-Y ตามล าดับ และคง

ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากับ 71 บาท แนะน าซื้อ 

(0) DTAC  ขาดทุนสุทธิ 3Q18 ที่ 921 ลบ. พลิกจากก าไร 179 ลบ. ใน 2Q18 

และ 601 ลบ. ใน 3Q17 แต่หากตัดรายการพิเศษและการกลับรายการค่าใช้จ่าย

ทั้งหมดออก จะมีก าไรปกติ 1 ลบ. ใกล้เคียงคาด ผลการด าเนินงานที่หดตัวเกิดจาก

ทั้งรายได้ค่าบริการไม่รวม IC -2.3% Q-Q, -1.8% Y-Y ตาม Net Add ที่ติดลบกว่า 

3 แสนราย ขณะที่ต้นทุนเพ่ิมขึ้นจากการลงทุนโครงข่ายคลื่น 2300 MHz ส่วนการ

เข้าประมูลคลื่น 900 MHz จ านวน 5 MHz ที่ราคาตั้งต้น 37,988 ลบ. จะท าให้ผล

การด าเนินงานถูกกดดันระยะสั้นจากค่าตัดจ าหน่ายใบอนุญาตที่เพ่ิมขึ้นปลีะราว 

2,600 ลบ. ตั้งแตป่ี 2019 เราจึงปรับประมาณการก าไรปกติปี 2019 ลง 18% เหลือ 

5,688 ลบ. +158.5% Y-Y แตช่ดเชยได้จากการเติบโตระยะยาวที่ดีขึ้น ซึ่งผลสุทธิ

แล้ว จะท าให้ราคาเหมาะสมปี 2019 เพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจาก 57 บาทเป็น 58 ยังคง

ค าแนะน าซื้อ 

(-) WORK คาดก าไรปกติ 3Q18 ที่ 92 ลบ. -23% Q-Q, -76% Y-Y จากต้นทุน

ด าเนินงานเพ่ิมขึ้นมากรวมถึงต้นทุนค่าลิขสิทธิถ่ายทอดเอเชียนเกมส ์ และคาด

รายได้รวมลดลง Y-Y ต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อน ตาม Rating ช่อง WPTV ที่ยังไม่

ฟื้น แม้มีรายได้จัดคอนเสิร์ตเพ่ิมขึ้นก็ตาม ส่วนแนวโน้มก าไร 4Q18 ดีขึน้จากฐานต่ า

ใน 4Q17 แต่ยังอ่อนแอ เราปรับประมาณการก าไรปกติปี 2018-2019 ลงอีก 18-

30% เหลือ 441 ลบ. (-52% Y-Y) และ 486 ลบ. (+10% Y-Y) ตามล าดับ และ

ปรับใช้ราคาเป้าหมายปี 2019 ที่ 33 บาท คงค าแนะน าขาย  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$468ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$362ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 

US$87ล้าน ขณะที่ไหลเข้าอินโดนีเซยี US$40ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทนุมี

ทิศทางไหลออกจากภูมภิาค แต่นา่จะชะลอลงตามข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐที่

แข็งแกร่ง แต่เนือ่งจาก Bond yield ยังทรงตัวในระดับสูงสะท้อนว่าตลาดยัง

กังวลต่ออัตราดอกเบ้ียอยู ่

 

Market Summary (Bloomberg) 
 16-10-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,697.87 0.10 0.10 -3.33 

SET50 1,115.21 0.05 0.05 -3.76 

Daily turn ovr (Bt mn) 38,488.50 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,175.19 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.73 (x) 

Market P/BV (x) 1.98 (x) 

Market yield (%) 2.96 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.74 14.27 

China 10.40 9.19 

Hong Kong 10.56 9.51 

Indonesia 15.16 13.28 

Korea 8.78 8.23 

Philippines 16.26 14.42 

Taiwan 12.99 12.47 

S&P500 17.25 15.66 
Investors Summary (SET) 

16-10-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,275.88 18,103.08 -2,827.2 

Proprietary (Bt mn) 4,886.84 4,564.72 322.1 

Local Institution(Bt mn) 4,362.33 2,007.68 2,354.7 

Retail (Bt mn) 13,963.41 13,812.97 150.4 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
16-10-18 Buy Sell Net 

Institution 26,711 20,527 6,184 

Foreign 23,356 24,934 -1,578 

Local 56,525 61,131 -4,606 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 16 Oct 12 Oct 11 Oct 10 Oct 09 Oct 
KBANK 186.38 84.60 101.85 67.03 48.58 
PTTEP 72.49 122.81 201.67 83.69 34.44 
MTC 48.86 6.91 33.13 23.38 96.94 
CPALL 38.06 2.70 39.29 16.85 12.46 
BEAUTY 33.08 14.66 32.79 24.38 61.62 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
17 ต.ค. - ไทย: OSP ซื้อขายวันแรก ราคา IPO 25 บาท 

- สหรัฐฯ: FOMC Meeting Minute  
- ยูโรโซน: EU Summit 

18 ต.ค. - ไทย: BGC ซื้อขายวันแรก ราคา IPO 10.20 บาท 

19 ต.ค. - ไทย: SONIC ซื้อขายวันแรก ราคา IPO 1.95 บาท 
- จีน: 3Q18 GDP ตลาดคาด +6.6% Y-Y 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,697.87 0.10 0.10 -3.33 

SET50 1,115.21 0.05 0.05 -3.76 

Dow Jones 30 25,798.42 2.17 1.81 -2.49 

S&P 500 2,809.92 2.15 1.55 -3.57 

NASDAQ Comp 7,645.49 2.89 1.98 -4.98 

FTSE 100 7,059.40 0.43 0.91 -6.00 

Hang Seng 25,462.26 0.07  -1.31 -8.37 

Nikkei 225 22,549.24 1.25  1.01 -4.96 

Shanghai Comp 2,546.33 -0.85  -2.32 -9.75 

Weighted Taiwan 9,981.10 0.81  0.44 -8.33 

KOSPI 2,145.12 0.00  0.60 -7.18 

Straits Times 3,034.31 -0.38  0.45 -5.35 

Kuala Lumpur Comp 1,736.84 0.47  0.65 -2.85 

Jakarta Comp 5,800.82 1.28  0.77 -2.94 

Philippines Comp 6,987.02 0.87  -0.25 -3.98 

S&P ASX 200 5,869.88 1.06 0.62 -4.44 

VIX Index 17.62 -17.28 -17.32 45.38 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 500.94 1.71 0.08 -3.20 

MSCI Asia Pac Ex Japan 482.59 0.64 -1.75 -6.12 

MSCI Asia Ex Japan 599.07 0.69 -1.57 -6.27 

MSCI EM Asia 490.45 0.90 -1.32 -6.37 

MSCI Thailand 607.74 -0.06 -0.21 -1.84 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -0.09 -0.09 -2,353.31 -4,358.97 

Indonesia 39.74 62.09 -368.04 -4,055.16 

Philippines -4.14 -17.79 -118.25 -1,688.17 

Korea  -56.06 -229.09 -2,114.46 -4,202.70 

Taiwan  -361.33 -1,007.58 -3,754.30 -9,424.65 

Thailand -86.60 -86.60 -1,127.05 -7,644.66 

Vietnam 2.84 2.84 436.72 1,832.30 

Total -465.64 -1,276.22 -9,398.69 -29,542.0 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V18 1,111.20 -0.30 2 1,071 

S50X18 1,113.20 0.70 9 679 

S50Z18 1,113.80 1.10 101,630 268,976 

S50H19 1,111.40 1.00 4,215 19,085 

S50M19 1,108.10 0.90 470 8,224 

S50U19 1,104.90 0.60 266 2,329 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-10-18 change 
AOT 296.30 63.50 0.00 

BBL 198.17 212.00 0.95 

SCB 116.61 142.00 0.35 

BDMS 58.06 25.00 0.40 

GPSC 50.05 66.50 -0.37 

TRUE 37.34 6.05 0.83 

BANPU 36.72 18.40 0.00 

RS 26.61 17.90 -2.72 

TKN 24.09 15.20 1.33 

SPRC 21.15 14.50 0.69 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-10-18 change 
PTT -351.69 51.00 -0.97 

PTTGC -334.84 77.25 -0.64 

IVL -223.94 58.00 0.87 

PTTEP -156.17 148.00 0.00 

CPALL -152.39 67.50 0.37 

KBANK -131.62 209.00 0.00 

BH -119.31 190.00 0.80 

ADVANC -97.43 197.50 0.77 

CPN -86.12 77.00 -1.60 

KKP -77.06 72.50 0.35 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐฟื้นตัวได้แรง หลงัผลประกอบการบริษทัจดทะเบียน

ทั้งในกลุ่มแบงคแ์ละเทคโนโลยีที่ออกมาดีกว่าตลาดคาด ส่งผลให้เกิด

แรงซือ้กลับ เช่น หุ้น Netflix ที่ปรับตัวขึ้นกว่า 15% 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้นจากแรงหนุนของตลาดหุ้นสหรัฐ และข่าว

การเจรจากันระหว่างนายกอังกฤษกับทางสหภาพยุโรป 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้น หลังนักลงทุนมองข้ามเรื่องสงคราม

ทางการค้าชั่วคราวและหันกลับมามองผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

อีกครั้ง 

(+) ค่าเงินบาทยังคงแข็งค่าเมื่อเทยีบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่

บริเวณ 32.52 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.53 32.49 -0.11 

US$ / Euro 1.16 1.16 0.03 

Yen / US$ 112.36 112.25 -0.10 

Yuan / US$ 6.91 6.92 0.07 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 72.18 71.92 0.36 

Singapore GRM 5.20 5.75 -9.56 

Gold (COMEX) 1,227.20 1,231.00 -0.31 

BDI 1,584.00 1,579.00 0.32 

ZINC 2,606.00 2,599.00 0.27 

CRB index 199.72 199.74 -0.01 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ย. เพ่ิมข้ึน 0.14 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 71.92 ดอลลาร์/บาร์เรล จากความกังวลว่าซาอุฯจะใช้น้ ามันเป็น

เครื่องมือในการต่อรองกับสหรัฐ หากสหรัฐตอบโต้ซาอุฯจากคดีการหาย

ตัวไปของนักข่าว 

(-) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ปรับตัวลง -9.56% มาอยู่ที่ 5.20 ดอลลาร/์

บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. เพ่ิมข้ึน 0.70 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1231.0 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO (T/O) 24/09/2018 02/11/2018 

DNA (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

DNA-W1 (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

ECF (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W2 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

ECF-W3 (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

OCEAN (T/O) 16/10/2018 23/11/2018 

UREKA (T/O) 16/10/2018 02/11/2018 

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


