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 VGI (VGI TB) 
 บมจ. วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย 

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 7.55 8.70 +15% Declared 5 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไร 2Q19 (ส้ินก.ย.18) อ่อนลง Q-Q แต่ยงัโตดี Y-Y  BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   665     820 1,278 1,710 

Net profit 826 817 1,278 1,710 
คาดก าไรปกติ 2Q19 (ส้ินก.ย.18) อ่อนลง 8.3% Q-Q แต่ยงัโต 18.7% Y-Y หนุน
จากเร่ิมรบัรู้ก าไรจาก Kerry TH (VGI ถือหุ้น 23%) และก าไรจากบริษทัร่วมคือ 
MACO เพ่ิมขึน้ จากการรวมผลการด าเนินงานบริษทัท่ีเข้าไปซ้ือกิจการตัง้แต่
เดือนส.ค. เป็นก าไรท่ีน้อยกว่าท่ีเคยมองแนวโน้มในช่วงก่อนหน้าน้ี แต่คาดหวงั
การเร่งตวัขึน้ใน 2 ไตรมาสถดัไปส าหรบัธรุกิจเดิมและรบัรู้ก าไรเตม็ไตรมาส
ส าหรบัธรุกิจท่ีเข้าไปลงทุนใหม่ในกลุ่ม จึงคงคาดก าไรปกติทัง้ปีโต 55.9% (แม้ 
EPS โต 20.5% จากการแปลง W1) และราคาเป้าหมายปี 2020 (ส้ินสดุ มี.ค. 2020) 
ท่ี 8.70 บาท โดยคงมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มการเติบโตของก าไรใน 3 ปี
ข้างหน้า จากการประสานและเกือ้กลูกนัระหว่างธรุกิจส่ือนอกบ้าน Online และ 
Logistics ผ่าน Kerry TH ซ่ึงเติบโตสงูตามธรุกิจ E-Commerce คงค าแนะน า ซ้ือ        

คาดก าไรปกติ 2Q19 (ส้ินก.ย.18) อ่อนลง 8.3% Q-Q แต่ยงัโต18.7% Y-Y    

คาดก าไรปกต ิ2Q19 ที ่240 ล้านบาท ลดลง 8.3% Q-Q แต่ยงัโต 18.7% Y-Y ก าไรที่
คาดอ่อนลง Q-Q จาก Gross margin ลดลงเป็นเฉลีย่ 53.4% จากไตรมาสก่อนที่ 
63.6% จากคาดการณ์รายไดธุ้รกจิหลกัเดมิ (สื่อรถไฟฟ้า BTS และ สื่อ Office รวมทัง้
สื่อกลางแจง้ผ่านบรษิทัร่วม “MACO” ทีถ่อืหุน้ 32%) ลดลงจากไตรมาสก่อนทีส่งูเป็น
พเิศษ และการที ่ MACO เริม่ Conso. ผลการด าเนินงานของบรษิทั Trans Ad และ 
Roctec. (บรษิทัท าธรุกจิใหบ้รกิารดา้นการออกแบบตดิตัง้ระบบสื่อผสมและวางระบบ) 
ตัง้แต่เดอืนส.ค.ทีผ่า่นมาหลงัเขา้ลงทุน 81.7% และ 72.7% ตามล าดบั)  โดย Trans Ad 
และ Roctec ม ีGross margin ต ่ากวา่ที่ระดบั 20% แมค้าดท าใหร้ายไดร้วมของ VGI 
เพิม่ 16.1% Q-Q เป็น 1.25 พนัล้านบาท (รวมรายไดจ้าก Trans Ad และ Roctec 250 
ลา้นบาท) ก าไรที่เพิม่ Y-Y สว่นใหญ่มตีวัช่วยจากการเริม่รบัรูส้ว่นแบ่งก าไรจากการเขา้
ถอืหุน้ 23% ใน Kerry TH (ผูใ้หบ้รกิารจดัสง่พสัดุดว่นทัว่ประเทศ) ตัง้แต่เดอืนส.ค.
ชดเชยผลการด าเนินงานของ Rabbit Line Pay ทีอ่อ่นลงจากต้นนทุนการตลาดเพิม่
และการเริม่ Conso.งบจาก  Trans Ad และ Roctec ดงักล่าว  

คาดก าไร 2 ไตรมาสต่อไปเร่งตวัขึน้ คงประมาณการก าไรปกติทัง้ปีโตสงู  

แมก้ าไร 2Q19 ทีค่าดน้อยกวา่ทีเ่คยมองแนวโน้มก่อนหน้าน้ี จากรายไดส้ื่อหลกัเดมิ
ชะลอลง Q-Q และท าใหค้าดการณ์ก าไร 1H19 ที ่501 ลา้นบาท เป็นสดัสว่น 40% ของ
คาดทัง้ปี โดยคาดหวงัการเรง่ตวัขึน้ใน 2 ไตรมาสถดัไปส าหรบัธรุกจิเดมิและรบัรูก้ าไร
เตม็ไตรมาสส าหรบัธุรกจิทีเ่ขา้ไปลงทุนใหมใ่นกลุ่ม จงึคงประมาณการก าไรปกตทิัง้ปีโต 
55.9% (แต่ EPS โต 20.5% ผลจากการแปลง W1 และหุน้ PP) และปีต่อไปคาดก าไร
โตอกี 33.8% โดยรบัรูก้ าไรจาก Kerry TH เตม็ปี     

คงราคาเป้าหมายปี 2020 (ส้ินสุด มี.ค. 2020) ท่ี 8.70 บาท และค าแนะน า ซ้ือ        

เราคงราคาเป้าหมายปี 2020 (สิน้สดุ ม.ีค. 2020) ที ่8.70 บาท และคงมมุมองเชงิบวก
ต่อแนวโน้มการเตบิโตของก าไรใน 3 ปีขา้งหน้าทีค่าดสงูเฉลีย่ 33% ต่อปี (CAGR) จาก
การประสานและเกือ้กูลกนัในธรุกจิสื่อนอกบา้น Online และ Logistics ผา่น Kerry TH 
ซึง่เตบิโตตามธรกจิ E-Commerce คงค าแนะน า ซือ้        

ความเสีย่ง: ภาวะเศรษฐกจิและตลาดโฆษณาขยายตวัชา้กวา่คาด, ธรุกจิใหมท่ีเ่ขา้ไป
ลงทุนเตบิโตน้อยกวา่คาด  
 

Normalized EPS (Bt) 0.10 0.11 0.14 0.19 

Reported EPS (Bt) 0.12 0.11 0.14 0.19 

% EPS growth -12.1 -2.4 20.5 33.8 

Dividend (Bt) 0.06 0.09 0.08 0.11 

BV/share (Bt) 0.27 0.61 1.98 2.08 

EV/EBITDA (x) 45.5 32.1 33.8 28.2 

PER (x) 62.7 64.3 53.3 39.9 

PER (x) – normalized 77.9 66.3 53.3 39.9 

PBV (x)  27.9 12.3 3.8 3.6 

Dividend yield (%) 0.8 1.2 1.1 1.5 

ROE (%) 35.8 18.5 7.2 9.1 

No. of shares – full dilution 6,864 7,204 9,032 9,032 

Par (Bt) 0.1 0.1 0.1 0.1 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Media & Publishing 

Close (10/10/2018) 7.55 

SET Index 1,721.82 

Foreign limit/actual (%) 49.00/7.56 

Paid up shares (million) 8,556.68 

Free float (%) 17.32 

Market cap (Bt m) 64,602.93 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 144.86 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 8.55, 6.00, 7.52 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue  2,341 3,051 3,936 4,540 5,173 

Cost of sales  881 1,269 1,535 1,712 1,927 

Gross profit 1461 1,783 2,401 2,828 3,245 

SG&A  527 1018 1,180 1,313 1,406 

Operating profit 934 765 1,221 1,515 1,840 

Other income 55 99 80 79 91 

EBIT 1028 849 1,231 1,722 2,239 

EBITDA 1226 1,211 1,735 1,931 2,294 

Interest charge  22 32 88 52 29 

Tax income 199 210 241 308 380 

Norm profit 815 665 820 1,278 1,710 

Extraordinary items   126 161 26 0 0 

Net profit 941 826 846 1,278 1,710 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 1,942 1,586 2,348 5,806 6,596 

Accounts receivable 484 763 1,143 1,119 1,275 

Inventory 0 0 0 0 0 

Other current asset 220 264 214 318 362 

Total current assets 2,647 2,613 3,705 7,243 8,233 

PPE 1,330 1,503 1,615 3,747 3,882 

Other assets 718 2,366 2,730 2,672 2,712 

Total Assets 5,563 7,985 9,617 22,427 23,594 

Short-term loans 240 778 230 230 230 

Account payable 164 536 285 422 475 

Other current liab.  1,068 1,247 1,489 1,589 1,810 

Total current liab. 1,506 2,808 2,048 2,285 2,560 

Long-term debt  173 1,933 1,489 445 401 

Other LT liabilities  49 139 162 182 207 

Total non-cu 222 2,072 1,651 627 608 

Total liabilities 1,728 4,880 3,699 2,912 3,168 

Registered capital 858 892 892 903 903 

Paid-up capital 686 686 720 903 903 

Share Premium 865 865 2,844 15,480 15,480 

Legal reserve 86 89 89 89 89 

Retained earnings  1,896 215 773 1,402 2,346 

Shareholders' equity 3,835 3,105 5,917 19,515 20,426 

      

      

      

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 941 826 846 1,278 1,710 

Depreciation etc. 237 347 434 336 364 

Change in working capital 174 228 -340 158 74 

Other adjustments 87 177 96 -128 -309 

Cash flow from operation 1438 1,577 1,036 1,645 1,840 

Capital expenditures  -304 -520 -546 -2,468 -500 

Cash flow from investing  -909 -2,283 -426 -7,142 -41 

Free cash flow 529 -1,225 64 -7,965 1,300 

Net borrowings -146 2,424 -1,267 -897 290 

Equity capital raised  0 0 2,012 12,819 0 

Dividend paid  -536 -652 -436 -648 -767 

Cash flow from financing  920 868 699 11,423 -510 

Net Change in cash 1,449 -357 762 3,458 790 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Sales  -21.0 30.3 29.0 15.3 13.9 

EBITDA -13.6 -1.2 43.2 11.3 18.8 

Net profit 12.3 -12.1 2.4 51.1 33.8 

Norm profit  -18.5 -18.4 23.3 55.9 33.8 

Profitability Ratios (%)      

Gross profit margin 62.4 58.4 61.0 62.3 62.7 

EBITDA margin 52.4 39.7 44.1 42.5 44.4 

EBIT margin 43.9 27.8 31.3 37.9 43.3 

Norm profit margin 34.8 21.8 20.8 28.2 33.1 

Net profit margin 40.2 27.1 21.5 28.2 33.1 

Normalized ROA 14.6 8.3 8.5 5.7 7.2 

Normalized ROE 23.1 35.8 18.5 7.2 9.1 

Normalized ROCE 25.3 16.4 17.0 8.5 10.6 

Risk (x)      

D/E 0.5 2.6 0.8 0.2 0.2 

Net D/E  -0.1 1.8 0.4 -0.2 -0.2 

Net debt/EBITDA -0.2 2.7 1.1 -1.5 -1.5 

Per share data (Bt)      

Reported EPS  0.14 0.12 0.11 0.14 0.19 

Norm EPS  0.12 0.10 0.11 0.14 0.19 

EBITDA 0.18 0.18 0.21 0.21 0.25 

Book value  0.51 0.27 0.61 1.98 2.08 

Dividend 0.11 0.06 0.07 0.08 0.11 

Par (Bt) 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 

Valuations (x)      

P/E 55.1 62.7 64.3 53.3 39.9 

Norm P/E 63.6 77.9 66.3 53.3 39.9 

P/BV 14.7 27.9 12.3 3.8 3.6 

EV/EBITDA 42.1 45.5 32.1 33.8 28.2 

Dividend Yield      1.5 0.8 1.2 1.1 1.5 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมลู

ที่เชือ่ว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และตลาด

หลักทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษทัจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมองของ

บุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบรษิัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้

ข้อมูลภายในของบริษทัจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนีจึ้งไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็น

การให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะหแ์ละตัดสนิใจในการใช้ข้อมูลใด 

ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


