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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic and Energy Play//Accumulate and Hold 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัวค่อนข้างผันผวนโดยปรับตัวบวก

ได้ในช่วงเช้าขึ้นไปทดสอบใกล้เคียงระดับ 1,710 จุดก่อนที่จะย้อนลงมา

ในแดนลบและปดิทรงตัว ณ สิ้นวัน แรงกดดันยังมาจากกระแสเงินทุนที่

ไหลออกโดยนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิในตลาดหุ้นหนักถึง 4.6 พันลบ. 

(แต่เร่ิมพลิกมา Long ใน Index Futures 7.4 พันสัญญา) ส่วนสถาบันใน

ประเทศเร่ิมพลิกมาซื้อสุทธิ 2.8 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่าจะแกว่งตัวสร้างฐานและมี

โอกาสเกิดการรีบาวด์ได้ โดยเรามองว่าดัชนีได้ซึมซบัประเด็นลบในตลาด

ไปมากแล้วทั้งเร่ืองสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนและงบประมาณของ

อิตาลี ส่วนค่าเงินบาทเร่ิมพลิกมาแข็งค่าอีกคร้ังท าให้แนวโน้มกระแส

เงินทุนจะเร่ิมชะลอการไหลออก นอกจากน้ีราคาน้ ามันที่ยังอยู่ในระดับสูง

คาดว่ายังหนุนหุ้นในกลุ่มพลังงาน ส่วนปัจจัยในประเทศทั้งเศรษฐกิจและ

การเมืองที่มีเสถียรภาพมองว่าจะยังช่วยหนุนให้ดัชนีปรับตัวขึ้นได้ในระยะ

กลาง-ยาว 

กลยุทธ์ : เน้นลงทุนหุ้น Domestic และพลังงาน//ถือลงทุนหลังจาก

สะสมเพ่ิมช่วงพักตัวไปแล้ว 

หุ้นเด่นเดือนต.ค. : BDMS, CPALL, CPN, MINT, PTTGC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> TOP << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 88 บาท 

 แนวโน้มก าไร 3Q18 จะชะลอทั้ง Q-Q และ Y-Y เพราะฐานสูงซึ่งเป็นสิ่งที่

ตลาดรับรู้หมดแล้ว แต่น่าจะออกมาดีกว่าที่คาดกันตอนแรก เพราะ Stock 

gain มากกว่าคาด ค่าการกลั่นฟ้ืนเร็ว และ Spread สายอโรเมติกส์กว้างขึ้น  

 กลุ่มพลังงานกลับมา Outperform ตลาด แต่ TOP ยัง laggard อยู่ราว 3% 

ขณะที่ NVDR เริ่มกลับมาซื้อในสปัดาห์ก่อน และ PBV ปี 2018-19 ยังต่ า

เพียง 1.1-1.2 เท่า เทียบกับค่าเฉลี่ย 10 ปีย้อนหลังที่ 1.5 เท่า 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) กลุ่มพลงังาน คาดการณ์ก าไร 3Q18 ของกลุ่ม +14% Q-Q, +56% Y-Y 

จากก าไรของ PTTEP และ PTT ที่ฟื้นกลับมาปกติ จาก 2Q18 และ 3Q17 ที่มี

ค่าใช้จ่ายพิเศษ ขณะที่ ก าไรของกลุ่มโรงกลั่นจะชะลอ จาก Stock Gain ที่น้อยลง

เพราะฐานที่สูงใน 2Q18 และแม้ GRM จะฟื้นตัว แต่ก็เทียบไม่ได้กับ 3Q17 ที่มีพายุ

ฮาร์ว่ี ส่วนกลุ่มอโรมาติกส์ฟื้นตัวไดแ้รงเน่ืองจาก Supply ที่หายไประยะสั้น สวน

ทางกับ Spread กลุ่มโอเลฟินส์ที่ปรับตัวลงจาก Supply ใหม่ทีเ่พ่ิมขึ้นและต้นทุน

การผลิตอย่าง Naphtha ที่สูงตามน้ ามันดิบ เราเลือก PTTGC (ราคาเป้าหมาย 110 

บาท) เป็น Top Pick จากพ้ืนฐานในระยะยาวที่แข็งแกร่ง และแนะน าเก็งก าไรระยะ

สั้นใน TOP (ราคาเป้าหมาย 88 บาท) จากการฟื้นตัวของ GRM และอโรมาติกส์รับ 

High Season ใน 4Q18 

(0) BAY ขายเงินตดิล้อ 50% ให้กลุ่ม Siam Asia Credit Access PTE LTD ถ้า

อิง PBV ที่ 3-5 เท่า คาดว่ามูลค่าการซื้อขายจะอยู่ที่ 5-7 พันลบ. และ BAY น่าจะมี

ก าไรหลังภาษีราว 2-3.7 พันลบ. คิดเป็น 0.27-0.50 บาท/หุ้น ซึ่งการเคลื่อนไหว

ของราคาหุ้น BAY วานน้ีน่าจะสะท้อนประเด็นน้ีไปแล้วพอควร ส่วน MTC และ 

SAWAD ที่ปรับตัวลงแรง 3-4% จากความกังวลด้านการแข่งขันทีอ่าจสูงขึ้นใน

อนาคต แต่เรามองยังไม่ท าให้เงื่อนไขการแข่งขันที่รุนแรงอยู่แล้วเปลีย่นแปลงไป 

โดยเฉพาะ MTC ที่มีสาขามากกว่า และถนัดสินเชื่อจ าน าทะเบียนรถจักรยานยนต์

ซึ่งเป็นคนละตลาดกับเงินตดิล้อทีถ่นัดสินเชื่อจ าน าทะเบียนรถยนต์ เรายังคงแนะน า

ซื้อ MTC ราคาเป้าหมายปี 2019 เทา่กับ 60 บาท  

(0) ROBINS คาดก าไรสุทธิ 3Q18 ที่ 704 ลบ. +1.4% Q-Q, +15.2% Y-Y  งที่

เป็นช่วง Low Season ของธุรกิจ โดยที่คาดโต Q-Q เล็กน้อยมาจากรายได้การขาย

และรายได้ค่าเช่า ที่รับรู้สาขาใหมช่ลบุรีเตม็ไตรมาสน้ี ส่วนที่คาดเตบิโตดี Y-Y แม้

อัตราก าไรขั้นต้นอาจจะท าได้เพียงทรงตัวจากปีก่อนมา แต่ยังคาด SSSG บวก

เล็กน้อย รายได้ค่าเช่าโตต่อเน่ือง และส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมโตดี แนวโน้ม

ก าไรจะท าจุดสูงสุดของปีใน 4Q18 จากก าลังซื้อที่ฟื้นตัว และการเปิดสาขาใหม่ที่

ชัยภูมิ รวมถึงคาดอัตราก าไรขั้นต้นจะกลับมาสูงขึ้น ตามสัดส่วน Private Brand ที่

กลับมาเพ่ิมขึ้น ยังคาดก าไรสุทธิปี 2018 - 2019 เตบิโต +13.5% Y-Y อยู่ที่ 

3,112 ลบ. และ +15% Y-Y อยู่ที่ 3,579 ลบ. คงราคาเป้าหมายที ่ 78 บาท 

ค าแนะน าซื้อ 

(0) ERW คาดก าไร 3Q18 ที่ 61 ลบ. +107.1% Q-Q, -39.6% Y-Y โดยจะเป็น

ไตรมาสสุดท้ายของการพักตัวจากนักท่องเที่ยวรัสเซียและจีนทีห่ายไป ก่อนจะ

กลับมาเติบโตอีกคร้ังใน 4Q18 ต่อเน่ืองปี 2019 นอกจากน้ียังได้แรงหนุนจาก

โรงแรม JW Marriott กลับมาด าเนินงานตามปกติอีกคร้ังหลัง Renovate แล้วเสร็จ 

เรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2018-2019 +18.1% Y-Y อยู่ที่ 623 ลบ. และ 

+9.5% Y-Y  อยู่ที่ 682 ลบ. ตามล าดับ ท า New High ต่อเน่ือง ราคาหุ้นปรับลง

สะท้อนปัจจัยลบระยะสั้นไปมากและท าให้ Upside เปิดกว้างอีกคร้ัง จึงถือเป็น

โอกาสซื้อลงทุน โดยปรับใช้ราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 9.80 บาท 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$346ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$183ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 

US$140ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทนุมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาคจากความ

กังวลต่อเศรษฐกิจโลกหลัง IMF ปรับลดประมาณการ GDP โลกโดยเฉพาะ

อย่างยิ่งสหรัฐและจีนเนื่องจากมาตรการทางการค้าที่เกิดขึ้น 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 09-10-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,696.92 0.04 -1.37 -3.39 

SET50 1,116.48 0.13 -1.30 -3.65 

Daily turn ov
r (Bt mn) 52,507.50 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,178.43 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.73 (x) 

Market P/BV (x) 2.01 (x) 

Market yield (%) 2.96 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.72 14.25 

China 11.04 9.75 

Hong Kong 10.90 9.81 

Indonesia 15.07 13.21 

Korea 9.06 8.49 

Philippines 16.42 14.55 

Taiwan 13.48 12.90 

S&P500 17.68 16.03 
Investors Summary (SET) 

09-10-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,846.75 24,475.68 -4,628.9 

Proprietary (Bt mn) 6,706.70 6,901.86 -195.2 

Local Institution(Bt mn) 6,377.05 3,626.27 2,750.8 

Retail (Bt mn) 19,576.95 17,503.63 2,073.3 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
09-10-18 Buy Sell Net 

Institution 44,590 41,401 3,189 

Foreign 43,315 35,888 7,427 

Local 118,598 129,214 -10,616 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 09 Oct 08 Oct 05 Oct 04 Oct 03 Oct 
KTC 154.93 3.40 6.14 1.30 0.90 
PTTGC 131.24 87.90 55.26 6.13 65.06 
MTC 96.94 17.01 5.94 47.73 59.60 
BEAUTY 61.62 128.45 65.72 96.23 101.77 
SCB 54.81 8.62 31.34 53.07 29.77 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
11 ต.ค. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้ (ก.ย.) 

12 ต.ค. - จีน: ดุลการค้า (ก.ย.) 
- IMF: ประชุมประจ าปี 

19 ต.ค. - ไทย: SONIC ซื้อขายวันแรก ราคา IPO 1.95 บาท 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,696.92 0.04 -1.37 -3.39 

SET50 1,116.48 0.13 -1.30 -3.65 

Dow Jones 30 26,430.57 -0.21 -0.06 -0.10 

S&P 500 2,880.34 -0.14 -0.18 -1.15 

NASDAQ Comp 7,738.02 0.03 -0.65 -3.83 

FTSE 100 7,237.59 0.06 -1.11 -3.63 

Hang Seng 26,172.91 -0.11  -1.10 -5.42 

Nikkei 225 23,469.39 -1.32  -1.09 -2.47 

Shanghai Comp 2,721.01 0.17  -3.56 -3.56 

Weighted Taiwan 10,466.83 0.10  -0.48 -4.90 

KOSPI 2,253.83 - -0.88 -4.07 

Straits Times 3,166.60 -0.47  -1.47 -2.90 

Kuala Lumpur Comp 1,774.15 -0.09  0.06 -0.83 

Jakarta Comp 5,796.79 0.62  1.13 -3.01 

Philippines Comp 7,059.38 0.12  -0.27 -2.99 

S&P ASX 200 6,041.07 0.06 -2.27 -2.62 

VIX Index 15.95 1.66 7.62 31.60 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 511.54 -0.23 -2.28 -0.36 

MSCI Asia Pac Ex Japan 492.76 -0.36 -4.31 -3.42 

MSCI Asia Ex Japan 611.75 -0.26 -4.70 -3.73 

MSCI EM Asia 499.75 -0.29 -4.98 -4.32 

MSCI Thailand 610.34 0.21 -2.98 0.28 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -158.31 -158.31 -1,575.62 -3,581.28 

Indonesia -19.69 -78.72 -235.32 -3,922.44 

Philippines -2.92 -12.67 -61.83 -1,631.75 

Korea  -59.94 -207.03 -1,418.91 -3,507.15 

Taiwan  -182.71 -546.73 -1,691.86 -7,362.21 

Thailand -140.35 -212.12 -550.87 -7,068.48 

Vietnam -5.46 -5.46 454.73 1,850.30 

Total -569.38 -1,221.04 -5,079.68 -25,223.0 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V18 1,114.80 4.00 118 1,599 

S50X18 1,115.00 3.90 167 712 

S50Z18 1,115.80 3.50 191,713 299,342 

S50H19 1,113.60 3.20 12,051 19,845 

S50M19 1,110.00 2.80 1,859 8,297 

S50U19 1,106.70 3.10 595 2,004 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-10-18 change 
GULF 291.48 74.00 4.23 

TOP 224.04 82.75 0.00 

BBL 196.05 210.00 0.96 

BCH 75.49 18.90 0.00 

BCP 44.17 33.50 -1.47 

SPALI 43.26 23.30 -0.43 

SAWAD 37.39 45.00 -3.23 

STEC 35.93 24.30 1.67 

BEAUTY 23.88 9.80 2.62 

THAI 23.53 15.00 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-10-18 change 
SCB -420.75 141.50 -1.39 

SCC -240.50 424.00 -0.93 

AOT -225.35 62.25 0.00 

CPN -218.78 79.00 -1.25 

HMPRO -173.45 15.20 0.66 

PTTGC -164.30 77.75 -0.64 

ADVANC -147.67 195.50 -0.76 

PTT -145.48 52.25 0.97 

KTB -138.47 19.70 0.51 

LH -129.96 10.80 -0.92 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นดาวโจนส์ปรับตัวลงหลัง IMF ปรับลดคาดการณ์ GDP ปี

หน้าลงจากความกังวลเรื่องสงครามทางการค้า 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้น จากความหวังในการบรรลุข้อตกลงเรื่อง 

Brexit 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้นเล็กน้อย หลัง Bond Yield สหรัฐเริ่ม

ทรงตัวได้บริเวณ 3.20% ช่วยให้เงินทุนไหลออกชะลอตัวลง 

(0) ค่าเงินบาทยังทรงตัวเมื่อเทยีบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 

32.86 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.87 32.94 0.23 

US$ / Euro 1.15 1.15 0.17 

Yen / US$ 113.08 112.96 -0.11 

Yuan / US$ 6.92 6.93 0.12 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 74.72 74.96 -0.32 

Singapore GRM 5.55 5.18 7.1 

Gold (COMEX) 1,194.50 1,191.50 0.25 

BDI 1,530.00 1,536.00 -0.39 

ZINC 2,678.00 2,615.00 2.41 

CRB index 200.37 199.76 0.31 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ย. เพ่ิมข้ึน 0.67 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 74.96 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังตัวเลขการส่งออกน้ ามันของ

อิหร่านปรับตัวลง และความกังวลเรื่องพายุไมเคิลในสหรัฐ 

(+) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ปรับตัวขึ้น  +7.1% ล่าสุดเคล่ือนไหวอยู่ที่ 5.55 

ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. เพ่ิมข้ึน 2.90 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1191.5 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO (T/O) 24/09/2018 02/11/2018 

DNA (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

DNA-W1 (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


