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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index เปิดบวกได้ในช่วงต้นชั่วโมงการซื้อขาย

ก่อนที่จะปรับตัวลงอย่างต่อเน่ือง ปิดลบถึง 24.30 จุดและหลุดระดับ 

1,700 จุดลงมา แรงขายส่วนใหญ่มากจากสถาบันในประเทศ 3 พันลบ. 

ขณะที่นักลงทุนต่างชาตขิายอีก 2.4 พันลบ. (ต่างชาติยงั Short ใน 

Index Futures อีก 5.8 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่ายังมีโอกาสอ่อนตัวลงต่อใน

ระยะสั้นหลังจากหลุดระดบัแนวรับส าคัญบริเวณ 1,700-1,710 ลงมาด้วย

มูลค่าการซื้อขายที่หนาแน่น โดยถูกดดันจากทั้งประเด็นงบประมาณขาด

ดุลของอติาลีและสงครามการค้าสหรัฐฯ-จีน ส่งผลให้กระแสเงินทุนไหล

ออกหนาแน่นและเข้าถือดอลลาร์ อย่างไรก็ตามเราคาดว่าตลาดซึมซับ

ปัจจัยดังกล่าวไปมากพอสมควร และคาดว่ามีโอกาสเกิดการรีบาวด์ได้ใน

ระยะถัดไป ซึ่งเรายังเน้นลงทุนหุ้นในกลุ่ม Domestic Play เป็นหลัก

เช่นเดิมโดยเฉพาะกลุม่ที่ไดป้ระโยชน์จากการลงทุนและการเลือกตั้ง 

กลยุทธ์ : เน้นลงทุนหุ้น Domestic //ทยอยสะสมกลับในช่วงลบ 

หุ้นเด่นเดือนต.ค. : BDMS, CPALL, CPN, MINT, PTTGC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> BBL << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 232 บาท 

 เป็นหนึ่งในไมก่ี่แบงก์ที่คาดว่าก าไร 3Q18 จะโตทั้ง Q-Q และ Y-Y เราคาด 

9,283 ลบ. +1% Q-Q, +14% Y-Y จากค่าใช้จ่ายส ารองที่คาด -23.5% 

Q-Q 

 แบงก์ใหญ่จะได้ประโยชน์จากทั้งการขยายตัวของเศรษกิจและการลงทุน 

รวมถึงดอกเบี้ยในประเทศที่ก าลังเป็นขาขึ้น  

 ราคาหุ้นยังต่ ากว่าบุ๊ค แต่เคล่ือนไหวแข็งแรงกว่ากลุ่มในช่วง 1-3 เดือนที่

ผ่านมา และเป็นแบงก์เดียวที่ NVDR ซื้อเพิ่ม 4 วันท าการติดต่อกัน   

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) IMF ปรับลดประมาณการ GDP โลกเล็กน้อย โดยปรับลง 0.2% ทั้งป ี

2018-19 จากที่เคยประเมินไว้ในเดือน เม.ย. เหลือโต 3.7% เท่ากัน 2 ปี (2018-

19) เหตุมาจากสงครามการค้า การปรับลด GDP ส่วนใหญ่อยู่ในประเทศ EM และยู

โร เราไม่ถือเป็นข่าวลบเพราะไม่ไดเ้หนือความคาดหมาย ส าหรับไทย IMF คาด 

GDP ปีน้ี +4.6% ปัหน้า +3.9% 

(0) กลุ่มสื่อสารฯ ADVANC และ TRUE แจ้งตลาดฯว่าจะไม่เข้าร่วมประมูลคลื่น 

900 MHz ในรอบน้ี เป็นไปตามที่ตลาดคาด เพราะมคีลื่นในมือเพียงพอก่อน

เทคโนโลยี 5G จะเข้ามา ขณะที่ DTAC เตรียมเข้ายื่นเอกสารประมูลรอบใหม่ หาก 

DTAC เข้าประมูล จะท าให้ประมาณการและราคาเหมาะสมปี 2019 ปจัจุบันที่ 57 

บาท มี Downside (เราไม่ได้ใส่คลืน่ 900 MHz ไว้ในประมาณการ) อย่างไรก็ตาม 

เรายังให้น้ าหนักการลงทุน Overweight จากภาวะอุตสาหกรรมที่เอ้ือต่อการท า

ก าไรมากขึ้นในระยะถัดไป โดยเลือก ADVANC (ราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 235 

บาท) เป็น Top Pick  

(+) รัฐบาลเร่งเดินหน้าทุกโครงการก่อนเลือกตั้ง ตั้งเป้าประกวดราคารถไฟฟ้า

อย่างน้อย 1-2 สายภายใน 1-2 เดือนน้ี และก่อนสิ้นปีน้ีเตรียมเสนอ ครม. โครงการ

รถไฟชานเมืองสายสีแดง โครงการท่าเรือแหลมฉบัง ศูนย์ซ่อมอากาศยาน และการ

ก่อสร้างอาคารผู้โดยสารหลังที่ 2 ของสนามบินสุวรรณภูมิ วัฏจักรการลงทุนรอบ

ใหม่ก าลังจะเร่ิมเป็นปัจจัยบวกต่อกลุม่รับเหมาและธนาคารในระยะต่อไป   

(+) TKN แนวโน้มก าไรสุทธิ 3Q18 จะกลับมาโต +15% Q-Q และ +11% Y-Y 

เป็น 177 ลบ. จาก High Season โดยคาดว่าตลาดจีนจะโตต่อเน่ือง สินค้าใหม่

อย่างสาหร่ายเทมปุระไข่เค็มได้รับการตอบรับดีมาก รวมถึงรับรู้ต้นทุนสาหร่ายที่ถูก

ลงเตม็ไตรมาส แนวโน้ม 4Q18 ดีตอ่ เราคาดก าไรทั้งปี +8.5% Y-Yและจะโตดขีึ้น

เป็น +23% Y-Y ปีหน้าภายหลังรับรู้ก าลังการผลิตโรงงานใหม่ทั้ง 3 เฟสเต็มปี และ

มีวัตถดุิบราคาถูกไปอีกอย่างน้อยถึงกลางปี 2019 คงราคาเป้าหมายปี 2019 ที่ 18 

บาท แนะน า ซื้อ 

(+) BCH แนวโน้มก าไรปกติ 3Q18 แข็งแกร่ง +38% Q-Q และ +14% Y-Y ท า

จุดสูงสุดใหมท่ี่ 345 ลบ. จากรายได้ที่โดดเด่น +17% Q-Q และ +12% Y-Y 

เพราะ High Season หนุนให้ผู้ปว่ยเงินสดเตบิโตดีและ WMC โตสงูจากผู้ป่วย

ต่างชาติหลังเปิดศูนย์แผลเบาหวาน รวมถึงการบันทึกค่าภาระเสี่ยงส่วนเพ่ิม เรา

ยังคงคาดก าไรปกติปีน้ีโต 17.4% Y-Y และแม้จะโตชะลอเหลือ +15.2% Y-Y แต่

ถือเป็นระดบัที่สูง ราคาหุ้นที่ปรับฐานลงเป็นจังหวะ “ซื้อลงทุน” ราคาเป้าหมายป ี

2019 ที่ 21 บาท 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$660ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$366ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 

US$72ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมทีิศทางไหลออกจากภูมภิาคเข้าสินทรพัย์

ปลอดภัยเนือ่งจากกังวลต่อแนวโน้มการขึ้นอัตราดอกเบ้ียและเศรษฐกิจโลกที่

จะได้รับผลกระทบจากสงครามการค้า 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 08-10-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,696.22 -1.41 -1.41 -3.43 

SET50 1,115.02 -1.42 -1.42 -3.77 

Daily turn ovr (Bt mn) 59,627.10 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,413.58 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.72 (x) 

Market P/BV (x) 2.01 (x) 

Market yield (%) 2.96 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.71 14.25 

China 11.03 9.73 

Hong Kong 10.82 9.74 

Indonesia 15.00 13.13 

Korea 9.07 8.51 

Philippines 16.40 14.53 

Taiwan 13.48 12.88 

S&P500 17.71 16.06 
Investors Summary (SET) 

08-10-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,943.89 22,310.91 -2,367.0 

Proprietary (Bt mn) 7,313.97 7,901.56 -587.6 

Local Institution(Bt mn) 4,788.68 7,818.09 -3,029.4 

Retail (Bt mn) 27,580.57 21,596.56 5,984.0 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
08-10-18 Buy Sell Net 

Institution 54,379 52,538 1,841 

Foreign 30,666 36,418 -5,752 

Local 131,815 127,904 3,911 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 08 Oct 05 Oct 04 Oct 03 Oct 02 Oct 
BEAUTY 128.45 65.72 96.23 101.77 29.32 
IVL 111.09 23.54 23.77 81.67 2.63 
PTTGC 87.90 55.26 6.13 65.06 15.87 
KBANK 84.52 37.80 158.62 42.48 9.63 
EA 78.21 7.56 42.00 22.36 14.20 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
9 ต.ค. - เยอรมัน: ดุลการค้า (ส.ค.) 

11 ต.ค. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้ (ก.ย.) 

12 ต.ค. - จีน: ดุลการค้า (ก.ย.) 
- IMF: ประชุมประจ าปี 

19 ต.ค. - ไทย: SONIC ซื้อขายวันแรก ราคา IPO 1.95 บาท 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,696.22 -1.41 -1.41 -3.43 

SET50 1,115.02 -1.42 -1.42 -3.77 

Dow Jones 30 26,486.78 0.15 0.15 0.11 

S&P 500 2,884.43 -0.04 -0.04 -1.01 

NASDAQ Comp 7,735.95 -0.67 -0.67 -3.86 

FTSE 100 7,233.33 -1.16 -1.16 -3.69 

Hang Seng 26,202.57 -1.39  -1.42 -5.74 

Nikkei 225 23,783.72 - -1.34 -2.71 

Shanghai Comp 2,716.51 -3.72  -3.72 -3.72 

Weighted Taiwan 10,455.93 -0.58  -0.44 -4.87 

KOSPI 2,253.83 -0.60  -0.60 -3.81 

Straits Times 3,181.45 -0.88  -1.04 -2.48 

Kuala Lumpur Comp 1,775.75 -0.08  -0.24 -1.13 

Jakarta Comp 5,761.07 0.51  0.51 -3.61 

Philippines Comp 7,050.82 -0.39  -0.39 -3.11 

S&P ASX 200 6,100.31 -0.81 -2.17 -2.52 

VIX Index 15.69 5.87 5.87 29.46 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 512.72 -0.38 -2.03 -0.05 

MSCI Asia Pac Ex Japan 494.53 -1.25 -4.15 -4.19 

MSCI Asia Ex Japan 613.35 -1.23 -4.59 -4.74 

MSCI EM Asia 501.18 -1.27 -4.86 -5.31 

MSCI Thailand 609.04 -1.41 -3.99 0.10 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -680.83 -1,417.31 -1,417.31 -3,422.97 

Indonesia -59.10 -59.10 -215.70 -3,902.83 

Philippines -9.74 -9.74 -58.90 -1,628.82 

Korea  -147.69 -147.69 -1,359.56 -3,447.80 

Taiwan  -365.57 -365.57 -1,510.69 -7,181.05 

Thailand -72.10 -72.10 -410.85 -6,928.46 

Vietnam -5.46 -5.46 454.72 1,850.30 

Total -1,340.49 -2,076.97 -4,518.29 -24,661.6 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V18 1,110.80 -21.20 40 1,617 

S50X18 1,111.10 -21.20 85 689 

S50Z18 1,112.30 -20.40 195,670 301,682 

S50H19 1,110.40 -20.20 17,314 19,660 

S50M19 1,107.20 -19.60 3,104 8,237 

S50U19 1,103.60 -19.90 647 1,945 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-10-18 change 
CPALL 296.63 68.50 -1.08 

BBL 212.14 208.00 -0.95 

TOP 99.51 82.75 -1.49 

GLOW 86.52 86.00 -1.43 

GULF 61.55 71.00 -3.40 

KCE 61.16 42.00 -4.55 

BCH 54.73 18.90 -1.56 

MTC 49.31 51.00 -0.97 

KTB 47.00 19.60 0.00 

TMB 34.58 2.32 -1.69 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-10-18 change 
KBANK -310.59 209.00 -0.95 

PTTGC -196.60 78.25 -3.10 

AOT -162.38 62.25 -1.19 

MINT -157.39 38.25 -3.16 

SCC -156.36 428.00 -0.93 

PTT -121.86 51.75 -1.43 

LH -116.12 10.90 0.00 

CPF -108.27 24.20 -1.22 

BDMS -88.04 24.90 -0.40 

IVL -60.38 57.50 -5.74 
Source: SET 

(0) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวผสมผสาน แม้ดาวโจนสจ์ะพลิกกลับมาปิดใน

แดนบวกได้ สวนทางกับตลาดอื่นทั้งในสหรัฐและยุโรป หลังมีแรงซือ้เข้า

มาในหุ้นกลุ่ม Defensive ในขณะทีหุ่้นในกลุ่มเทคโนโลยียังคงเป็นตัว

ฉุดดัชน ี

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง หลังข่าวที่อิตาลียังคงยนืยันแผนการใช้จ่าย

ขาดดุลงบประมาณตามเดิม ซึ่งขัดกับแผนการของ EU 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ยังคงปรับตัวลง จากเงินทุนที่ยังคงไหลกลับสหรัฐ

อย่างต่อเนื่อง ในขณะที่ค่าเงินที่อ่อนค่าลงก็เป็นอีกปัจจัยที่เร่งการขาย

ของต่างชาติ 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

32.87 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.92 32.94 0.06 

US$ / Euro 1.15 1.15 -0.01 

Yen / US$ 113.01 113.23 0.19 

Yuan / US$ 6.93 6.87 -0.89 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 74.28 74.29 -0.01 

Singapore GRM 5.18 4.97 4.2 

Gold (COMEX) 1,193.50 1,188.60 0.41 

BDI 1,536.00 1,554.00 -1.16 

ZINC 2,615.00 2,635.00 -0.76 

CRB index 199.76 199.04 0.36 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ย. ลดลง 0.05 ดอลลาร์ 

74.29 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังข่าวที่ปธ.ทรัมป์อาจพิจารณาผ่อนคลาย

การซื้อน้ ามันดิบจากอหิร่านให้กับบางประเทศที่ให้ความร่วมมือในการ

คว่ าบาตร 

(+) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ปรับตัวขึ้น  +4.2% ล่าสุดเคล่ือนไหวอยู่ที่ 5.18 

ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 17.00 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1188.6 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO (T/O) 24/09/2018 02/11/2018 

DNA (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

DNA-W1 (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


