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 BCH (BCH TB) 
 บมจ. บางกอก เชน ฮอสปิทอล 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 18.90 21.00 +11.1% Declared 3 

 
Consolidated earnings 

 

คาดก าไร 3Q18 ท า New High BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings   753 917 1,077 1,240 

Net profit 753 917 1,077 1,240 เราคาดก าไรปกติ 3Q18 ของ BCH ยงัโตแขง็แกร่ง 38.1% Q-Q และ 14.1% Y-Y 
ท าจดุสงูสดุใหม่ จากรายได้ท่ียงัโตดีเน่ืองจากปัจจยัฤดกูาล WMC ท่ียงัโตแรง 
รวมถึงการบนัทึกค่าภาระเส่ียงส่วนเพ่ิม เรายงัคงประมาณการก าไรปกติปี 2018 
เติบโต 17.4% Y-Y ขณะท่ีปี 2019 แม้จะคาดโตชะลอเหลือ 15.2% Y-Y แต่ยงัเป็น
ระดบัท่ีดีแม้ฐานเร่ิมสงู ราคาหุ้นท่ีปรบัฐานลงท าให้ Upside เปิดกว้างอีกครัง้ เรา
จึงมองเป็นจงัหวะในการ “ซ้ือลงทุน” ราคาเหมาะสมปี 2019 ท่ี 21 บาท 
คาดก าไร 3Q18 โตทัง้ Q-Q และ Y-Y ท าจดุสงูสดุใหม่ 
เราคาดก าไรปกต ิ3Q18 ของ BCH ที ่345 ลบ. +38.1% Q-Q, 14.1% Y-Y ท าจดุสงูสุด
ใหมเ่ป็นประวตักิารณ์ โดยรายไดค้าดวา่ยงัโตโดดเดน่ 17% Q-Q และ 12% Y-Y จาก
อานิสงสข์อง High Season ซึง่หนุนใหผู้ป่้วยเงนิสดยงัเตบิโตดแีละ WMC ยงัโตสงูจาก
ผูป่้วยต่างชาตหิลงัเปิดศูนยแ์ผลเบาหวาน ขณะทีฝั่ง่ประกนัสงัคมไดอ้านิสงสจ์ากรายได้
สว่นเพิม่จากคา่ภาระเสีย่งส่วน 20% ทีเ่หลอืของปี 2017 และจากงวด 1H18 ซึง่จะ
บนัทกึใน 3Q18 โดยคาดว่าจะช่วยชดเชยการตัง้ส ารองลุกหน้ีประกนัสงัคมสว่นทเีหลอื
ได ้นอกจากน้ีเรายงัเหน็ผลบวกจาก Operating Leverage อยา่งต่อเน่ือง โดยคาด Net 
Margin ขยายตวัขึน้เป็น 15.3% ในไตรมาสน้ีจาก 15% ในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
แม้โมเมนตมัก าไรปี 2019 โตชะลอ แต่ยงัเป็นระดบัท่ีแขง็แกร่ง     
แนวโน้มก าไร 4Q18 คาดอ่อนตวัลง Q-Q  และโตชะลอ Y-Y จากฐานทีส่งูทัง้ใน 3Q18 
และ  4Q17 รวมถงึเริม่เปิดใหบ้รกิารโรงพยาบาลเกษมราษฎร ์รามค าแหง ซึง่อาจ
กระทบในช่วงเริม่แรก อยา่งไรกต็ามภาพรวมก าไรปี 2018 คาดวา่ยงัโตเดน่ 17.4% Y-
Y มาที ่1,077 ลบ. ขณะทีปี่ 2019 แมเ้ราคาดก าไรปกตโิตชะลอเหลอื 15.2% Y-Y เป็น 
1,240 ลบ. แต่ถอืวา่ยงัอยู่ในระดบัทีด่จีากก าไรทีย่กฐานขึน้คอ่นขา้งมนียัยะในปีน้ีและยงั
สามารถท า New High ไดต้่อเน่ือง 
ราคาหุ้นปรบัฐานลงเป็นโอกาส “ซ้ือ” อีกครัง้ 
เราปรบัใชร้าคาเหมาะสมปี 2019 ที ่21 บาท (DCF WACC 6.82% Terminal Growth 
3%) ขณะทีร่าคาหุน้ปรบัฐานลงแรงในสปัดาหก่์อนท าให ้ Upside เปิดกวา้งกวา่ 10% 
อกีครัง้ ขณะทีท่ศิทางการก าไร 3Q18 ยงัโตแขง็แกรง่ เราจงึมองเป็นโอกาสในการ “ซือ้
ลงทุน” อกีครัง้  

ความเสีย่ง คอื ส านกังานประกนัสงัคมจา่ยเงนิไดน้้อยกวา่ทีค่าด การชะลอตวัของลูกคา้
ต่างชาตสิ าหรบั WMC และเศรษฐกจิและการบรโิภคในประเทศทีอ่าจชะลอตวั 

3Q18 Earnings Preview 
(Bt mn) 3Q18E 2Q18 % Q-Q 3Q17 % Y-Y 

Revenue 2,244 1,918 17.0 2,004 12.0 

Costs of services 1,447 1,277 13.3 1,299 11.4 

Gross Profit 797 641 24.3 704 13.1 

SG&A  287 288 -0.4 226 27.1 

Normalized earnings 345 250 38.1 303 14.1 

Net profit 345 250 38.1 303 14.1 

Gross margin 36 33 2.1 35 0.3 

Norm profit margin 15 13 2.4 15 0.3 

Net profit margin 15 13 2.4 15 0.3 

Source:  FSS Research 

Normalized EPS (Bt) 0.30 0.37 0.43 0.50 

EPS (Bt) 0.30 0.37 0.43 0.50 

% growth  42.8 21.8 17.4 15.2 

Dividend (Bt) 0.10 0.20 0.23 0.27 

BV/share (Bt) 2.1 2.4 2.7 3.1 

EV/EBITDA (x) 28.5 25.9 23.1 20.7 

Normalized PER (x) 62.6 51.4 43.8 38.0 

PER (x) 62.6 51.4 43.8 38.0 

PBV (x)  8.8 8.0 7.0 6.1 

Dividend yield (%) 0.5 1.1 1.2 1.4 

ROE (%) 14.1 15.5 15.9 16.1 

YE No. of shares (million) 2,493.7 2,493.7 2,493.7 2,493.7 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Health Care Services 

Close (08/10/2018) 18.90 

SET Index 1,696.22 

Foreign limit/actual (%) 49.00/14.57 

Paid up shares (million) 2,493.75 

Free float (%) 50.01 

Market cap (Bt m) 47,131.84 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 181.89 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 21.10, 14.90, 17.28 

Source: Setsmarts 

 
 

Source: SET     

Analyst: Veeravat Virochpoka 

Register No.: 047077 

Tel.: +662 646 9821 

email: veeravat.v@fnsyrus.com 
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BCH (BCH TB) 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue 5,766 6,511 7,255 8,013 8,829 

Cost of sales 3,989 4,472 4,877 5,304 5,805 

Gross profit 1,777 2,039 2,378 2,708 3,024 

SG&A 855 835 960 1,082 1,157 

Operating profit 922 1,204 1,418 1,627 1,867 

Other income 88 100 108 107 107 

EBIT 1,010 1,303 1,526 1,734 1,974 

EBITDA 1,471 1,818 2,064 2,293 2,553 

Interest charge 163 162 136 131 129 

Tax on income 174 208 271 280 323 

Earnings after tax 673 933 1,119 1,322 1,523 

Minority interest 145 180 202 245 283 

Normalized earnings 527 753 917 1,077 1,240 

Extraordinary items 0 0 0 0 0 

Net profit 527 753 917 1,077 1,240 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash 675 513 486 510 579 

Current investment  1,077 997 1,054 1,164 1,282 

Accounts receivable 131 168 1,580 1,580 1,580 

Inventory 189 195 204 222 243 

Other current asset 64 65 40 40 40 

Total current assets 2,137 1,937 3,364 3,517 3,725 

Investment 0 0 0 0 0 

PPE 7,859 8,039 8,718 9,018 9,653 

Other assets 602 593 593 593 593 

Total Assets 10,598 10,569 12,674 13,127 13,970 

Short-term loans 1,138 80 150 150 150 

Account payable 411 456 556 596 643 

Current maturities  890 1,516 1,000 0 500 

Other current liabilities  605 569 571 630 688 

Total current liabilities 3,044 2,621 2,276 1,375 1,981 

Long-term debt  10 0 1,847 2,347 2,147 

Other LT liabilities  2,622 2,611 2,639 2,639 2,139 

Total non-cu 2,632 2,611 4,486 4,986 4,286 

Total liabilities 5,676 5,233 6,762 6,362 6,267 

Registered capital 2,494 2,494 2,494 2,494 2,494 

Paid-up capital 2,494 2,494 2,494 2,494 2,494 

Share Premium 645 645 645 645 645 

Legal reserve 249 249 249 249 249 

Retained earnings  985 1,387 1,837 2,415 3,070 

Others  -15 -14 -31 0 0 

Minority Interest 563 576 717 963 1,245 

Shareholders' equity 4,922 5,337 5,912 6,766 7,703 

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 527 753 917 1,077 1,240 

Deprec. & amortization 461 514 538 560 579 

Change in working capital 26 102 93 -29 -34 

Other adjustments 0 0 0 0 0 

Cash flow from operations 1,014 1,369 1,548 1,608 1,785 

Capital expenditure -763 -694 -1,216 -860 -1,214 

Others -119 -40 -1,417 0 0 

Cash flow from investing -882 -734 -2,634 -860 -1,214 

Free cash flow 131 635 -1,086 748 571 

Net borrowings 347 -460 1,400 -500 -200 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -300 -351 -467 -499 -586 

Others 27 13 125 276 283 

Cash flow from financing 74 -798 1,059 -723 -503 

Net change in cash   206 -163 -27 25 68 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenue 8.8 12.9 11.4 10.4 10.2 

EBITDA 3.4 23.6 13.5 11.1 11.3 

Net profit 1.0 42.8 21.8 17.4 15.2 

Normalized earnings 1.0 42.8 21.8 17.4 15.2 

Profitability (%)      

Gross profit margin 30.8 31.3 32.8 33.8 34.3 

EBITDA margin 25.1 27.5 28.0 28.2 28.6 

EBIT margin 17.3 19.7 20.7 21.4 22.1 

Normalized profit margin 9.0 11.4 12.5 13.3 13.9 

Net profit margin 9.0 11.4 12.5 13.3 13.9 

Normalized ROA 5.0 7.1 7.2 8.2 8.9 

Normalize ROE 10.7 14.1 15.5 15.9 16.1 

Normalized ROCE 13.4 16.4 14.7 14.8 16.5 

Risk (x)      

D/E 1.2 1.0 1.1 0.9 0.8 

Net D/E 1.0 0.9 1.1 0.9 0.7 

Net debt/EBITDA 3.4 2.6 3.0 2.6 2.2 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.21 0.30 0.37 0.43 0.50 

Normalized EPS 0.21 0.30 0.37 0.43 0.50 

EBITDA 0.59 0.73 0.83 0.92 1.02 

Book value 1.97 2.14 2.37 2.71 3.09 

Dividend 0.12 0.10 0.20 0.23 0.27 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)      

P/E 89.4 62.6 51.4 43.8 38.0 

Norm P/E 89.4 62.6 51.4 43.8 38.0 

P/BV 9.6 8.8 8.0 7.0 6.1 

EV/EBITDA 35.4 28.5 25.9 23.1 20.7 

Dividend yield (%) 0.6 0.5 1.1 1.2 1.4 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมลู

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และตลาด

หลักทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมองของ

บุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบรษิัทจดทะเบียน อกีทั้งมิได้ใช้

ข้อมูลภายในของบริษทัจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจในการใช้

ข้อมูลใด ๆ ที่เกีย่วกับบรษิัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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