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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic and Laggard Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways Down พักฐานตาม

คาดโดยยังถูกกดดันจากกระแสเงินทุนที่ไหลออกและรอดูดตูัวเลขการจ้าง

งานเดือน ก.ย. ของสหรัฐฯ โดยดัชนีอ่อนตัวลงมาปิดลบ 8.88 จุด ณ สิ้น

วัน สถาบันในประเทศและนักลงทนุต่างชาติยังขายสุทธิต่อเน่ืองในตลาด

หุ้น 700 ลบ.และ 2.3 พันลบ. ตามล าดับ (ต่างชาติยัง Short ใน Index 

Futures อีก 5 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่ายังคงอยู่ในช่วงแกว่งตัวพักฐาน

ต่อเน่ืองโดยยังถูกกดดันจากหลายประเด็นกดดันทั้งเร่ืองงบประมาณขาด

ดุลของอติาลี รวมถึงอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯที่ยังปรับขึ้น

ต่อเน่ืองและยังกดดันกระแสเงินทุนให้ยังไหลออก อย่างไรก็ตามเรายังคง

เน้นลงทุนหุ้นในกลุ่ม Domestic Play โดยเฉพาะอย่างยิ่งที่ยัง Laggard 

โดยคาดว่าจะสามารถเคลื่อนไหวไดแ้ข็งแรงกว่าตลาดจากความแข็งแกร่ง

และมเีสถียรภาพของทั้งเศรษฐกิจและการเมืองในประเทศ และคาดว่า

ดัชนียังมีโอกาสปรับตัวขึ้นได้ในระยะถัดไป 

กลยุทธ์ : เน้นลงทุนหุ้น Domestic และหุ้น Laggard //ทยอยสะสมกลบั

ในช่วงลบ 

หุ้นเด่นเดือนต.ค. : BDMS, CPALL, CPN, MINT, PTTGC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> AMATA << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 30 บาท 

 เรายังคาดว่าจะเห็นก าไรเร่งตัวขึ้นใน 2H18 จากปัจจัยฤดูกาลที่ยอดขาย

ที่ดินมักกระจุกตัวใน 4Q และคาดว่าจะได้แรงหนุนจาก EEC ที่ภาครัฐ

ฯเรง่งผลักดันโครงสร้างพื้นฐาน รวมถึง Sentiment เชิงบวกจาก TFFIF ที่

จะเข้าลงทุนในสิทธิจัดเก็บรายได้ 45% ในทางด่วนเส้นบูรพาวิถี (ลงหน้า 

AMATA) ซึ่งจ านวนรถหนาแน่นต่อเนื่อง  เรายังคงคาดก าไรทั้งปีนี้ที ่

1,721 ลบ. +22% Y-Y และปีหน้า 1,975 ลบ. +15 Y-Y 

 ราคาหุ้นซื้อขายใกล้มูลค่าทางบัญชี และคิดเป็น PE2019 เพียง 13 เท่า 

ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีตที่ 16 เท่า 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ธนาคารกลางจีนประกาศลด RRR 1% เหลือ 14.5% ส าหรับแบงก์ใหญ ่

และ 12.5% ส าหรับแบงก์เล็ก พร้อมปล่อยสภาพคล่องและอัดฉดีเงินรวม 1.2 ล้าน

ล้านหยวน มีผล 15 ต.ค. น้ี การตัดสินใจดังกล่าวสะท้อนว่าธ.กลางจีนเป็นห่วง 

„shocks‟ ที่อาจเกิดขึ้นเมื่อตลาดหุ้นเปิดท าการวันน้ี แม้จะเสี่ยงกับเงินทนุไหลออก

และการอ่อนค่าของเงินหยวน (และเงินสกุลเอเชีย) ก็ตาม ส าหรับระยะยาว การลด 

RRR จะช่วยลดความเสี่ยงที่เศรษฐกิจจะหดตัวเพราะสงครามการค้า  

(0) ตัวเลขจ้างงานสหรัฐฯต  ากว่าคาด เดือน ก.ย. 18 เพ่ิมขึ้น 134,000 คน ต่ า

กว่าคาดที่ 185,000 คน แตม่ีการปรับตัวเลขเดือน ส.ค. ขึ้นเป็น 270,000 คน จาก 

201,000 คน ขณะที่ อัตราการว่างงานลดลงเหลือ 3.7% ต่ าสุดในรอบ 48 ปี ส่วน

ค่าจ้างแรงงานเพ่ิมขึ้น 2.8% Y-Y, +0.3% M-M หนุนอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

สหรัฐฯอายุ 10 ปี เพ่ิมขึ้น 4 bps. ท าจุดสูงสุดใหม่ในรอบ 7 ปีที่ 3.233% แต่ 

Dollar Index กลับชะลอการปรับขึ้น จึงเป็นลบต่อสินทรัพย์เสี่ยงไมม่าก  

(+) TU ระยะสั้น คาดก าไรปกติ 3Q18 กลับมาฟื้นตัว +32% Q-Q ตามฤดูกาล แต่

อาจทรงตัว Y-Y อยู่ที่ระดับ 1.3 พันลบ. เพราะยังมีเร่ืองบาทแข็งอยู่เล็กน้อย, 

ค่าใช้จ่ายสูงขึ้น และมีภาระภาษีจ่ายภายหลังธุรกิจที่ US และ EU ท าได้ดีขึ้น ซึ่งมี

อัตราภาษีจ่ายสูงกว่าธุรกิจในไทย แต่ในแง่ก าไรสุทธิอาจจะยังไม่สดใสนัก เพราะ

ไตรมาสน้ีอาจต้องรับรู้ค่าใช้จ่ายด้อยค่าโรงงานแซลมอนที่ Scotland เราประเมินไว้

ราว 400 ลบ. ที่มีแผนปิดโรงงานภายในสิ้นปีน้ี หากขายได้ อาจมีการกลับรายการ

และเป็นบวกต่อก าไรสุทธิใน 4Q18 แต่หากขายไม่ได้ อาจเผชิญกับค่าใช้จ่าย

เก่ียวกับพนักงานอีกก้อนหน่ึง แต่ไม่นัก และเป็น One-Time เราปรับลดก าไรปกติปี 

2018 ลง 17% เป็น 3.56 พันลบ. (-22% Y-Y) และคงประมาณการเดิมในปี 2019 

ที่ 5.49 พันลบ. +54% Y-Y ยังคงราคาเป้าหมายปี 2019 ที่ 20 บาท แนะน า ซื้อ

ลงทุน 

(+) THANI เราคงค าแนะน าซื้อ โดยปรับมาใช้ราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 10 บาท 

ระยะสั้นเราคาดการณ์ก าไรสุทธิ 3Q18 จะมี Positive surprise จากค่าใช้จ่ายส ารอง

ฯที่ลดลงท าให้ก าไร 3Q18 น่าจะอยู่ที่ราว 420 ลบ. +7%Q-Q, +39%Y-Y และ

แนวโน้มยังดีต่อเน่ืองใน 4Q18 เน่ืองจากเป็นฤดูกาลที่ดีของสินเชื่อ เราปรับ

คาดการณ์ก าไรปี 2018 ขึ้น 7% เปน็ 1.63 พันลบ. +44.8%Y-Y ส่วนประมาณการ

ในปี 2019 คาดการณ์ก าไรสุทธิที่ยังคงสร้างสถิติใหม่ที่ 1.78 พันลบ. +9.4%Y-Y 

ที่ ROE 25% และ D/E ratio ที่ 5.6 เท่า ยังไม่จ าเป็นต้องเพ่ิมทุน  คาดการณ์ Div. 

Yield ราว 3.3% ต่อปี 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมภิาค US$806ล้าน 

เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลใีต้ US$380ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงนิไหล

ออก US$69ล้าน ไม่มีประเทศใดที่มีเม็ดเงินไหลเข้า แนวโน้มกระแสเงนิทุนมี

ทิศทางไหลออกจากภูมภิาคเข้าสินทรพัย์ปลอดภัยแต่อาจชะลอลงหลัง PBOC 

ประกาศลด RRR เสริมสภาพคล่อง 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 05-10-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,720.52 -0.51 0.00 -2.04 

SET50 1,131.13 -0.61 0.00 -2.38 

Daily turn ov
r (Bt mn) 46,825.80 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,413.58 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.97 (x) 

Market P/BV (x) 2.04 (x) 

Market yield (%) 2.92 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.89 14.42 

China 11.48 10.12 

Hong Kong 11.03 9.93 

Indonesia 14.91 13.05 

Korea 9.15 8.58 

Philippines 16.47 14.59 

Taiwan 13.53 12.93 

S&P500 17.72 16.07 

Investors Summary (SET) 
05-10-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,338.80 16,617.21 -2,278.4 

Proprietary (Bt mn) 5,795.93 5,432.51 363.4 

Local Institution(Bt mn) 4,034.35 4,735.21 -700.9 

Retail (Bt mn) 22,656.73 20,040.87 2,615.9 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
05-10-18 Buy Sell Net 

Institution 31,750 28,203 3,547 

Foreign 25,954 30,986 -5,032 

Local 83,931 82,446 1,485 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 05 Oct 04 Oct 03 Oct 02 Oct 01 Oct 
PTTEP 108.55 88.92 22.21 197.28 44.81 
IRPC 72.41 100.81 14.76 54.18 46.05 
BEAUTY 65.72 96.23 101.77 29.32 2.47 
PTTGC 55.26 6.13 65.06 15.87 0.37 
AMATA 40.44 18.16 5.00 2.55 29.73 

 

ปัจจัยที ต้องติดตาม 
9 ต.ค. - เยอรมัน: ดุลการค้า (ส.ค.) 

11 ต.ค. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้ (ก.ย.) 

12 ต.ค. - จีน: ดุลการค้า (ก.ย.) 
- IMF: ประชุมประจ าปี 

19 ต.ค. - ไทย: SONIC ซื้อขายวันแรก ราคา IPO 1.95 บาท 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,720.52 -0.51 0.00 -2.04 

SET50 1,131.13 -0.61 0.00 -2.38 

Dow Jones 30 26,447.05 -0.68 0.00 -0.04 

S&P 500 2,885.57 -0.55 0.00 -0.97 

NASDAQ Comp 7,788.45 -1.16 0.00 -3.21 

FTSE 100 7,318.54 -1.35 0.00 -2.55 

Hang Seng 26,572.57 -0.19  0.55 -3.85 

Nikkei 225 23,783.72 -0.80  0.00 -1.39 

Shanghai Comp 2,821.35 - 0.00 0.00 

Weighted Taiwan 10,517.12 -1.88  -0.16 -4.59 

KOSPI 2,267.52 -0.31  0.17 -3.06 

Straits Times 3,209.79 -0.67  -0.56 -2.00 

Kuala Lumpur Comp 1,777.15 -0.72  -0.41 -1.30 

Jakarta Comp 5,731.94 -0.43  0.00 -4.09 

Philippines Comp 7,078.20 -0.21  0.00 -2.73 

S&P ASX 200 6,185.49 -0.90 -0.90 -1.25 

VIX Index 14.82 4.22 0.00 22.28 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 514.69 -0.68 -1.98 0.34 

MSCI Asia Pac Ex Japan 500.79 -0.90 -4.56 -2.98 

MSCI Asia Ex Japan 621.00 -1.06 -5.15 -3.55 

MSCI EM Asia 507.65 -1.14 -5.36 -4.09 

MSCI Thailand 617.76 -0.68 -2.42 1.54 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -306.55 -736.48 -736.48 -2,742.14 

Indonesia -82.83 -156.60 -156.60 -3,843.72 

Philippines -16.33 -49.16 -49.16 -1,619.08 

Korea  -19.71 -19.71 -1,231.59 -3,319.83 

Taiwan  -257.31 -1,145.12 -1,145.12 -6,815.48 

Thailand -69.40 -338.75 -338.75 -6,856.36 

Vietnam -0.19 460.18 460.18 1,855.76 

Total -752.32 -1,985.64 -3,197.52 -23,340.9 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V18 1,132.00 -6.70 19 1,602 

S50X18 1,132.30 -6.70 57 687 

S50Z18 1,132.70 -6.40 129,082 303,308 

S50H19 1,130.60 -6.40 10,243 17,705 

S50M19 1,126.80 -6.40 1,912 7,639 

S50U19 1,123.50 -6.80 322 1,759 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-10-18 change 
BBL 134.61 210.00 0.96 

TOP 128.84 84.00 0.00 

KCE 119.70 44.00 -0.56 

CPF 109.07 24.50 -0.41 

KTC 81.21 35.00 -0.71 

MTC 71.81 51.50 2.49 

GULF 44.18 73.50 -2.00 

QH 40.05 3.20 -3.03 

TMB 32.36 2.36 1.72 

TISCO 31.73 82.50 -1.20 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-10-18 change 
PTT -197.29 52.50 -0.94 

KBANK -135.24 211.00 -1.40 

SCC -111.35 432.00 -0.92 

BEAUTY -109.14 10.40 -0.95 

CPN -104.47 81.25 -0.31 

PTTEP -93.10 150.50 -2.27 

AOT -92.17 63.00 -0.79 

VGI -79.27 7.75 2.65 

SCB -77.83 143.50 -0.69 

MINT -69.86 39.50 0.00 
Source: SET 

(-) ตลาดสหรัฐปรับตัวลง โดยสินทรพัย์เสี่ยงทั่วโลกยังคงโดนแรงขาย

จากความกังวลเรื่อง QT ซึ่งจะท าใหส้ภาพคล่องของตลาดลดลง รวมไป

ถึง Bond Yield ของสหรัฐทีย่ังคงเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนือ่ง 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง หลัง Bond Yield สหรัฐอายุต่างๆ ยงัคง

ปรับตัวขึ้นอย่างต่อเนือ่ง 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลง แม้ทางการจีนจะมีการอัดฉีดสภาพคล่อง

ครั้งใหม่ เพ่ือบรรเทาผลกระทบของการชะลอตัวของเศรษฐกิจและ

สงครามทางการค้า 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

32.83 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.84 32.83 -0.03 

US$ / Euro 1.15 1.15 -0.03 

Yen / US$ 113.91 113.72 -0.17 

Yuan / US$ 6.87 6.89 0.31 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 73.74 74.34 -0.81 

Singapore GRM 4.97 4.92 1.0 

Gold (COMEX) 1,202.90 1,205.60 -0.22 

BDI 1,536.00 1,554.00 -1.16 

ZINC 2,635.00 2,654.00 -0.72 

CRB index 199.04 198.79 0.13 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(0) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ย. ทรงตัวอยู่ที่บริเวณ  

74.34 ดอลลาร์/บาร์เรล 

(+) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ปรับตัวขึ้น  +1.0% ล่าสุดเคล่ือนไหวอยู่ที่ 4.97 

ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. เพ่ิมข้ึน 4.00 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1205.6 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO (T/O) 24/09/2018 02/11/2018 

DNA (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

DNA-W1 (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมลูที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


