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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic and Laggard Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวลงแรงกว่าที่เราคาดโดยระหว่างวัน

ลงไปทดสอบระดับ 1,720 จุดก่อนที่จะรีบาวด์ขึ้นมาปิดบริเวณ 1,730 จุด 

ติดลบ 12.56 จุด โดยแรงกดดันมาจากประเด็นงบประมาณขาดดุลของ

อิตาลีที่อาจส่งผลต่อฐานะการเงินของประเทศ ส่งผลให้สถาบันในประเทศ

และนักลงทุนต่างชาติยงัขายสุทธิต่อเน่ืองในตลาดหุ้นอย่างหนาแน่น 3.4 

พันลบ.และ 5 พันลบ. ตามล าดับ (ตา่งชาติ Short ใน Index Futures สูง

ถึง 1.5 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่ายังอยุ่ในช่วงแกว่งพักฐานโดย

ไร้ปัจจัยบวกใหม่เข้ามาหนุนและยังตอ้งติดตามประเด็นฐานะการเงินของ

อิตาลี ขณะที่คืนน้ีจับตาตัวเลขเศรษฐกิจภาคแรงงานเดือน ก.ย. ของ

สหรัฐฯซึ่งหากออกมาดีกว่าคาดมีโอกาสท าให้ตลาดพุ่งเป้าไปที ่FED ทีจ่ะ

ปรับขึ้นดอกเบี้ยต่อเน่ืองและกดดันให้กระแสเงินทุนยังอยู่ในทิศทางไหล

ออก อย่างไรก็ตามเรายังเชื่อมั่นในความแข็งแกร่งของปัจจัยในประเทศทัง้

เศรษฐกิจและการเมือง และคาดว่าดัชนียังมีโอกาสปรับตัวขึ้นได้ในระยะ

ถัดไป 

กลยุทธ์ : เน้นลงทุนหุ้น Domestic และหุ้น Laggard //ทยอยสะสมกลบั

ในช่วงลบ 

หุ้นเด่นเดือนต.ค. : BDMS, CPALL, CPN, MINT, PTTGC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> HANA << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 45 บาท 

 แนวโน้มก าไรสุทธิ 3Q18 จะเติบโตดี Q-Q เบื้องต้นคาดราว 600 – 650 

ลบ. แต่ลดลงจากปีก่อนที่ท าได้ 770 ลบ. เพราะบาทเงินบาทแข็ง แต่การ

ฟ้ืนตัว Q-Q มาจากทั้ง High Season และค าสั่งซื้อที่แกร่งมาก เพิ่งได้รับ

ค าสั่งซื้อใน Smartphone แบรนด์จีน ในขณะที่ปัญหาขาดแคลนวัตถุดิบ

เริ่มนิ่งแล้ว  

 คาดก าไรสุทธิปี 2018 จะลดลง 28% Y-Y เพราะฐานสูงปีก่อน แต่จะ

กลับมาโตในปี 2019 ราว 15.2% Y-Y  และคาดอัตราผลตอบแทนเงินปัน

ผลปีนี้ 4.4% 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯเร่งตัวขึ้น โดยตัวอายุ 10 ปีปรับขึ้น

ต่อเน่ืองมาอยู่ที่ 3.19% ท าจุดสูงสุดนับตั้งแตป่ี 2011จากข้อมลูภาคแรงงานของ

สหรัฐฯที่ออกมาดี และมมุมองของเฟดที่ยืนยันการขึ้นดอกเบี้ยต่อเน่ือง วันน้ีจับตา

ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตร ตลาดคาด 185,000 คน ชะลอจาก 201,000 คน 

หากออกมาดีกว่าคาด จะยิ่งหนุนให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตสหรัฐฯและ Dollar 

Index ปรับตัวขึ้นต่อ เงินบาทยังมโีอกาสอ่อนค่า กระแสเงินยังไหลออกชัว่คราว    

(-) ก ากับสินเชื่อที่อยู่อาศัย โดยก าหนดให้มเีงินดาวน์ขั้นต่ าส าหรับการกู้หลังที่ 2 

ขึ้นไป หรือ ที่อยู่อาศัยที่มมีูลค่า 10 ล้านบาทขึ้นไป โดยต้องวางดาวน์อย่างน้อย 

20% ของมูลค่าหลักประกัน (LTV limit 80%) และปรับเกณฑ์การนับสินเชื่อ top-

up ที่ใช้หลักประกันเดียวกันให้สะทอ้นความเสี่ยง ถือเป็นปัจจัยลบต่อกลุ่มอสังหาฯ 

จากการระบายสต็อกได้ช้าลงในปีหน้า แต่เรายังมองว่าผู้ที่มีสัดส่วนรายได้จาก

แนวราบมากอย่าง LH และ QH จะได้รับผลกระทบจ ากัด ส่วนกลุ่มแบงก์คาดว่า

กระทบไม่มาก เพราะสินเชื่อที่อยู่อาศัยมีสัดส่วน 17% และหลังจากน้ีสินเชื่อที่มา

จากการลงทุนขนาดใหญ่และภาคธุรกิจจะขยายตัวขึ้น แต่ยังแนะน าหลีกเลี่ยง SCB 

ที่มีสัดส่วนสินเชื่อที่อยู่อาศัยมากสุดในกลุ่ม  

คาดว่าจะมีผลบังคับใช้ ตั้งแต่วันที่ 1 ม.ค. 62 เป็นต้นไป 

(+) DOD แนวโน้มก าไร 2H18 จะอ่อนตัวลงจาก 1H18 ตามปจัจัยฤดูกาล 

เบื้องต้นคาดก าไร 3Q18 ไว้ที่ราว 70-80 ล้านบาท อ่อนตัวลง Q-Q แต่เติบโตสูง Y-

Y จากคาดค าสั่งซื้อของลูกค้ารายใหญ่จะอ่อนตัวลงตามสัญญาการส่งมอบ ปัจจุบัน

อยู่ระหว่างรอส่งมอบสินค้าให้กับลูกค้ารายใหม่เพ่ิมอย่างน้อย 3 ราย ในช่วง 4Q18 

ต่อเน่ืองไปในปี 2019 และยังมแีผนออกสินค้าใหม่ในกลุ่มความงามแต่อาจแตก

ไลน์เป็นกลุ่มสินค้าที่ใช้ภายนอก จากปัจจุบันที่ขายอาหารเสริมเพียงอย่างเดียว 

โดยบริษัทตัง้เป้ารายได้ในปีหน้าโตต่อเน่ือง 20% Y-Y เราคาดก าไรสุทธิปี 2018 – 

2019 โต 165% Y-Y และ 13% Y-Y ตามล าดับ ให้ราคาเป้าหมายปี 2019 ที่ 18 

บาท (อิง PE 18 เท่า) 

(0) ICHI คาด 3Q18 พลิกมามีก าไรราว 9 ลบ. จากที่ขาดทุน -30 ลบ. ใน 2Q18 

แต่ยังต่ ากว่า 3Q17 ที่มีก าไร 69 ลบ. สาเหตขุองการฟื้นตัวมาจากการลดค่าใช้จ่าย

ทางการตลาด และคาดส่วนแบ่งขาดทุนจากอินโดฯจะลดลง ส่วนแบรนด์ไบเล่ยังท า

ได้เพียงประคองตัว หลังจากน้ี จะเน้นเจาะตลาดพรีเมี่ยมมากขึ้น ภายหลงัเปิดตัวชา

เขียวชซิึโอกะ (ขวดละ 30 บาท) และได้รับการตอบรับที่ดี กอปรกับเน้นรุก

ต่างประเทศ ปัจจุบันมีสัดส่วนรายได้ส่งออกอยู่ที่ 27% ของรายได้รวม ล่าสุดก าลัง

มีแผนเจาะตลาดจีน แตเ่รามองว่าท าได้ไม่ง่าย เราปรับลดก าไรปี 2018 เหลือเพียง 

27 ลบ. ลดลงจากปีก่อนที่ท าได้ 315 ลบ. และคาดจะกลับมาโตได้เปน็ 111 ลบ. 

ในปี 2019 จากฐานที่ต่ า แม้ราคาหุ้นจะปรับลงมามาก แต่การฟื้นตัวในระยะถัดไปยัง

ดูไม่สดใสนัก เราจึงปรับค าแนะน าขึ้นเป็นเพียงถือ จากเดิมขาย 

 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$1,157ล้าน เม็ด

เงินส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลใีต้ US$473ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย 

US$153ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคเข้า

สินทรัพย์ปลอดภยัหลังทิศทางผลตอบแทนสหรัฐปรับขึ้นสงูสุดในรอบ 7 ป ี

 

Market Summary (Bloomberg) 
 04-10-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,729.40 -0.72 -1.54 -1.54 

SET50 1,138.05 -0.85 -1.79 -1.79 

Daily turn ovr (Bt mn) 64,311.40 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,503.28 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.06 (x) 

Market P/BV (x) 2.05 (x) 

Market yield (%) 2.91 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 16.03 14.54 

China 11.48 10.12 

Hong Kong 10.95 9.86 

Indonesia 15.02 13.13 

Korea 9.15 8.57 

Philippines 16.48 14.62 

Taiwan 13.72 13.11 

S&P500 17.81 16.16 

Investors Summary (SET) 
04-10-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,878.93 23,837.43 -4,958.5 

Proprietary (Bt mn) 8,240.48 7,522.81 717.7 

Local Institution(Bt mn) 6,204.63 9,640.86 -3,436.2 

Retail (Bt mn) 30,987.36 23,310.31 7,677.1 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
04-10-18 Buy Sell Net 

Institution 40,888 36,443 4,445 

Foreign 21,717 37,003 -15,286 

Local 103,447 92,606 10,841 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 04 Oct 03 Oct 02 Oct 01 Oct 28 Sep 
KBANK 158.62 42.48 9.63 142.83 95.74 
IRPC 100.81 14.76 54.18 46.05 16.97 
BEAUTY 96.23 101.77 29.32 2.47 1.17 
PTTEP 88.92 22.21 197.28 44.81 10.38 
TOP 87.83 16.72 10.61 15.43 4.93 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
5 ต.ค. - สหรัฐฯ: ดุลการค้า (ส.ค.) ยอดจ้างงานนอกภาคเกษตร (ก.ย.) 

9 ต.ค. - เยอรมัน: ดุลการค้า (ส.ค.) 

11 ต.ค. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้ (ก.ย.) 

12 ต.ค. - จีน: ดุลการค้า (ก.ย.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,729.40 -0.72 -1.54 -1.54 

SET50 1,138.05 -0.85 -1.79 -1.79 

Dow Jones 30 26,627.48 -0.75 0.64 0.64 

S&P 500 2,901.61 -0.82 -0.42 -0.42 

NASDAQ Comp 7,879.51 -1.81 -2.07 -2.07 

FTSE 100 7,418.34 -1.22 -1.22 -1.22 

Hang Seng 26,623.87 -1.73  -4.62 -4.62 

Nikkei 225 23,975.62 -0.56  -1.12 -1.12 

Shanghai Comp 2,821.35 - 0.00 0.00 

Weighted Taiwan 10,718.91 -1.33  -3.21 -3.21 

KOSPI 2,274.49 -1.52  -3.11 -3.11 

Straits Times 3,231.59 -1.10  -1.08 -1.08 

Kuala Lumpur Comp 1,790.11 -0.34  -0.43 -0.43 

Jakarta Comp 5,756.62 -1.89  -3.68 -3.68 

Philippines Comp 7,093.34 -1.63  -2.52 -2.52 

S&P ASX 200 6,176.30 0.08 -0.43 -0.43 

VIX Index 14.22 22.48 17.33 17.33 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 518.21 -1.00 -1.15 0.40 

MSCI Asia Pac Ex Japan 505.32 -1.87 -3.91 -2.96 

MSCI Asia Ex Japan 627.65 -2.22 -4.23 -3.13 

MSCI EM Asia 513.53 -2.36 -4.34 -3.46 

MSCI Thailand 622.02 -0.85 -1.68 2.41 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -209.05 -429.93 -429.93 -2,435.59 

Indonesia -76.96 -74.24 -74.24 -3,761.36 

Philippines -7.81 -32.84 -32.84 -1,602.76 

Korea  -54.89 -891.71 -891.71 -2,979.95 

Taiwan  -446.29 -889.29 -889.29 -6,559.64 

Thailand -152.72 -270.54 -270.54 -6,788.15 

Vietnam -1.84 478.99 478.99 1,874.57 

Total -949.56 -2,109.56 -2,109.56 -22,252.9 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V18 1,138.70 -7.30 245 1,602 

S50X18 1,139.00 -9.40 27 648 

S50Z18 1,139.10 -8.60 151,894 295,167 

S50H19 1,137.00 -8.40 10,809 16,354 

S50M19 1,133.20 -8.80 2,445 7,539 

S50U19 1,130.30 -8.30 632 1,661 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-10-18 change 
BBL 150.04 208.00 -0.48 

GULF 141.30 75.00 -3.23 

MTC 134.73 50.25 3.08 

EA 133.24 47.00 -6.93 

MINT 131.36 39.50 -3.07 

SCB 130.11 144.50 -1.37 

ADVANC 98.00 199.00 -0.25 

INTUCH 86.87 54.00 0.47 

KTC 70.34 35.25 0.00 

KTB 66.32 19.90 -1.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-10-18 change 
IVL -363.67 61.25 3.38 

PTTEP -307.02 154.00 -1.60 

LH -278.20 11.00 -2.65 

PTT -215.47 53.00 -2.75 

PTTGC -193.37 81.50 0.93 

CPF -78.54 24.60 -0.81 

IRPC -62.78 6.60 -0.75 

SPALI -62.59 24.00 0.00 

SAWAD -61.28 48.00 1.05 

AOT -60.99 63.50 -1.55 
Source: SET 

(-) ตลาดสหรัฐปรับตัวลงหลัง Bond Yield สหรัฐอายุ 10 ปีท าจุดสงูสุด

ในรอบ 7 ปี นอกจากนี้ตลาดยังได้รับแรงขายในหุ้นกลุ่มเทคโนโลย ีจาก

ข่าวการโจรกรรมข้อมูลจากสายลับจีน 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลงตาม Sentiment เชิงลบทางสหรัฐ 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลง โดยตลาดยังคงเผชิญแรงขายจาก

ต่างชาติ หลัง Bond Yield สหรัฐปรับตัวขึ้น นอกจากนี้ ข่าวการโจรกรรม

ข้อมูลจากจีน ยังกดดันให้สงครามทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีนมี

แนวโน้มจะแย่ลงไปอีก 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

32.73 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.72 32.74 0.06 

US$ / Euro 1.15 1.15 0.02 

Yen / US$ 114.00 113.91 -0.08 

Yuan / US$ 6.87 6.89 0.31 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 74.85 74.33 0.70 

Singapore GRM 4.92 5.58 -11.8 

Gold (COMEX) 1,202.20 1,201.60 0.05 

BDI 1,574.00 1,570.00 0.25 

ZINC 2,654.00 2,650.00 0.15 

CRB index 198.79 201.23 -1.21 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ย. ลดลง 2.08 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 74.33 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังมีขา่วว่าซาอุฯและรัสเซียจะเพ่ิมก าลัง

การผลิตเพ่ือชดเชยกับของอิหร่าน 

(-) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ปรับตัวลงแรง -11.8% ล่าสุดเคล่ือนไหวอยูท่ี ่

4.92 ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 1.30 ดอลลาร์ มาอยู่

ที่ 1201.6 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO (T/O) 24/09/2018 02/11/2018 

DNA (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

DNA-W1 (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


