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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic and Laggard Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index อ่อนแอกว่าที่เราคาดโดยปิดลบถึง 12.38 

จุด ณ สิ้นวัน โดยมีแรงขายท าก าไรในหุ้นกลุ่มที่ปรับตัวขึ้นดีในช่วงก่อน

หน้า ประเด็นสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนที่ยังไม่มีพัฒนาการเชิงบวก

กลับมากดดันบรรยากาศการลงทุนอีกคร้ัง สถาบันในประเทศและนักลงทนุ

ต่างชาติพลิกมาขายค่อนข้างหนาแน่น 2.7 พันลบ.และ 3.3 พันลบ. 

ตามล าดับ (และยัง Short ใน Index Futures อีกกว่า 6 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index จะแกว่งตัว Sideways Down หลังจาก

ที่สหรัฐฯ-เม็กซิโก-แคนาดาสามารถบรรลุข้อตกลงทางการค้า USMCA ได้

ส าเร็จ ท าให้สหรัฐฯสามารถมุ่งเปา้ไปที่จีนได้อย่างเต็มที่ซึ่งท าให้ตลาด

เกิดความกังวล อย่างไรก็ตามเราเชือ่ว่าการปรับลงของตลาดจะไม่ลึกมาก

เน่ืองจากซึบซับประเด็นดังกล่าวไปมากแล้วในช่วงหลายเดือนทีผ่านมา

และคาดดัชนีไมห่ลุดต่ ากว่าแนวรับ 1,730 จุด โดยปัจจัยหนุนหลักยังมา

จากในประเทศเร่ืองของการเลือกตัง้ที่ค่อนข้างชดัเจน และการเร่งผลักดนั

โครงการของภาครัฐในช่วง 4-5 เดือนข้างหน้า  

กลยุทธ์ : เน้นลงทุนหุ้น Domestic ที่ยัง Laggard //ทยอยสะสมกลบั

ในช่วงลบ 

หุ้นเด่นเดือนต.ค. : BDMS, CPALL, CPN, MINT, PTTGC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> INTUCH << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 67.50 บาท 

 ราคาหุ้นในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมายัง laggard SET50 อยู่ราว 4% และ 

laggard กลุ่มสื่อสารราว 2%   

 ในเชิง Valuation ยังน่าสนใจ จากราคาหุ้นที่ Discount NAV ของ 

ADVANC มากถึง 25% และให้ปันผลเฉลี่ยสูงถึง 5% ต่อปี เหมาะใช้เป็น 

Safe Haven ในช่วงตลาดหุ้นผันผวน   
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ครม. เห็นชอบรัฐบาลดจิิทลั โดยนัยส าคัญของ พรบ. รัฐบาลดิจิทัลคือให้

หน่วยงานภาครัฐฯ มีการจัดเก็บข้อมูลในรูปแบบดิจิทลั พร้อมทั้งก าหนดให้มีศูนย์

แลกเปลี่ยนข้อมูลกลางใน 5 ปี คาดว่าต้องใช้งบประมาณราว 3 หมื่นลบ. เรามองว่า

ประเด็นน้ีเป็นบวกกับ TKS มากที่สดุ เพราะ TBSP ที่เป็นบริษัทลูกมีบริการแปลง

เอกสารที่เป็นกระดาษให้อยู่ในรูปแบบดิจิทัล อีกทั้ง SYNEX ที่เป็นบริษทัร่วมก็เป็น

ผู้ขายสินค้าไอทีเบอร์ 1 ของประเทศ อย่างไรก็ตาม ด้วยความที่ราคาหุ้น SYNEX 

ปรับขึ้นมาเร็วและแรง เราจึงแนะน าให้เก็งก าไร TKS ในฐานะหุ้น laggard โดย

ในทางเทคนิคมีแนวรับที่ 11.50-11.80 บาท และแนวต้านที่ 12.50 บาท  

(+) MTC เราปรับคาดการณ์ก าไรสุทธิปี 2019 ขึ้น 3% เป็น 5.39 ลบ. (+42% Y-

Y) หลังแรงกดดันของอัตราดอกเบีย้เงินกู้ส าหรับสินเชื่อทะเบียนรถยนตผ์่อนคลาย

ลงเมื่อ ธปท. มีความชดัเจนต่อมาตรการส าหรับผู้ประกอบการธุรกิจสินเชื่อจ าน า

ทะเบียนแล้ว โดยก าหนดอัตราดอกเบี้ยที่ไมเ่กิน 28% และให้ใบอนุญาตโดยไม่

ต้องขอใหม่กับผู้ทีม่ีใบอนุญาตสินเชือ่บุคคล เราจึงปรับ Loan yield ขึ้น ระยะสั้น

แนวโน้มก าไร 3Q18 คาดท าจุดสูงสุดใหมท่ี่ราว 980 ลบ. +8% Q-Q, +50% Y-Y 

และน่าจะเห็นก าไรที่ระดับมากกว่า 1 พันลบ. ใน 4Q18 คงค าแนะน า ซื้อ และปรับ

ไปใช้ราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 60 บาท 

(+) FTE หลังจากงานติดตั้งอุปกรณ์ดับเพลิงกลับมาฟื้นตัว ซึ่งส่วนใหญ่เป็นงาน

โครงการทั้งของ EGAT และโครงสร้างพื้นฐานที่ชะงักไปใน 1Q18 ท าให้คาดว่า

ก าไรสุทธิ 3Q18 จะทรงตัวในระดับสูงใกล้ 2Q18 ที่ท าได้ 42 ลบ. โดยมี Backlog 

รองรับรายได้ไปจนถึง 4Q18 ที่ราว 260 ลบ. ขณะที่ อัตราก าไรขั้นต้นจะเพ่ิมขึ้น

ต่อเน่ืองจากเงินบาทแข็งค่า ซึ่งถ้าก าไร 2H18 เป็นไปอย่างที่คาด แปลว่าก าไรทั้งปี

น้ีจะไม่ชะลอเหมือนทีเ่ราเคยประเมินไว้เดิม โดยถ้าให้เท่ากับที่ท าได้ทั้งปีก่อน 131 

ลบ. แล้วอิง Payout Ratio ที่ 100% ปันผลทั้งปีน้ีจะอยู่ที่ 0.22 บาท/หุ้น หรือคิด

เป็นผลตอบแทน 9.4% ต่อปี หักงวด 1H18 ที่จ่ายแล้ว 0.09 บาท/หุ้น ปันผล

เฉพาะ 2H18 ก็ยังให้ผลตอบแทนสูง 5.6% แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 3.15 บาท  

(0) NER เป็นผู้ผลติและและจ าหน่ายยางแผ่นรมควัน ( RSS) ยางแท่ง (STR) และ

ยางผสม (Mixtures Rubber) รายใหญ่ในภาคตะวันออกเฉียงเหนือซึ่งเป็นพ้ืนที่ที่มี

ยางพาราคุณภาพและเป็นที่ต้องการของลูกค้ามาอย่างยาวนาน เราคาดว่าก าไรปี 

2018 จะเพ่ิมขึ้น 40%Y-Y เน่ืองจากการปรับขั้นตอนการผลิตตั้งแต่การสั่งซื้อ

วัตถุดิบ, การบริหารแรงงาน, และการปรับกระบวนการผลิตในส่วนของการผลิตยาง

ผสม ผลก าไรจะเร่ิมยกฐานขึ้นในปี 2019 จากแผนการเพ่ิมก าลังการผลิตจาก

โรงงานใหม่ของยางผสม และในปี 2020 การเพ่ิมก าลังการผลิตเท่าตัวในยางแท่ง

และยางผสม เราคาดว่าก าไร 2YCAGR จะ +50%Y-Y เราประเมินมลูคา่หุ้น NER 

ด้วยวิธี Relative PE โดยอิงกับ PE เฉลี่ยในอดีตของ STA 10 ปีย้อนหลังที่ 13 เท่า 

และใกล้เคียงกับ PE เฉลี่ยของบริษัทที่มลีักษณะธุรกิจใกล้เคียงกันในระดับโลก 

(Bloomberg) ที่มี PE เฉลี่ยที่ 13.2 เท่า และยังสอดคล้องกับอัตราการเติบโตในอีก 

5 ปีข้างหน้าที่คาดการณ์ที่ 13% ด้วย บนระดับ PER ดังกล่าวและคาดการณ์ EPS ป ี

2019 ที่ 0.32 บาท/หุ้น เราประเมินราคาเป้าหมายปี 2019 ของ NER เท่ากับ 4.16 

บาท (อิง PER 13 เท่า) (FSS อาจเข้าร่วมเป็นผู้จัดจ าหน่ายและรับประกันการจัด

จ าหน่าย หุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ NER) 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$887ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$469ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 

US$101ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลจากภูมิภาคเพราะความ

กังวลแนวโน้มการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียสหรัฐ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 02-10-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,748.09 -0.70 -0.47 -0.47 

SET50 1,150.93 -0.89 -0.67 -0.67 

Daily turn over (Bt mn) 64,224.10 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,692.12 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.25 (x) 

Market P/BV (x) 2.07 (x) 

Market yield (%) 2.88 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 16.19 14.73 

China 11.47 10.11 

Hong Kong 11.12 10.02 

Indonesia 15.40 13.46 

Korea 9.30 8.70 

Philippines 16.57 14.69 

Taiwan 14.03 13.42 

S&P500 17.94 16.28 

Investors Summary (SET) 
02-10-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,587.06 24,860.88 -3,273.8 

Proprietary (Bt mn) 8,750.04 9,018.30 -268.3 

Local Institution(Bt mn) 5,922.00 8,665.68 -2,743.7 

Retail (Bt mn) 27,964.61 21,679.21 6,285.4 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
02-10-18 Buy Sell Net 

Institution 55,067 41,785 13,282 

Foreign 33,717 39,749 -6,032 

Local 123,691 130,941 -7,250 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 02 Oct 01 Oct 28 Sep 27 Sep 26 Sep 
PTTEP 197.28 44.81 10.38 198.23 151.88 
PTT 125.62 0.02 3.47 97.95 50.06 
IRPC 54.18 46.05 16.97 18.38 - 
AOT 38.16 13.45 36.12 102.61 148.53 
BEM 30.70 13.63 11.01 9.40 12.45 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
3 ต.ค. - สหรัฐฯ: ยอดจ้างงานภาคเอกชน (ก.ย.) 

- ยูโรโซน: PMI ภาคการผลิต (ก.ย.) 

5 ต.ค. - สหรัฐฯ: ดุลการค้า (ส.ค.) ยอดจ้างงานนอกภาคเกษตร (ก.ย.) 

11 ต.ค. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้ (ก.ย.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,748.09 -0.70 -0.47 -0.47 

SET50 1,150.93 -0.89 -0.67 -0.67 

Dow Jones 30 26,773.94 0.46 1.19 1.19 

S&P 500 2,923.43 -0.04 0.32 0.32 

NASDAQ Comp 7,999.55 -0.47 -0.58 -0.58 

FTSE 100 7,474.55 -0.28 -0.47 -0.47 

Hang Seng 27,126.38 -2.38  -2.38 -2.38 

Nikkei 225 24,270.62 0.10  0.18 0.18 

Shanghai Comp 2,821.35 - 0.00 0.00 

Weighted Taiwan 10,919.63 -1.20  -1.01 -1.01 

KOSPI 2,309.57 -1.25  -1.43 -1.43 

Straits Times 3,242.65 -0.39  0.13 0.13 

Kuala Lumpur Comp 1,798.15 0.32  0.27 0.27 

Jakarta Comp 5,875.62 -1.16  -1.69 -1.69 

Philippines Comp 7,132.36 -1.24  -1.99 -1.99 

S&P ASX 200 6,126.21 0.31 -1.00 -1.00 

VIX Index 12.05 0.42 -0.58 -0.58 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 523.36 -0.32 -0.37 0.27 

MSCI Asia Pac Ex Japan 515.95 -1.67 -1.96 -2.88 

MSCI Asia Ex Japan 642.84 -1.82 -1.96 -2.78 

MSCI EM Asia 526.76 -1.79 -1.94 -2.98 

MSCI Thailand 629.07 -0.83 -0.55 1.12 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -234.14 -896.01 -1,314.14 -2,005.66 

Indonesia -6.60 18.70 18.70 -3,668.43 

Philippines -7.34 -19.85 -19.85 -1,589.77 

Korea  -302.42 -365.33 -365.33 -2,453.57 

Taiwan  -469.22 -403.44 -403.44 -6,073.79 

Thailand -101.41 -86.70 -86.70 -6,604.31 

Vietnam 3.84 3.84 3.84 1,399.41 

Total -1,117.29 -1,748.80 -2,166.93 -20,996.1 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V18 1,150.00 -12.60 46 1,408 

S50X18 1,151.50 -12.50 78 680 

S50Z18 1,152.40 -11.80 193,521 289,614 

S50H19 1,150.40 -11.30 14,448 13,882 

S50M19 1,146.60 -11.20 2,372 6,837 

S50U19 1,143.20 -11.20 1,386 1,272 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-10-18 change 
BCH 173.59 19.20 -2.04 

GLOW 143.71 88.00 0.00 

INTUCH 129.63 53.75 0.47 

GULF 115.37 77.50 1.97 

KBANK 86.63 213.00 -0.93 

COM7 85.55 22.20 0.91 

JKN 74.29 11.90 4.39 

SYNTEC 47.58 4.30 5.39 

DTAC 45.25 46.50 -0.53 

SCC 39.93 442.00 -1.34 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-10-18 change 
PTTEP -691.74 156.50 -2.19 

ADVANC -423.76 199.50 -0.25 

PTT -421.46 54.50 -0.46 

AOT -396.98 64.50 -0.77 

IVL -326.80 59.25 -0.84 

LH -278.22 11.30 -1.74 

PTTGC -258.52 80.75 -1.22 

CPALL -233.10 69.75 0.36 

BH -176.04 186.50 -2.10 

TOP -148.81 86.50 -1.14 
Source: SET 

(0) ตลาดสหรัฐปรับตัวผสมผสาน จากค าพูดของประธาน FED ที่มองว่า

ยังไม่เห็นสญัญาณของเงินเฟอ้ที่จะท าให้การขึน้ดอกเบ้ีย Aggressive 

มากกว่านี้ แต่ต้องจับตาดูข่าวการหลีกเล่ียงภาษีของปธ.ทรัมป์และ

ครอบครัวว่าจะมีพัฒนาการออกไปทางด้านใด 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง จากแผนการขาดดุลงบประมาณที่เพ่ิมข้ึน

ของรัฐบาลอิตาลี แม้จะมีปัญหาหนีส้ินที่สูงมากอยู่แล้วก็ตาม 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลง น าโดยตลาดหุ้นฮ่องกงจากความกังวล

เรื่องการชะลอตัวลงของเศรษฐกิจจีนและสงครามทางการค้า  

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

32.36 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.37 32.34 -0.06 

US$ / Euro 1.15 1.15 -0.05 

Yen / US$ 113.56 113.65 0.08 

Yuan / US$ 6.87 6.89 0.31 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 75.14 75.23 -0.12 

Singapore GRM 6.01 6.19 -2.9 

Gold (COMEX) 1,210.30 1,207.00 0.27 

BDI 1,555.00 1,540.00 0.97 

ZINC 2,665.00 2,656.00 0.34 

CRB index 199.97 197.79 1.10 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ย. ลดลง 0.07 ดอลลาร ์มา

อยู่ที่ 75.23 ดอลลาร์/บาร์เรล แม้มีความกังวลเรื่องสต็อคน้ ามันดิบของ

สหรัฐทีอ่าจเพ่ิมข้ึน แต่ก็ถกูหักล้างด้วยเรื่องการคว่ าบาตรอิหร่าน 

(-) ค่าการกลัน่สิงคโปร์ปรับตัวลง -2.9% ล่าสุดเคล่ือนไหวอยู่ที ่ 6.01 

ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. เพ่ิมข้ึน 15.30 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1207.0 ดอลลาร/์ออนซ์ จากความกังวลเรื่องหนีส้ินของอิตาลี 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO (T/O) 24/09/2018 02/11/2018 

DNA (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

DNA-W1 (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


