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กลยุทธว์ันน้ี >> Energy and Laggard Play//Mid-Term Let Profit Run 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ในแดนบวกได้ตลอด

ทั้งวันและปิดบวกได้ 4.06 จุด โดยกลุ่มพลังงานยังหนุนตลาดได้ต่อเน่ือง 

ขณะที่กลุ่มนิคมฯปรับตัวขึ้นเด่นจากประเด็นเร่งลงทุนใน EEC แรงซื้อส่วน

ใหญ่วานน้ีมาจากฝั่งบัญชีบล. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติยังซื้อสุทธิบางๆอีก 

475 ลบ. (แต่กลับมา Short ใน Index Futures 2.8 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index จะแกว่งตัว Sideways Up โดยกลุ่ม

พลังงานคาดว่ายังน้าตลาดได้ต่อเน่ืองจากราคาน้้ามันดิบที่พุ่งสูงสุดในรอบ

เกือบ 4 ปีจากทั้งการคว้่าบาตรอิหร่านและการบรรลุข้อตกลงการค้า 

USMCA ขณะที่ปัจจัยในประเทศโดยเฉพาะการเมืองยังเป็นปัจจัยหนุน

ส้าคัญ นอกจากน้ีแม้ทิศทาง Dollar Index จะปรับขึ้น แตค่่าเงินบาทกลบั

แข็งขึ้นเช่นกันซึ่งสะท้อนถึงความแขง็แกร่งและแนวโน้มกระแสเงินทุนที่

คาดว่าจะไหลเข้าในระยะน้ี เราจึงยังคงมมุมองว่าดชันีจะยังอยู่ในทิศทาง

ขาขึ้นจนถึงช่วงเลือกตั้ง  

กลยุทธ์ : เน้นลงทุนหุ้นกลุ่มพลังงานและ Domestic ที่ยัง Laggard //

ระยะกลาง-ยาวยังเน้นถือต่อเน่ือง 

หุ้นเด่นเดือนต.ค. : BDMS, CPALL, CPN, MINT, PTTGC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> ORI << 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 25.40 บาท 

 ราคาหุ้นลงรับรู้ประเด็นแบงก์คุมสินเชื่อไปหมดแล้ว ซึ่งเรามองว่า ORI ถูก

กระทบจ้ากัด เพราะเน้นตลาดกลาง-บนที่มีการปฏิเสธสนิเชื่อต่้า ในทางตรง

ข้าม ทิศทางดอกเบี้ยทีเริ่มขึ้นกลับหนุนยอดขายให้เร่งตัวช่วงแรก  

 คาดก้าไรปกติปี 2018-19 โตแกร่งที่สุดในกลุ่มเฉลี่ย 69% ต่อปี ม ี

Backlog รองรับแล้ว 91% และ 56% ตามล้าดับ และถ้าหัก Dilution จาก

หุ้นปันผล ก้าไรต่อหุ้นปี 2018-2019 ยังโตได้ 10% Y-Y และ 31% Y-Y 

ระยะยาวจึงมีโอกาสได้ปันผลฟรี 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ราคาสินค้าโภคภัณฑ์อ่อนตัวลง จากดชันี  Caixin PMI ภาคการผลิตของจีน

งวด ก.ย. ที่อ่อนตัวลงแตะ 50 จุดซึ่งเป็นเส้นแบ่งระหว่างเศรษฐกิจชะลอและ

ขยายตัว กดดันราคาสินค้าโภคภัณฑ์กลุ่มโลหะทั้งมคี่าและโลหะอตุสาหกรรมให้

อ่อนตัวลง โดยทั้งราคาอะลูมเินียมและเหล็กที่ทรุดตัวจะเป็นบวกต่อผูผ้ลิตชิ้นส่วน

ยานยนต์ในประเทศ เราแนะน้าซื้อ PCSGH ราคาเป้าหมาย 11 บาท เพราะราคา

อะลูมิเนียมลงแรงสุดในกลุ่มโลหะอตุสาหกรรม ซึ่ง PCSGH ใช้อะลูมเินียมมากสุด

ในกลุ่มยานยนต์   

(0) เงินบาทแข็งค่าเร่งตวัขึ้น ซึ่งถือว่าเป็นภาวะที่ผิดปกตเิพราะแข็งคา่ท่ามกลาง

การปรับขึ้นของ Dollar Index ขณะที่ Yield Curve ในประเทศเร่ิม Shift ขึ้นในตัว

ของพันธบัตรอายุยาวกว่า 10 ปี สะท้อนทิศทางดอกเบี้ยขาขึ้นชัดเจน แต่การไหล

เข้าของ Flow ยังชะลอทั้งตลาดตราสารหน้ีและตราสารทุน ตั้งแต่เฟดปรับขึ้น

ดอกเบี้ย 26  ก.ย. 18 เราเชื่อว่านักลงทุนต่างชาติก้าลัง Reallocate ก่อนจะกลับมา

ลงทุนในตลาดทุนไทยอีกคร้ัง เงินบาทแข็งค่าเป็นลบระยะสั้นกับกลุ่มสง่ออก และ

บวกกับ PTTEP GULF BGRIM และ SYNEX ส่วนทิศทางดอกเบี้ยขาขึ้นเป็นบวกต่อ

กลุ่มแบงก์ใหญ่ KBANK BBL   

(0) เงินเฟ้อของไทยเดือน ก.ย. เพิ่มมากกว่าคาด เงินเฟ้อทั่วไป +1.33% Y-Y 

(คาด +1.28% Y-Y) เงินเฟ้อพ้ืนฐาน +0.80% Y-Y (คาด +0.72% Y-Y) แม้เงิน

เฟ้อทั่วไปจะอยู่ในกรอบเป้าหมายของ ธปท. ที่ 1-4% มาหลายเดือนแตถ่ือว่าอยู่ใน

ระดับต่้าและอาจต่้าเป็นเวลานาน เพราะมีการค้า online กันมากขึ้น อย่างไรก็ตาม 

เราคาดว่าธปท.จะขึ้นดอกเบี้ย 0.25% ในเดือน ธ.ค. เพ่ือสกัดเงินไหลออก พยุงค่า

บาท และไม่ให้ส่วนต่างดบ.ไทยกับเฟดมีมากเกินไป  

(0) กลุ่มโรงพยาบาล ราคาหุ้น BCH (TP 19.30) และ CHG (TP 2.86) ปรับลง

แรง 5% วานน้ีคาดว่าเกิดจากราคาหุ้นที่เร่ิมเตม็มลูค่าและสะท้อนการเติบโตป ี

2018 ไปแล้ว ในขณะที่ EKH (TP 7) เร่ิมปรับตัวขึ้นได้ดีสอดคล้องกบัการเติบโต

ของก้าไร 3Q18 ที่จะโตเด่นและเป็น Top Pick ของโรงพยาบาลขนาดเลก็ อย่างไร

ก็ตามยังมหีุ้นโรงพยาบาลที่ยัง Laggard กลุ่มอยู่คือ BDMS ซึ่งเราคาดว่ามีโอกาสที่

จะ Outperform ได้ในเดือน ต.ค. และเป็น 1 ใน 5 หุ้นเด่นของ Momentum เดือน 

ต.ค. แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 29 บาท 

(+) CMAN เป็น 1 ใน 2 หุ้น IPO ปีน้ีที่ราคายังต่้ากว่าราคาจอง (มี CMAN และ 

ABM) เรายังชอบ CMAN และมองเป็นโอกาสซื้อส้าหรับนักลงทุนที่หาหุน้ laggard 

เพ่ือรับผลประกอบการ 2H18 ที่จะโดดเด่นมาก จากฐานต่้าและค้าสั่งซื้อปูนไลม์ท้า

สถิติสูงสุดใหม่ ขณะที่ Valuation ตอนน้ีไม่แพง PBV  1.4 เท่า และ PE เพียง 12-

15 เท่า ต่้ากว่า SUTHA ที่ 20 เท่า โดยเราคาดก้าไร 3Q18 +200% Y-Y และทั้งปี

คาด +86% Y-Y แตะ 200 ลบ.คร้ังแรก เพราะผลผลิตน้้าตาลออกมามาก ราคา

เป้าหมายของเราที่ 3.80 บาท ยังมี upside 14% แถมปันผลอีก 5% ต่อปี  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลเข้าภูมิภาค US$34ล้าน เม็ดเงินสว่น

ใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$66 ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า US$15ล้าน 

ขณะที่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$63ล้าน แนวโน้มกระแสเงนิทุนมีทิศทาง

ไหลเข้าภูมิภาคหลังสหรัฐ แคนาดาและเม็กซิโก บรรลุข้อตกลงทางการค้า 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 01-10-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,760.47 0.23 0.23 0.23 

SET50 1,161.24 0.21 0.21 0.21 

Daily turn over (Bt mn) 53,440.30 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,818.80 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.38 (x) 

Market P/BV (x) 2.09 (x) 

Market yield (%) 2.86 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 16.32 14.84 

China 11.47 10.12 

Hong Kong 11.36 10.23 

Indonesia 15.59 13.62 

Korea 9.38 8.77 

Philippines 16.75 14.84 

Taiwan 14.15 13.51 

S&P500 18.13 16.43 
Investors Summary (SET) 

01-10-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,570.93 16,096.32 474.6 

Proprietary (Bt mn) 7,239.91 6,127.68 1,112.2 

Local Institution(Bt mn) 6,996.91 7,129.78 -132.9 

Retail (Bt mn) 22,632.51 24,086.48 -1,454.0 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
01-10-18 Buy Sell Net 

Institution 15,118 16,021 -903 

Foreign 13,441 16,289 -2,848 

Local 52,660 48,909 3,751 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 01 Oct 28 Sep 27 Sep 26 Sep 25 Sep 
KBANK 142.83 95.74 83.88 83.35 32.33 
BANPU 61.03 2.29 12.90 - 5.00 
SCB 49.69 6.22 53.75 31.06 9.51 

IRPC 46.05 16.97 18.38 - 7.55 
PTTEP 44.81 10.38 198.23 151.88 20.53 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
2 ต.ค. - ออสเตรเลีย: ประชุมธนาคารกลาง ตลาดคาดคงดอกเบ้ีย 1.5% 

3 ต.ค. - สหรัฐฯ: ยอดจ้างงานภาคเอกชน (ก.ย.) 

- ยูโรโซน: PMI ภาคการผลิต (ก.ย.) 

5 ต.ค. - สหรัฐฯ: ดุลการค้า (ส.ค.) ยอดจ้างงานนอกภาคเกษตร (ก.ย.) 

11 ต.ค. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้ (ก.ย.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,760.47 0.23 0.23 0.23 

SET50 1,161.24 0.21 0.21 0.21 

Dow Jones 30 26,651.21 0.73 0.73 0.73 

S&P 500 2,924.59 0.36 0.36 0.36 

NASDAQ Comp 8,037.30 -0.11 -0.11 -0.11 

FTSE 100 7,495.67 -0.19 -0.19 -0.19 

Hang Seng 27,788.52 - -0.26 -0.26 

Nikkei 225 24,245.76 0.52  0.99 0.99 

Shanghai Comp 2,821.35 - 0.00 0.00 

Weighted Taiwan 11,051.80 0.41  -0.25 -0.25 

KOSPI 2,338.88 -0.18  -0.53 -0.53 

Straits Times 3,255.46 -0.05  -0.42 -0.42 

Kuala Lumpur Comp 1,792.46 -0.04  -0.05 -0.05 

Jakarta Comp 5,944.60 -0.53  -0.53 -0.53 

Philippines Comp 7,222.08 -0.75  -0.75 -0.75 

S&P ASX 200 6,172.26 -0.33 -0.90 -0.90 

VIX Index 12.00 -0.99 -0.99 -0.99 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 525.06 0.15 -0.20 0.42 

MSCI Asia Pac Ex Japan 524.71 -0.22 0.04 -1.88 

MSCI Asia Ex Japan 654.74 -0.09 0.24 -1.70 

MSCI EM Asia 536.37 -0.09 0.19 -1.98 

MSCI Thailand 634.32 0.20 0.46 1.90 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -234.14 -896.01 -1,314.14 -2,005.66 

Indonesia 25.36 25.36 25.36 -3,661.76 

Philippines -12.55 -12.55 -12.55 -1,582.48 

Korea  -11.50 -74.55 -74.55 -2,162.79 

Taiwan  65.91 65.91 65.91 -5,604.44 

Thailand 14.69 14.69 14.69 -6,502.92 

Vietnam 3.84 3.84 3.84 1,399.41 

Total -148.39 -873.31 -1,291.44 -20,120.6 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50V18 1,162.60 4.70 15 1,413 

S50X18 1,164.00 5.50 7 738 

S50Z18 1,164.20 4.70 75,794 289,772 

S50H19 1,161.70 4.70 3,554 11,105 

S50M19 1,157.80 4.60 1,484 6,222 

S50U19 1,154.30 4.30 365 726 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-10-18 change 
PTT 451.37 54.75 0.92 

EA 133.34 50.25 4.15 

MINT 129.95 41.75 1.83 

KBANK 122.06 215.00 -0.46 

AOT 105.06 65.00 -0.76 

CKP 87.69 5.25 -1.87 

KCE 71.33 42.00 -0.59 

SCC 71.03 448.00 0.45 

PTTEP 63.72 160.00 3.23 

IVL 46.47 59.75 1.27 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-10-18 change 
CPF -127.18 24.80 -1.78 

KTB -106.81 20.20 0.00 

CPALL -96.90 69.50 0.72 

MTC -79.25 48.25 0.00 

SAWAD -64.49 48.00 -0.52 

BBL -54.62 210.00 0.00 

BEM -54.29 8.65 -0.57 

BDMS -49.78 25.25 -0.98 

CPN -44.36 83.25 0.30 

AMATA -32.51 24.70 2.49 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐปรับตัวขึ้น หลังสหรฐัสามารถบรรลุข้อตกลงทางการค้า

กับแคนนาดาได้ในที่สุด ส่งผลใหส้ัญญาการค้า NAFTA ที่มีมากว่า 25 ปี

ยังคงด้าเนินต่อไปได้ 

(0) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวผสมผสาน แม้จะมีข่าวดีจากสหรัฐ แต่ตลาดก็

ยังคงกังวลกับปัญหาหนีส้ินในอิตาลี 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลง โดยความกังวลหลักยังคงมาจากราคา

สินค้าโภคภัณฑ์ที่แพงขึ้น, เงินเฟ้อและการอ่อนค่าลงของค่าเงิน 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

32.30 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.31 32.28 -0.11 

US$ / Euro 1.16 1.16 0.00 

Yen / US$ 113.88 113.93 0.04 

Yuan / US$ 6.87 6.89 0.31 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 75.50 75.30 0.27 

Singapore GRM 6.19 5.79 6.9 
Gold (COMEX) 1,194.60 1,191.70 0.24 

BDI 1,540.00 1,524.00 1.05 

ZINC 2,656.00 2,612.00 1.68 

CRB index 197.79 195.16 1.35 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ย. พุ่งขึ้น 2.05 ดอลลาร์ 

มาอยู่ที่ 75.30 ดอลลาร์/บาร์เรล ซึง่ถอืเป็นระดับทีสู่งทีสุ่ดในรอบเกือบ 

4 ปี โดยราคาน้้ามันที่ปรับตัวขึ้นมาจากความกังวลเรื่อง Supply จากทาง

อิหร่านที่ลดลง 

(+) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ปรับตัวข้ึน +6.9% ล่าสุดเคล่ือนไหวอยู่ที่ 6.19 

ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 4.50 ดอลลาร์ มาอยู่

ที่ 1191.70 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO (T/O) 24/09/2018 02/11/2018 

DNA (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

DNA-W1 (T/O) 01/10/2018 19/10/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


