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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic and Laggard Play//Mid-Term Let Profit Run 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ยังคงแกว่งตัว Sideways พักฐานตามคาด

ด้วยมูลค่าการซื้อขายที่ไม่ไดห้นาแน่นนัก โดยนักลงทุนยังรอดูผลการ

ประชุม FOMC เมื่อคืนทีผ่่านมา สถาบันในประเทศยังขายสุทธิต่ออีก 630 

ลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาตซิื้อสุทธิบางๆ (แต่ Short ใน Index Futures 

สูงถึง   1.1 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่าจะยังคงแกว่งตัว Sideways 

ต่อเน่ือง โดยผลการประชุม FOMC ล่าสุดขึ้นดอกเบี้ยอีก 0.25% ตามคาด 

(เป็น 2-2.25%) และส่งสัญญาณขึน้อีกคร้ังในเดือน ธ.ค. โดยเงินเฟ้อยัง

ไม่ได้กดดันใหต้้องขึ้นดอกเบี้ยเร็วกว่าที่คาดการณ์อยู่ในปัจจุบัน รวมถึงยัง

แสดงมมุมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจทีย่ังแข็งแกร่ง ซึ่งโดยรวมเราเป็น

ประเด็นบวกระยะกลาง-ยาว ประกอบกับปัจจัยในประเทศที่ยังได้แรงหนุน

จากการเลือกตั้งที่ก าลังจะเกิดขึ้นจึงคาดว่ามีโอกาสที่ตลาดจะปรับตัวขึ้น

ต่อในระยะถัดไปหลังจากที่แกว่งพักฐานในปัจจุบัน  

กลยุทธ์ : เน้นลงทุนหุ้น Domestic โดยเฉพาะที่ยัง Laggard //ระยะ

กลาง-ยาวยังเน้นถือ Let Profit Run 

หุ้นเด่นเดือนก.ย. : ASK, CHG, CK, CPALL, PRM 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> CPN << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 93 บาท 

 อยู่ระหว่างท าเทนเดอร์ GLAND จากผู้ถือหุ้นอื่นในราคาหุ้นละ 3.10 บาท 

(25 ก.ย.-31 ต.ค.) หลังซื้อหุ้น 50.43% จากกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่ไปแล้ว เงิน

ที่ใช้ 1-2 หมื่นลบ.มาจากการกู้ทั้งหมด ไม่เพิ่มทุน   

 การซื้อ GLAND ซึ่งมีที่ดิน อาคารส านักงาน ที่อยู่อาศัย พื้นที่ค้าปลีกให้เช่า

ในกรุงเทพที่เป็น new CBD ส่วนใหญ่เป็น free hold ท าให้พอร์ตของ CPN 

แข็งแรงขึ้นมาก 

 ราคาหุ้นยัง laggard SET50 ในช่วง 3 สัปดาห์ที่ผ่านมาอยู่ราว 2% 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) จีนจะปรับลดภาษีน าเขา้สินคา้ 1,585 รายการ ตั้งแต่วันที่ 1 พ.ย.น้ี เพ่ือ

ตอบสนองต่อการยกระดับในภาคอุตสาหกรรม รวมทั้งลดต้นทุนของบริษัท และ

ตอบสนองต่อความต้องการภายในประเทศ ซึ่งถือเป็นการตอบโต้สงครามการค้ากับ

สหรัฐฯในอีกรูปแบบหน่ึง และเป็นการปกป้องธุรกิจในประเทศไม่ให้ได้รับผลกระทบ

จากต้นทุนวัตถุดิบที่สูงเกินไป โดยจะเก็บที่ 7.5% ลดลงจาก 9.8% ในปีก่อน ถือ

เป็นบวกกับประเทศที่ส่งสินค้าไปจีนโดยเฉพาะในอาเซียน ซึ่งสินค้าที่เราส่งออกไป

จีนมากสุดคือ ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ เมด็พลาสติก แผงวงจรไฟฟ้า เคมีภัณฑ์ 

ยางพารา มันส าปะหลัง ไม้ และผลไม้ รถยนต์และเคร่ืองยนต์ แนะน าเก็งก าไรใน 

KCE SVI และ PCSGH  

(0) สทท. ปรับลดเป้านักทอ่งเทีย่วลง สภาอุตสาหกรรมท่องเที่ยวแห่งประเทศ

ไทย ปรับลดเป้าหมายจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาตปิีน้ีลงเป็น 37.19 ล้านคน จาก 

39 ล้านคน หรือ 4.6% จากเป้าเดิม เน่ืองจากนักท่องเที่ยวชาวจีนลดลงหลงัเกิด

เหตุการณเ์รือล่มที่ภเูก็ต อีกทั้ง คาดว่าบางส่วนจะถูกกระทบจากช่วงจัดบอลโลก 

นักท่องเที่ยวจีนที่หายไปจะกระทบกลุ่มสายการบินก่อน โดยเฉพาะ AAV ที่มีกลุ่ม

ลูกค้าจีนมาก ส่วน AOT (ราคาเป้าหมาย IAA Concencus อยู่ที่ 73 บาท) กระทบ

จ ากัด เพราะนักท่องเที่ยวกลุ่มอ่ืนยังโต และสายการบินส่วนใหญ่จะไม่ยกเลิกตาราง

บินเพราะกลับมาขอใหม่ยาก ส่วนกลุ่มโรงแรมยังแข็งแกร่งโดยเฉพาะ MINT ที่เปน็ 

High Season ที่โปรตเุกส แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 44 บาท (ยังไม่รวม NH 

Hotel)   

(+) TRUE ศาลปกครองกลางเพิกถอนค าชี้ขาดคณะอนุญาโตฯ ส่งผล TRUE ไม่

ต้องจ่ายคืนเงินกว่า 1,200 ลบ.ให้ TOT ซึ่งเป็นกรณีของภาษีสรรพสามิต และเป็น

คนละคดีความกับที่ TOT ฟ้องร้องเร่ืองการใช้งานอินเตอร์เน็ต ADSL และเรียก

ค่าเสียหายเกือบ 1 แสนลบ. ซึ่งคาดใช้เวลาอีกนานกว่าจะได้ข้อยุติ ราคาเป้าหมาย 

ของเรายังอยู่ที่ 8 บาท แนะน าเพียงซื้อเก็งก าไร 

(0) GPSC ซื้อ GLOW ยังต้องรอค าตัดสินของ กกพ. ว่าเข้าข่ายผูกขาดหรือไม ่

หากกกพ.อนุมัติให้ซื้อได้ GPSC จะต้องมีการเพ่ิมทุน แต่จะเพ่ิมมากหรือน้อยขึ้นอยู่

กับผลของการท า Tender Offer ถ้าสามารถซื้อหุ้น GLOW ได้ 100% (แบ่งเป็น

ส่วนของ Engie 69.11% ที่เหลือจะท า Tender ในกระดาน) จะต้องเพ่ิมทุนราว 

70,000 ลบ. โดยถ้าอิงก าหนดการณ์เดมิ กกพ. จะต้องตดัสินวันน้ี แต่สามารถเลื่อน

ค าตัดสินไปได้อีก 15 วันเป็นกลางเดือน ต.ค. 18 ประเด็นน้ียัง Overhang หุ้น 

GLOW จนกว่าจะมีความชัดเจน โดยราคาปัจจุบัน Discount จากราคา Tender ที่ 

94.89 บาทอยู่ 7.3%  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาคเล็กน้อย US$0.3ล้าน 

เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกฟิลิปปินส์ US$10ล้าน ขณะที่ไหลเข้าอินโดนีเซีย 

US$16ล้าน และไทย US$3ล้าน แนวโน้มกระแสเงนิทุนมีทิศทางไหลออกจาก

ภูมิภาคหลัง Fed มีมติปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียเมื่อคืนนี ้

 

Market Summary (Bloomberg) 
 26-09-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,749.93 0.11 -0.35 1.65 

SET50 1,155.61 -0.05 -0.34 1.48 

Daily turn
ver (Bt mn) 48,749.70 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,714.29 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.27 (x) 

Ma
k
t P/BV (x) 2.08 (x) 

Market yield (%) 2.88 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 16.26 14.79 

China 11.35 10.00 

Hong Kong 11.42 10.28 

Indonesia 15.31 13.40 

Korea 9.37 8.81 

Philippines 16.86 14.93 

Taiwan 14.11 13.50 

S&P500 18.02 16.33 
Investors Summary (SET) 

26-09-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,813.66 18,731.46 82.2 

Proprietary (Bt mn) 6,033.74 6,072.75 -39.0 

Local Institution(Bt mn) 4,126.81 4,756.71 -629.9 

Retail (Bt mn) 19,775.48 19,188.76 586.7 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
26-09-18 Buy Sell Net 

Institution 31,283 31,300 -17 

Foreign 110,626 121,883 -11,257 

Local 78,075 66,801 11,274 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 26 Sep 25 Sep 24 Sep 21 Sep 20 Sep 
PTTEP 151.88 20.53 71.47 166.07 58.52 
AOT 148.53 3.10 7.90 118.00 11.62 
KBANK 83.35 32.33 88.82 88.57 74.36 
CPALL 58.44 4.41 88.15 126.05 132.23 
PTT 50.06 66.83 108.06 107.54 14.56 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

27 ก.ย. - สหรัฐ: ดุลการค้า (ส.ค.), 2Q18 GDP ครั้งสุดท้าย 

28 ก.ย. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้ (PCE) 2Q18 

- จีน: Caixin PMI ภาคการผลิต (ก.ย.) 

29 ก.ย. - จีน: PMI ภาคการผลิต (ก.ย.) 

1 ต.ค. - สหรัฐฯ: ISM ภาคการผลิต (ก.ย.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus   twitter : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,749.93 0.11 -0.35 1.65 

SET50 1,155.61 -0.05 -0.34 1.48 

Dow Jones 30 26,385.28 -0.40 -1.34 1.62 

S&P 500 2,905.97 -0.33 -0.81 0.15 

NASDAQ Comp 7,990.37 -0.21 0.04 -1.47 

FTSE 100 7,511.49 0.05 0.28 1.06 

Hang Seng 27,816.87 1.15  -0.15 0.09 

Nikkei 225 24,033.79 0.39  0.62 5.04 

Shanghai Comp 2,806.81 0.92  0.33 2.99 

Weighted Taiwan 10,974.19 -0.04  0.05 -0.78 

KOSPI 2,339.17 - 0.33 1.04 

Straits Times 3,239.10 0.09  1.05 1.18 

Kuala Lumpur Comp 1,798.72 0.24  -0.69 -1.19 

Jakarta Comp 5,873.27 -0.02  -1.42 -2.41 

Philippines Comp 7,268.21 -0.87  -1.55 -7.48 

S&P ASX 200 6,192.28 -0.02 -0.05 -2.03 

VIX Index 12.89 3.78 10.36 0.23 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 525.28 -0.15 -0.16 0.14 

MSCI Asia Pac Ex Japan 526.24 0.34 0.66 -2.09 

MSCI Asia Ex Japan 655.67 0.38 0.76 -2.06 

MSCI EM Asia 537.16 0.33 0.65 -2.36 

MSCI Thailand 631.34 -0.20 -0.15 1.24 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -505.69 -651.23 -1,069.36 -1,760.88 

Indonesia 15.63 56.35 -117.35 -3,738.86 

Philippines -9.59 -22.93 -202.41 -1,559.75 

Korea  17.90 17.90 -72.55 -2,013.08 

Taiwan  -8.85 113.51 1,678.94 -6,135.66 

Thailand 2.54 10.99 -219.69 -6,501.75 

Vietnam 0.50 3.38 -5.77 1,381.09 

Total -487.56 -472.03 -8.19 -20,328.9 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U18 1,156.80 -2.00 65,767 133,290 

S50V18 1,158.00 -1.00 81 1,403 

S50X18 1,154.70 -5.80 454 423 

S50Z18 1,159.10 -2.20 137,295 275,261 

S50H19 1,156.10 -1.40 2,913 8,771 

S50M19 1,151.50 -1.80 916 6,006 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-09-18 change 
SCC 399.11 452.00 -0.44 

PTT 390.65 54.25 0.46 

PTTEP 317.33 155.00 0.98 

TRUE 254.12 6.15 0.00 

AOT 222.87 65.00 -2.26 

BBL 171.83 211.00 0.00 

ADVANC 168.73 202.00 1.25 

SPALI 163.36 24.30 0.00 

SCB 148.20 144.50 -2.69 

KTC 99.25 35.75 5.15 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-09-18 change 
KBANK -201.22 213.00 -0.93 

INTUCH -132.24 54.75 0.00 

BANPU -88.33 19.40 -0.51 

EGCO -64.34 234.00 -1.27 

GULF -41.75 74.75 3.82 

ROBINS -36.91 69.75 0.00 

ESSO -30.85 15.40 0.00 

CENTEL -29.17 41.75 -1.76 

MBK -24.31 25.00 0.00 

LH -23.62 11.30 -0.88 
Source: SET 

(-) ตลาดสหรัฐปรับตัวลง หลัง FED ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียอกี 0.25% 

ซึ่งเป็นครั้งที่ 3 ในปีนี้ ในขณะที่ตลาดยังคาดว่า FED จะขึ้นดอกเบ้ียอกี 

1 ครั้งในเดือน ธ.ค. และอกี 3 ครั้งในปี 2019 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับขึน้เล็กน้อย หลังปธ.ฝรั่งเศสใหส้ัมภาษณ์ว่า

พร้อมที่จะรับอังกฤษกลับเข้ามาอยูใ่นสหภาพยุโรปหากอังกฤษเปล่ียนใจ 

(0) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวผสมผสาน แม้สหรัฐและญี่ปุ่นจะสามารถ

บรรลุข้อตกลงทางการค้ากันได้ แต่ต้องรอดูการตัดสินใจขึ้นดอกเบ้ียของ

ธนาคารกลางต่างๆในเอเชีย เช่น ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

32.45 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.46 32.45 -0.03 

US$ / Euro 1.18 1.17 0.09 

Yen / US$ 112.85 112.73 -0.11 

Yuan / US$ 6.88 6.87 -0.16 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 72.39 71.57 1.15 

Singapore GRM 5.45 5.71 -4.6 

Gold (COMEX) 1,200.80 1,199.10 0.14 

BDI 1,450.00 1,434.00 1.12 

ZINC 2,540.00 2,507.00 1.32 

CRB index 193.97 195.12 -0.59 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ย. ลดลง 0.71 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 71.57 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังตัวเลขสต็อคน้ ามันดิบของ EIA พุ่ง

ขึ้น สวนทางกับที่ตลาดคาดว่าจะลดลง 

(-) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ปรับตัวลง ล่าสดุเคล่ือนไหวอยู่ที่ 5.45 ดอลลาร/์

บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 6.00 ดอลลาร์ มาอยู่

ที่ 1199.10 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO (T/O) 24/09/2018 02/11/2018 

DNA (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

DNA-W1 (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


