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 SC (SC TB) 
 บมจ. เอสซี แอสเสท คอรป์อเรชัน่ 

Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 3.70 4.80 + 29.7% Declared 5 
 

Consolidated earnings 

 

แรงส่งท้ายปี …คาดก าไร 4Q18 เป็นไตรมาสท่ีดีท่ีสุด BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings   1,929 1,353 1,983 2,186 

Net profit 1,968 1,259 1,983 2,186 ภาพการเติบโตของก าไร 2H18 มีแนวโน้มเด่นขึ้นมาก H-H แม้จะคาดก าไร 3Q18 
ชะลอ Q-Q จากการโอนคอนโดใหม่ได้ไม่มาก แต่ทิศทางก าไรใน 4Q18 จะท า
จดุสงูสดุของปี โตสดใสทัง้ Q-Q และ Y-Y หรือคิดเป็น 44% ของประมาณการ
ก าไรทัง้ปี จากการรบัรู้ Backlog ของ 2 คอนโดใหญ่เตม็ท่ี บวกกบัรบัรู้รายได้จาก
แนวราบท่ีเปิดตวัจ านวนมากใน 3Q18 ขณะท่ีเรายงัมองว่ายอดขาย 3Q18 จะเร่ง
ตวัขึน้พร้อมกบัการเปิดตวัโครงการใหม่ มลูค่า 8.3 พนัล้านบาท ซ่ึงมากกว่า 
1H18 ถึง 3 เท่า อย่างไรกต็าม ราคาหุ้น Laggard -4% YTD สวนทางกบักลุ่ม +4% 
YTD ต า่กว่า Book Value และคิดเป็น PE2018-19 เพียง 7.4 เท่า ถือว่ายงัไม่
สะท้อนก าไรท่ีจะกลบัมาโตเด่นในปีน้ี และคาดอตัราเงินปันผลระดบัสงู 5-6% ต่อ
ปี  จึงคงค าแนะน าซ้ือ ราคาเหมาะสม 4.80 บาท 
เร่ิมโอนแล้ว Beatniq …คอนโดหร ูใจกลางสขุมุวิท 
วานน้ี เราไดเ้ยีย่มชมโครงการ Beatniq คอนโดระดบั Luxury มูลค่า 4.7 พนัล้านบาท 
ราคาขายเฉลีย่ 2.85 แสนบาทต่อตร.ม. มยีอดขายแล้ว 39% หรอื 1.5 พนัล้านบาท เริม่
โอนตัง้แต่เดอืนส.ค.ที่ผ่านมา โดยบรษิทัคาดหวงัยอดโอนในปีน้ีราว 2 พนัล้านบาท 
จดุเดน่คอืการออกแบบที่มเีอกลกัษณ์ และท าเลย่านใจกลางเมอืงอย่างสุขุมวทิ 32 หรอื
ทองหล่อ ขณะทีร่าคาขายต่อตร.ม. ถอืว่าต ่ากว่าคอนโดแห่งอื่นที่อยู่ในท าเลเดยีวกนัซึ่ง
เฉลี่ยอยู่ที่ 3 แสนบาทต่อตร.ม. เรามมีุมมองกลางถงึบวกจากโครงการดงักล่าวที่เน้น
ระดบั High-End ซึ่งเป็นกลุ่มที่มกี าลงัซื้อ และมยีอด Rejection Rate ต ่า รวมถงึไดร้บั
ผลกระทบจ ากัดจากดอกเบี้ยขาขึ้น ส่วนประเด็นที่ต้องติดตามคือยอดขายที่ไปได้
ค่อนข้างช้า หลงัเปิดขายมาแล้ว 2 ปี แต่เราคาดหวงัว่าจะเพิม่ขึ้นไดจ้ากการเน้นท า
การตลาดในเดอืนต.ค.-พ.ย.น้ี 
คาดก าไร 3Q18 ชะลอ Q-Q …แต่จะกลบัมาท าจดุสงูสดุใน 4Q18 
เบือ้งตน้ เราคาดวา่ผลการด าเนินงานใน 3Q18 เตบิโต Y-Y แต่ชะลอตวั Q-Q หลกัๆมา
จากรายไดข้องคอนโดที่คาดหดตวั เน่ืองจากยอดโอนคอนโด Saladaeng One ลดลง
หลงัส่งมอบไปมากในไตรมาสก่อน ประกอบกบัเริม่โอน Beatniq ไดเ้พยีงบางส่วนราว 
400 ล้านบาท หรอืคดิเป็น 27% ของยอดขาย ขณะที่ Backlog ส่วนที่เหลอืของทัง้ 2 
โครงการจะโอนเต็มที่ใน 4Q18 ราว 1.5 พนัล้านบาท รวมถึงการเปิดตวัแนวราบใน 
3Q18 จ านวน 9 โครงการ มลูคา่รวม 8.4 พนัลา้นบาท จะเริม่โอนไดใ้น 4Q18 ท าใหเ้รา
คาดว่าก าไรสุทธ ิ4Q18 จะโตก้าวกระโดด และท าจุดสูงสุดของปีอยู่ที่ 750-850 ล้าน
บาท มากกว่าก าไรเฉลี่ยของ 1Q-2Q18 ถงึ 2 เท่า หรอืคดิเป็นสดัส่วน 44% ของ
ประมาณการก าไรทัง้ปี อย่างไรกต็าม เรายงัมองว่ายอดขาย 3Q18 จะเร่งตวัขึน้พรอ้ม
กบัการเปิดตวัโครงการใหม่ที่มากกว่า 1H18 ถึง 3 เท่า หนุนด้วยการ Re-launch 
โครงการ Saladaeng One และ Beatniq ในเดอืนก.ค. และก.ย. ตามล าดบั 
คงค าแนะน าซ้ือ ราคาเหมาะสม 4.80 บาท 
เราคงประมาณการก าไรปกตปีิ 2018-19 ที ่ 2 พนัลา้นบาท (+58% Y-Y) และ 2.2 
พนัลา้นบาท (+10% Y-Y) ขณะทีเ่รามองวา่ SC เป็น 1 ในหุน้ laggard ทีน่่าสนใจ ราคา
หุน้ปรบัลด 4% YTD สวนทางกบักลุ่ม +4% YTD ต ่ากวา่ Book Value และคดิเป็น 
PE2018-19 เฉลีย่ต ่าเพยีง 7.4 เท่า ถอืวา่ยงัไมส่ะทอ้นพืน้ฐานทีก่ าไรกลบัมาโตเด่นใน
ปีน้ี พรอ้มคาดอตัราเงนิปันผลระดบัสงู 5-6% ต่อปี จงึคงค าแนะน าซือ้ ราคาเหมาะสม 
4.80 บาท  
ความเสีย่ง – ก าลงัซื้ออ่อนแอกว่าคาด, ยอดขายถูกยกเลกิ, การปฏเิสธสนิเชือ่ของธนาคาร, 
งานก่อสรา้งล่าชา้ 

Normalized EPS (Bt) 0.46 0.32 0.47 0.52 

EPS (Bt) 0.47 0.30 0.47 0.52 

% growth  3.8 -36.1 57.6 10.2 

Dividend (Bt) 0.19 0.12 0.19 0.21 

BV/share (Bt) 3.46 3.57 3.85 4.16 

EV/EBITDA (x) 11.4 17.8 12.3 11.5 

Normalized PER (x) 8.0 11.4 7.8 7.1 

PER (x) 7.9 12.3 7.8 7.1 

PBV (x)  1.1 1.0 1.0 0.9 

Dividend yield (%) 5.1 3.2 5.1 5.7 

ROE (%) 13.6 8.4 12.3 12.6 

YE No. of shares (million) 4,179 4,179 4,179 4,179 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Property Development 

Close (24/09/2018) 3.70 

SET Index 1,749.42 

Foreign limit/actual (%) 49.00/3.79 

Paid up shares (million) 4,179.62 

Free float (%) 39.41 

Market cap (Bt m) 15,464.61 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 14.18 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 4.24, 3.30, 3.79 

Source: Setsmarts 

 

 

Source: SET     
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SC (SC TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue  14,050 14,434 12,450 16,446 17,855 

Cost of sales  8,905 9,218 7,992 10,691 11,611 

Gross profit 5,145 5,216 4,458 5,755 6,244 

SG&A  2,712 2,730 2,723 3,223 3,464 

Operating profit 2,433 2,486 1,736 2,532 2,780 

Other income 41 31 22 30 40 

EBIT 2,474 2,517 1,758 2,562 2,820 

EBITDA 2,568 2,647 1,868 2,681 2,952 

Interest charge  187 91 79 85 90 

Tax on income  485 497 329 495 546 

Earnings after tax  1,802 1,929 1,350 1,981 2,184 

Minority Interests 0 0 -3 -2 -2 

Norm profit 1,802 1,929 1,353 1,983 2,186 

Extraordinary items   93 39 -94 0 0 

Net profit 1,895 1,968 1,259 1,983 2,186 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash and equivalent 1,203 992 1,231 859 1,070 

Accounts receivable 67 74 91 82 89 

Inventory 21,119 24,359 28,236 29,150 30,919 

Other current asset 1,121 431 1,396 592 643 

Total current assets 23,509 25,857 30,954 30,683 32,721 

Investment  6,010   5,617   5,533   5,925   6,427  

PPE 1,131 1,073 1,052 1,198 1,318 

Other assets 308 940 957 975 985 

Total Assets 30,957 33,487 38,496 38,781 41,450 

Short term loan 3,833 5,478 5,669 6,000 5,800 

Account payable 472 512 543 658 714 

Current maturities 3,750 2,859 2,966 4,251 4,701 

Other current liabilities  2,012 1,775 2,908 2,302 2,500 

Total current liabilities 10,067 10,625 12,086 13,211 13,715 

Long term debt 6,565 7,298 10,305 8,253 9,003 

Other LT liabilities 1,100 1,122 1,192 1,233 1,339 

Total liabilities 17,732 19,046 23,583 22,698 24,057 

Registered capital 4,200 4,200 4,379 4,379 4,380 

Paid-up capital 4,179 4,179 4,179 4,179 4,179 

Share Premium 319 319 319 319 319 

Legal reserve 420 420 438 420 420 

Retained earnings  8,307 9,523 9,975 11,165 12,477 

Others  0 0 0 0 0 

Minority Interest 0 0 2 0 -2 

Shareholders' equity 287 1,748 2,743 3,657 5,670 

      

      

      

 

 

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 1,802 1,929 1,350 1,981 2,184 

Depreciation etc. 94 130 110 120 132 

Change in working capital -1,880 -3,365 -3,642 -568 -1,478 

Other adjustments 0 0 0 0 0 

Cash flow from operation 17 -1,306 -2,179 1,535 840 

Capital expenditures  -93 251 185 -657 -753 

Others  0 0 0 0 0 

Cash flow from investing  -93 251 185 -657 -753 

Free cash flow -76 -1,055 -1,994 877 87 

Net borrowings 552 1,487 3,304 -436 1,000 

Equity capital raised  464 0 2 -2 -2 

Dividend paid  -678 -713 -882 -811 -875 

Others  0 0 0 0 0 

Cash flow from financing  339 774 2,424 -1,250 123 

Net Change in cash 262 -280 430 -372 210 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenue 11.5 2.7 -12.0 32.1 8.6 

EBITDA 19.1 3.1 -29.4 43.5 10.1 

Net profit 21.6 3.8 -36.1 57.6 10.2 

Normalized earnings 20.7 7.0 -29.9 46.6 10.2 

Profitability (%)      

Gross profit margin 36.6 36.1 35.8 35.0 35.0 

EBITDA margin 18.3 18.3 15.0 16.3 0.0 

EBIT margin 17.6 17.4 14.1 15.6 15.8 

Normalized profit margin 12.8 13.4 10.9 12.1 12.2 

Net profit margin 13.5 13.6 10.1 12.1 12.2 

Normalized ROA 5.8 5.8 3.5 5.1 5.3 

Normalize ROE 13.6 13.4 9.1 12.3 12.6 

Normalized ROCE 8.6 8.4 5.1 7.8 7.9 

Risk (x)      

D/E 1.3 1.3 1.6 1.4 1.4 

Net D/E 1.2 1.3 1.5 1.4 1.3 

Net debt/EBITDA 6.4 6.8 12.0 8.1 7.8 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.45 0.47 0.30 0.47 0.52 

Normalized EPS 0.43 0.46 0.32 0.47 0.52 

EBITDA 0.61 0.63 0.45 0.64 0.71 

Book value 3.16 3.46 3.57 3.85 4.16 

Dividend 0.18 0.19 0.12 0.19 0.21 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)           

P/E 8.2 7.9 12.3 7.8 7.1 

Norm P/E 8.6 8.0 11.4 7.8 7.1 

P/BV 1.2 1.1 1.0 1.0 0.9 

EV/EBITDA 11.1 11.4 17.8 12.3 11.5 

Dividend yield (%) 4.9 5.1 3.2 5.1 5.7 

      

      

      

      
 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมลู

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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