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กลยุทธว์ันน้ี >> Energy and Laggard Play//Mid-Term Let Profit Run 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways และมีจังหวะพักฐาน

ตามคาดหลังจากปรับตัวขึ้นต่อเน่ืองในช่วงกว่าสัปดาห์ที่ผ่านมา ดัชนีปิด

ลบราว 7 จุด ณ สิ้นวันโดยนักลงทุนจับตาดูการประชุม FOMC กลาง

สัปดาห์น้ี นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิต่อเน่ืองอีกราว 700 ลบ. ขณะที่

สถาบันในประเทศขายสุทธิสูงถึง 2.2 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่ายังคงอยู่ในช่วงแกว่งตัว 

Sideways พักฐานต่อเน่ืองหลังจากที่ปรับตัวขึ้นแรงและเร็วในช่วงก่อน

หน้า โดยกลุ่มพลงังานคาดว่าจะยังพยุงตลาดไดต้ามราคาน้้ามันดิบที่พุง่

ขึ้นหลัง OPEC ยังไม่เพ่ิมก้าลังการผลิต แต่ยังมีปัจจัยที่ต้องตดิตามทั้งการ

ประชุม FED ในช่วง 2 วันน้ี รวมถึงความไม่แน่นอนด้านการเมืองของ

สหรัฐฯกรณีขัดแย้งตัวรัฐมนตรีช่วยยุติธรรม ส่งผลให้กระแสเงินทุนคาดว่า

ยังชะลอตัวในระยะน้ี อย่างไรก็ตามเรายังมมีุมมองเป็นบวกในระยะกลาง

ส้าหรับการปรับขึ้นของ SET โดยเลอืกหุ้นที่ Laggard มากขึ้น  

กลยุทธ์ : เน้นลงทุนในกลุ่มพลังงานและหุ้นที่ยัง Laggard //ระยะกลาง-

ยาวยังเน้นถือ Let Profit Run 

หุ้นเด่นเดือนก.ย. : ASK, CHG, CK, CPALL, PRM 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> ATP30 << 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 2.30 บาท 

 คาดก้าไร 3Q18 โตทั้ง Q-Q, Y-Y และท้าจุดสูงสุดใหม่ จาก High Season ที่มี

วันหยุดไม่มาก และการเร่ิมให้บริการลูกค้าใหม่อย่าง Mega Bangna ด้วยรถ 

Shuttle Bus 6 คัน และ SPRC ด้วยรถตู้ 10 คัน บวกกับอัตราก้าไรขั้นต้นที่จะ

เร่งขึ้นจาก Economy of Scale  

 คาดก้าไรสุทธิปี 2018 +54% Y-Y เป็น 40 ลบ. และ +16% Y-Y เป็น 47 ลบ. 

ในปี 2019  

 ลูกค้าใหญ่ขึ้นเร่ือยๆ แต่ PE กลับอ่อนตัวลง โดย PE2018 อยู่ที่ 24 เท่า และ

จะลดลงเหลือ 21 เท่าในปี 2019 ต่้ากว่าค่าเฉลี่ยตั้งแตเ่ข้าตลาดที่ 32 เทา่ 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) เดินหน้าการประมูลแหลง่บงกช-เอราวัณ กระทรวงพลังงานยังยืนยันประมู

ตามกรอบเวลาเดมิ ซึ่งในวันน้ี จะเปิดให้มีการยื่นข้อเสนอด้านเทคนิคและ

ผลประโยชน์ตอบแทนรัฐ และคาดว่าจะรู้ผลผู้ชนะในช่วงปลายเดือน พ.ย. – ธ.ค. 

2018 ปัจจุบันเหลือผูม้ีสิทธิยื่นข้อเสนอทั้งหมด 4 ราย ได้แก่ PTTEP, TOTAL 

(Partnerของสผ.), MUBADALA และ CHEVRON โดยประเด็นดังกล่าวยังคงช่วย

หนุน PTTEP ได้ในระยะสั้น ควบคู่กับราคาน้้ามันดิบ Brent ที่กลับมายืนเหนือ $80/

บาร์เรล อีกคร้ัง  อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้นที่ปรับตัวขึ้นอย่างโดดเด่นในช่วงที่ผ่านมา 

คาดว่าจะตอบรับกับการชนะการประมูลไปแล้วบางส่วน จึงแนะน้าให้เก็งก้าไรอย่าง

ระมัดระวัง และให้จับตา PRM ที่จะ Outperform คู่ไปกับ PTTEP เพราะมีจุดเด่น

จากการเป็นผู้ประกอบการรายเดียวที่มีเรือส้ารวจและจัดเก็บน้้ามันที่ติดธงไทย เรา

ยังแนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมายเดิม 9 บาท 

(+) กลุ่มธนาคารพาณิชย ์จากสัมมนาประจ้าปีของธปท. ในมุมมองของสังคมไร้

เงินสด (less-cash society ไม่ใช่ cashless society) งานวิจัยระบุว่าต้นทุนของการ

ขนส่งเงินสดที่ธนาคารพาณิชย์ต้องจ่ายอยู่ที่ราว 4 หมื่นลบ.ต่อปี หรือคิดเป็น 16% 

ของก้าไรกลุ่มธนาคาร ต้นทุนดังกล่าวสูงกว่ารายได้ค่าธรรมเนียมจากบัตรและ

ธนาคารอิเล็กทรอนิกส์ที่รวมกันราว 3.2 หมื่นลบ.ต่อปี น่ันหมายความว่าท้ายที่สุด

รายได้ค่าธรรมเนียมการโอนที่ลดลงจะชดเชยได้ทัง้หมดจากการประหยัดต้นทุนการ

ขนส่งเงินสดในระยะยาว ท้าให้เราเชื่อมั่นต่อการจัดการของกลุ่มธนาคารในระยะยาว

มากขึ้น ปัจจุบันมีผู้เปิดใชบ้ริการ Promp-pay ราว 43% ของคนทั้งประเทศ มียอด

การใช้งานกว่า 2.7 ล้านรายการต่อวัน เราน่าจะเห็น Benefit ที่เพ่ิมขึ้น ไม่ว่าจะเป็น

การลดต้นทุนและฐานข้อมูลลูกค้าทีจ่ะน้าไปวิเคราะห์เพ่ือเสนอบริการที่ดีขึ้น ยัง

แนะน้าซื้อ TISCO (TP 98 บาท), KBANK (TP 235 บาท) และ BBL (TP 232 

บาท)  

(+) PCSGH Big Lot ที่เกิดขึ้น 47.55 ล้านหุ้น ราคา 7 บาทเมื่อสัปดาห์ก่อน เป็น

เพียงการปรับโครงสร้างการถือหุ้นภายในกลุ่มครอบครัวรุ่งโรจน์กิติยศ ซึ่งปัจจุบันยัง

ถือหุ้นรวมกันสูงถึง 74.76% จึงไม่มีผลต่อการบริหาร และแรงจูงใจในการยกระดับ

การเติบโตในอนาคต ซึงเรายังมั่นใจว่าก้าไรของ PCSGH จะ Outperform กลุ่มใน 

2H18 เพราะฐานปีก่อนไม่สูงและโรงงานในยุโรปเร่ิมท้าก้าไรได้ อีกทั้ง การปรับขึ้น

ของราคาน้้ามันจะยิ่งกระตุ้นให้เกิดรถยนต์ EV ซึ่งจะยิ่งเป็นบวกกับ PCSGH ที่เร่ิม

ผลิตและส่งมอบให้ลูกค้ายุโรปใน 4Q19 โดยเราคาดว่าลูกค้าแถบเอเชียทั้ง Toyota 

และ Nissan ที่เป็นลูกค้าหลักของ PCSGH อยูแ่ล้ว จะทยอยส่งค้าสั่งซื้อชิ้นส่วน EV 

เข้ามาเพ่ิมเติม เพราะโรงงานตอนน้ีพร้อมและทันสมัยที่สุด ยังแนะน้าซื้อ ราคา

เป้าหมาย 11 บาท 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลเข้าภูมิภาค US$10ล้าน เม็ดเงินสว่น

ใหญ่ไหลออกจากไทย US$22ล้าน ขณะที่ไหลเข้าอินโดนีเซยี US$40ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาคหลังตลาดกลับมากังวล

ต่อผลกระทบของมาตรการภาษีของสหรัฐและจีนที่มีผลบังคับแล้ว และติดตาม

ผลประชุม Fed ในสัปดาหน์ี ้

 

Market Summary (Bloomberg) 
 24-09-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,749.42 -0.38 -0.38 1.62 

SET50 1,154.60 -0.43 -0.43 1.39 

Daily turn
ver (Bt mn) 44,102.00 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,707.76 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.27 (x) 

Mark
t P/BV (x) 2.08 (x) 

Market yield (%) 2.88 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 16.26 14.79 

China 11.11 9.79 

Hong Kong 11.23 10.12 

Indonesia 15.35 13.42 

Korea 9.33 8.78 

Philippines 17.25 15.27 

Taiwan 14.09 13.49 

S&P500 18.07 16.38 
Investors Summary (SET) 

24-09-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,614.49 16,331.19 -716.7 

Proprietary (Bt mn) 6,849.23 5,841.73 1,007.5 

Local Institution(Bt mn) 2,411.80 4,634.91 -2,223.1 

Retail (Bt mn) 19,226.43 17,294.13 1,932.3 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
24-09-18 Buy Sell Net 

Institution 42,141 41,992 149 

Foreign 62,358 61,130 1,228 

Local 90,859 92,236 -1,377 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 24 Sep 21 Sep 20 Sep 19 Sep 18 Sep 
PTT 108.06 107.54 14.56 11.03 101.05 
PTTGC 103.46 13.96 4.39 68.65 19.27 
KBANK 88.82 88.57 74.36 189.20 131.69 
CPALL 88.15 126.05 132.23 172.02 46.97 
PTTEP 71.47 166.07 58.52 137.60 128.55 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
25 ก.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC ตลาดคาดขึ้นดอกเบ้ีย 0.25% เป็น 2.25%  

- ยื่นซองประมูลแหล่งบงกช-เอราวัณ 

27 ก.ย. - สหรัฐ: ดุลการค้า (ส.ค.), 2Q18 GDP ครั้งสุดท้าย, อัตราเงินเฟ้อ 
(PCE) 2Q18 

28 ก.ย. - จีน: Caixin PMI ภาคการผลิต (ก.ย.) 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,749.42 -0.38 -0.38 1.62 

SET50 1,154.60 -0.43 -0.43 1.39 

Dow Jones 30 26,562.05 -0.68 -0.68 2.30 

S&P 500 2,919.37 -0.35 -0.35 0.62 

NASDAQ Comp 7,993.25 0.08 0.08 -1.43 

FTSE 100 7,458.41 -0.42 -0.42 0.35 

Hang Seng 27,499.39 -1.62  -1.62 -1.40 

Nikkei 225 23,869.93 N/A 0.12 4.52 

Shanghai Comp 2,797.49 N/A 0.00 2.65 

Weighted Taiwan 10,972.41 N/A -0.15 -0.98 

KOSPI 2,339.17 N/A 0.00 0.70 

Straits Times 3,219.16 0.05  0.40 0.54 

Kuala Lumpur Comp 1,800.17 -0.58  -0.67 -1.16 

Jakarta Comp 5,882.22 -1.27  -1.27 -2.26 

Philippines Comp 7,433.61 0.69  0.69 -5.37 

S&P ASX 200 6,186.87 -0.12 -0.24 -2.22 

VIX Index 12.20 4.45 4.45 -5.13 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 525.87 -0.38 1.09 1.21 

MSCI Asia Pac Ex Japan 524.07 -1.03 1.82 -1.10 

MSCI Asia Ex Japan 652.29 -1.18 1.93 -0.99 

MSCI EM Asia 534.70 -1.19 2.04 -1.21 

MSCI Thailand 631.41 -0.48 1.98 2.06 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  114.89 -325.16 -418.13 -1,109.65 

Indonesia 39.54 39.54 -134.16 -3,755.67 

Philippines -10.39 -10.39 -189.87 -1,547.21 

Korea  810.33 1,328.04 -90.45 -2,030.98 

Taiwan  506.22 922.72 1,565.44 -6,249.16 

Thailand -22.08 -22.08 -252.75 -6,534.82 

Vietnam 2.88 2.88 -6.27 1,380.59 

Total 1,441.39 1,935.55 473.81 -19,846.9 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U18 1,156.00 -2.80 109,077 229,278 

S50V18 1,154.90 -5.10 11 1,406 

S50X18 1,156.10 -0.50 40 123 

S50Z18 1,155.40 -4.30 69,425 126,824 

S50H19 1,152.90 -3.70 3,006 8,355 

S50M19 1,148.20 -3.80 1,239 5,864 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-09-18 change 
BBL 784.84 211.00 1.44 

PTT 454.92 54.00 0.47 

SCB 104.76 148.00 -0.67 

CPALL 90.01 69.25 -0.36 

HMPRO 86.78 15.60 -1.27 

EA 74.93 48.00 1.59 

MINT 71.90 40.00 0.63 

TMB 65.57 2.40 0.84 

KBANK 62.86 215.00 -0.92 

CPN 60.09 82.75 -0.90 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-09-18 change 
BEM -155.34 8.75 -3.31 

KTC -117.60 34.75 -2.11 

ESSO -77.56 15.40 -4.35 

BDMS -72.31 25.25 0.00 

PTTGC -58.33 79.75 -1.85 

CPF -55.94 25.25 -0.98 

MBK -34.57 25.25 0.00 

KTB -33.65 20.10 -0.99 

TRUE -31.27 6.05 0.00 

JAS -30.61 5.65 -1.74 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลง หลังสหรฐัและจีนเริ่มเก็บภาษีกันเป็นรอบที ่

2 โดยที่ยงัไม่ได้มีความคืบหน้าในการเจรจาใดๆ นอกจากนี้ตลาดยังคาด

ว่า FEDอาจมีการขึ้นดอกเบ้ียในวันพุธนี้ 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง จากความกังวลเรื่องสงครามการค้า รวมไป

ถึงการเห็นสญัญาณเพ่ิมข้ึนของเงินเฟอ้และการตึงตัวมากขึ้นใน

ตลาดแรงงาน ท้าให้ตลาดคาดว่า ECB อาจมีการขึ้นดอกเบ้ียเร็วๆนี ้

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวผสมผสาน แต่ประเด็นที่ต้องจับตาคือปัญหา

หนี้ในอินเดียและจีน หลังเริ่มมีบริษัทผิดนัดช้าระหนี้ระยะสั้นมากขึ้น 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเล็กน้อยเมื่อเทียบกับดอลลารส์หรัฐ ล่าสุดอยู่

ทีบ่ริเวณ 32.43 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.44 32.43 -0.02 

US$ / Euro 1.18 1.17 0.04 

Yen / US$ 112.87 112.80 -0.06 

Yuan / US$ 6.86 6.85 -0.15 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 72.10 72.08 0.03 

Singapore GRM 6.07 5.96 1.8 

Gold (COMEX) 1,203.40 1,204.40 -0.08 

BDI 1,413.00 1,396.00 1.22 

ZINC 2,564.00 2,496.00 2.72 

CRB index 194.78 193.98 0.42 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ย. พุ่งขึ้น 1.30 ดอลลาร์ 

มาอยู่ที่ 72.08 ดอลลาร์/บาร์เรล จากความกังวลเรื่อง Supply ตึงตัวมาก

ขึ้น หลังที่ประชุม OPEC – Non OPEC ยังไม่ได้มีแผนเพ่ิมก้าลังการผลิต

ใหม ่

(+) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ปรับตัวขึ้น ล่าสุดเคล่ือนไหวอยู่ที่ 6.07 

ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. เพ่ิมข้ึน 3.1 ดอลลาร์ มาอยู่

ที่ 1204.40 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO (T/O) 24/09/2018 02/11/2018 

DNA (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

DNA-W1 (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


