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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic Play//Let Profit Run 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวขึ้นได้อย่างโดดเด่นและปิดบวกถึง

กว่า 38 จุด ณ สิ้นวัน โดยได้แรงหนุนทั้งจากการที่สหรัฐฯ-จีนเตรียมที่จะ

กลับมาเจรจาการค้าอีกคร้ัง และโดยเฉพาะอย่างยิ่งประเด็นการเลือกตั้งใน

ไทยที่มีความชัดเจนมากขึ้น แรงซื้อหลักมาจากสถาบันในประเทศสูงถึง 

1.15 หมื่นลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติพลิกมาซื้อสุทธิ 2 พันลบ. (และ

ยังคง Long ใน Index Futures หนาแน่นอีก 1.2 หมื่นสัญญา)  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่าจะแกว่งตัวขึ้นต่อได้จาก

บรรยากาศการลงทุนที่ยังค่อนข้างสดใส แม้กลุม่พลังงานจะถูกกดดันจาก

ราคาน้้ามันดิบที่ร่วงแรง 2.5% เมือ่คืน แต่ยังมปีัจจัยหนุนจากการที่จีน

ตอบรับค้าเชิญสหรัฐฯในการเจรจาทางการค้ารอบใหม่ รวมถึงปัจจัยใน

ประเทศที่แขง็แกร่งทั้งเศรษฐกิจและการเลือกตั้งที่ชัดเจนมากขึ้นคาดว่า

จะยังสร้างความมั่นแก่นักลงทุนต่างชาติรวมถึงสถาบันในประเทศอย่าง

ต่อเน่ือง เรายังเน้นลงทุนในหุ้นกลุ่ม Domestic Play เป็นหลักและคาดว่า

จะสามารถ Outperform ตลาด  

กลยุทธ์ : ลงทุนในกลุ่ม Domestic Play//ยังเน้นถือต่อ Let Profit Run  

หุ้นเด่นเดือนก.ย. : ASK, CHG, CK, CPALL, PRM 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> IRPC << 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 9 บาท 

 ก้าไร 3Q18 อาจชะลอทั้ง Q-Q และ Y-Y จากการปิดซ่อมโรงกลั่น แต่จะ

ไปเร่งใน 4Q18 ต่อเนื่องถึง 1Q19 จาก GRM ที่เพิ่มขึ้นตามการ COD 

โครงการเพิ่มมูลค่าผลิตภัณฑ์ (UHV) ส่วนเพิ่ม คาดก้าไรปกติทั้งปี 1.3 

หมื่นลบ. +22% Y-Y 

 ราคาหุ้นมีโอกาสถูก Cover Short จากทั้งยอด Short ใน IRPCU18 + 

IRPCZ18 ตั้งแต่ต้น ก.ย. 18 ที่มี OI รวมกัน 2.8 หมื่นสัญญา (28 ล้าน

หุ้น) ราคาเฉลี่ย 6.87 บาท และยอด Short Sales ในช่วงเวลาเดียวกันอีก 

14.6 ล้านหุ้น ราคาเฉลี่ย 6.69 บาท 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) Dollar Index พักฐาน จากอัตราเงินเฟ้อ ส.ค. 18 ของสหรัฐฯ ที่เพ่ิมขึ้น

เพียง 2.2% ต่้ากว่างวดก่อนและคาดการณ์ของตลาดที่ 2.4% ลดแรงกดดันการ

ปรับขึ้นดอกเบี้ยเชิงรุกของเฟดในระยะสั้น อีกทั้ง ยังเป็นผลจากเงินยูโรที่กลับมา

แข็งค่า หลังทีป่ระชมุ ECB ลดวงเงนิซื้อสินทรัพย์ลงคร่ึงหน่ึงเหลือ 1.5 หมื่นล้านยู

โรต่อเดือนใน ต.ค. 18 และจะยกเลิกในสิ้นปีน้ี ส่วนเงินบาทแข็งค่าเร่งขึ้น จาก

ปัจจัยหนุนด้านการเลือกตั้งในประเทศ ซึ่งจะดีกับการเคลื่อนไหวของ SET ในล้าดับ

ถัดไป หุ้นกลุ่มส่งออกที่ Outperform ตลาดก่อนหน้าน้ีทั้งอิเล็กทรอนิกส์และ

เกษตรอาหารอาจพักฐานชั่วคราว ส่วนหุ้นกลุ่มน้าเข้าที่ได้ประโยชน์จากบาทแข็ง 

เช่น SYNEX FTE THMUI   

(+) กลุ่มที่ได้ประโยชน์จากการเลือกตั้ง จากข้อมลูทางสถติิ เราพบว่าหุ้นมัก

ปรับตัวขึ้นก่อนเลือกตั้ง 4-6 เดือน และกระจายตัวไปเกือบทั้งตลาดเพราะท้าให้เกิด

ความเชื่อมั่นด้านการบริโภคและการลงทุนตามมา โดยกลุ่มที่เราคาดว่าจะได้

ประโยชน์ก่อนคือ สื่อโฆษณา รับเหมาและวัสดุก่อสร้าง นิคมอุตสาหกรรม และ

ธนาคารพาณิชย์ ซึ่งหุ้นพ้ืนฐานดีที่เราคัดเลือกใน Election Theme สามารถติดตาม

ได้ผ่านฟังก์ชั่น Stock Scan ในหัวขอ้ Event Plays จากโปรแกรม Finansia HERO 

เช่น AMATA CK CPALL KBANK MTC PLANB SCC SEAFCO เป็นต้น 

(0) กลุ่มธนาคาร ได้ประโยชน์จากการเติบโตของสินเชื่อที่จะเร่งขึ้นทั้งก่อนและ

หลังเลือกตั้ง โดยสถติิ 4 คร้ังล่าสุด พบว่าสินเชื่อจะขยับขึ้นก่อนเลือกตั้งเฉลี่ย 2% 

ต่อไตรมาส และเดือนทีม่ีการเลือกตัง้จะเพ่ิมเฉลี่ย 2.5% ส่วนหลังเลือกตั้งไปแล้ว 

ถ้าสามารถจัดตั้งรัฐบาลได้จะขึ้นเฉลีย่ 4% ต่อไตรมาส ซึ่งเมื่อรวมกับภาวะปกติที่

สินเชื่อจะโตตามฤดูกาลอยู่แล้ว เราคาดว่า 4Q18 เตบิโตได้ราว 4-5% และเป็นไป

ได้สูงที่ทั้งปีจะโต 7-8%  Y-Y (จาก 6M18 +2.8% Y-Y) และคาดว่าจะได้เห็นแรง

ส่งต่อเน่ืองไปใน 1H19 เรามีแนวโน้มปรับเพ่ิมประมาณการสินเชื่อปี 2019 ขึ้น จาก

เดิมที่คาด +5.2% Y-Y และกลุม่แบงก์น่าจะถูก Re-rated Valuation ขึ้น เพราะ

เป็นกลุ่มแรกที่ไดป้ระโยชน์จากวงจรการลงทุนรอบใหญ่ที่ก้าลังจะมา เราแนะน้า 

KBANK (ราคาเป้าหมาย 235 บาท) และ BBL (ราคาเป้าหมาย 232 บาท)    

(0) KSL ผลประกอบการ 3Q18 (เดือน พ.ค.-ก.ค.) พลิกเป็นขาดทุน -95 ลบ. 

จากที่ก้าไร 688 ลบ. ใน 2Q18 และ 58 ลบ. ใน 3Q17 มาจากราคาน้้าตาลที่ลดลง

มาก มาร์จ้ินหดลงแรงเหลือ 13.8% จาก 37% ใน 2Q18 และ 26.4% ใน 2Q17 

ดอกเบี้ยจ่ายก็สูงขึ้นมาก เพราะอ้อยปีน้ีเยอะมาก เลยต้องใช้ working capital 

สูงขึ้น รวม 9M18 มีก้าไรสุทธิ 734 ลบ. -36% Y-Y ถ้าไม่รามก้าไรพิเศษปีก่อน จะ

มีก้าไรปกติ -9.7% Y-Y แนวโน้มก้าไร 4Q18 ยังไม่ดี และอาจต่อเน่ืองไปในปีหน้า 

เพราะผลผลิตอ้อยยังออกมาเยอะ และราคาน้้าตาลโลกก็ยังไม่ดี แม้จะขยับขึ้นมา

บ้าง วันน้ียังอยู่ที่ 12 เซนต์ต่อปอนด ์ปรับขึ้นจากก่อนหน้าที่ 10-11 เซนต์ต่อปอนด ์

แต่ยังเป็นระดบัที่ต่้ามาก แนะน้าหลีกเลี่ยงกลุม่น้้าตาลตามเดิม 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$224ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$266ล้าน ขณะที่ไหลเข้าไทยประเทศ

เดียว US$61ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางกลับมาไหลเข้าภูมภิาคหลงั

จีนตอบตกลงเข้าเจรจาสหรัฐต่อประเด็นทางการค้า 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 13-09-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,717.96 2.30 1.69 -0.21 

SET50 1,133.44 2.85 1.88 -0.47 

Daily turn
ver (Bt mn) 78,999.30 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,387.26 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.94 (x) 

Mark
t P/BV (x) 2.04 (x) 

Market yield (%) 2.93 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.96 14.48 

China 10.83 9.54 

Hong Kong 11.00 9.89 

Indonesia 15.10 13.29 

Korea 9.17 8.59 

Philippines 17.45 15.44 

Taiwan 13.85 13.26 

S&P500 17.96 16.29 
Investors Summary (SET) 

13-09-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 28,779.67 26,772.54 2,007.1 

Proprietary (Bt mn) 9,310.84 10,012.21 -701.4 

Local Institution(Bt mn) 15,595.82 4,114.04 11,481.8 

Retail (Bt mn) 25,313.01 38,100.55 -12,787.5 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
13-09-18 Buy Sell Net 

Institution 67,441 81,356 -13,915 

Foreign 48,891 36,767 12,124 

Local 136,331 134,540 1,791 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 13 Sep 12 Sep 11 Sep 10 Sep 7 Sep 
CPALL 107.65 32.93 33.09 22.07 47.56 
PTTEP 104.08 86.24 54.97 84.02 97.83 
BEAUTY 100.04 85.95 27.86 14.79 129.24 
KBANK 99.05 61.36 31.73 51.87 21.92 
IVL 76.19 170.42 21.39 47.71 48.13 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

14 ก.ย. - ยูโรโซน: ดุลการค้า (ก.ค.) 

- รัสเซีย: ประชมุธนาคารกลาง 

- สหรัฐฯ: ยอดค้าปลีก (ส.ค.)  

19 ก.ย. - ไทย: ประชุม กนง. 

25 ก.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC ตลาดคาดขึ้นดอกเบ้ีย 0.25% เป็น 

2.25%  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,717.96 2.30 1.69 -0.21 

SET50 1,133.44 2.85 1.88 -0.47 

Dow Jones 30 26,145.99 0.57 0.89 0.70 

S&P 500 2,904.18 0.53 1.13 0.09 

NASDAQ Comp 8,013.71 0.75 1.41 -1.18 

FTSE 100 7,281.57 -0.43 0.05 -2.03 

Hang Seng 27,014.49 2.54  0.15 -3.13 

Nikkei 225 22,821.32 0.96  3.23 0.71 

Shanghai Comp 2,686.58 1.15  -0.58 -1.42 

Weighted Taiwan 10,727.23 0.04  -0.44 -2.39 

KOSPI 2,286.23 0.14  1.44 -0.36 

Straits Times 3,131.77 0.23  0.42 -2.05 

Kuala Lumpur Comp 1,792.60 0.41  -0.50 -1.62 

Jakarta Comp 5,858.27 1.04  0.12 -2.66 

Philippines Comp 7,517.37 0.92  -1.07 -4.31 

S&P ASX 200 6,128.72 0.48 0.24 -2.55 

VIX Index 12.37 -5.86 -16.87 -3.81 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 518.02 0.55 0.99 0.78 

MSCI Asia Pac Ex Japan 513.81 1.11 -0.45 -2.37 

MSCI Asia Ex Japan 639.90 1.40 -0.61 -1.98 

MSCI EM Asia 525.00 1.38 -0.81 -1.77 

MSCI Thailand 621.30 3.02 1.71 0.87 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -192.94 -325.50 -39.61 -731.13 

Indonesia -13.12 -68.90 -260.47 -3,881.98 

Philippines -7.38 -50.39 -132.98 -1,490.31 

Korea  118.57 -486.43 -1,595.70 -3,536.23 

Taiwan  1.52 212.88 302.02 -7,512.52 

Thailand 61.37 -97.85 -329.38 -6,611.45 

Vietnam 7.52 33.90 26.96 1,413.82 

Total -24.46 -782.29 -2,029.16 -22,349.8 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U18 1,129.40 31.00 211,406 261,885 

S50V18 1,128.00 32.00 45 1,519 

S50X18 1,127.00 31.00 23 146 

S50Z18 1,128.30 30.80 35,570 55,615 

S50H19 1,125.80 31.00 3,852 7,255 

S50M19 1,121.10 31.60 1,620 4,430 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-09-18 change 
KBANK 436.56 214.00 3.88 

BJC 234.76 58.50 4.93 

SCB 135.87 149.50 1.70 

QH 98.52 3.50 2.94 

AOT 91.52 64.50 3.61 

AMATA 86.24 21.40 5.94 

BBL 78.17 209.00 3.98 

IVL 70.32 58.00 4.50 

MTC 57.49 42.00 5.66 

STEC 51.92 24.30 6.11 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-09-18 change 
CPALL -631.34 68.50 4.58 

SCC -117.65 442.00 1.84 

ADVANC -100.82 201.00 0.50 

BDMS -90.11 26.25 0.00 

PTTGC -89.05 80.00 3.23 

PTT -78.30 52.00 5.05 

SAWAD -69.34 46.50 6.90 

KKP -52.90 75.50 1.34 

EGCO -50.59 236.00 0.85 

VGI -46.76 8.15 4.49 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้น น้าโดยหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยี และตัวเลข

เงินเฟ้อที่ชะลอตัวลง ส่งผลให้ความกังวลในการเร่งขึ้นดอกเบ้ียลดลง 

(0) ตลาดหุ้นยุโรปปิดผสมผสาน แม้ว่า BOE และ ECB คาดการณ์ว่า

เศรษฐกิจยังคงขยายตัวได้เป็นอย่างดี แต่ค่าเงินที่แข็งค่าขึ้น กลับมา

กดดันก้าไรบริษัทจดทะเบียนข้ามชาติ 

(+) ภาพรวมตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้น หลังคลายความกังวลเรื่อง

สงครามทางการค้าและวิกฤติค่าเงิน หลังสกุลเงินในประเทศตลาดเกิด

ใหม่เริ่มกลับมาแข็งค่าขึ้น 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดเคล่ือนไหว

อยู่บริเวณ 32.60 บาท/ดอลลาร ์

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.59 32.62 0.09 

US$ / Euro 1.17 1.17 0.00 

Yen / US$ 112.02 111.92 -0.09 

Yuan / US$ 6.84 6.85 0.10 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 68.89 68.59 0.44 

Singapore GRM 5.53 5.57 -0.7 

Gold (COMEX) 1,208.40 1,208.20 0.02 

BDI 1,411.00 1,439.00 -1.95 

ZINC 2,360.00 2,370.50 -0.44 

CRB index 191.41 193.36 -1.01 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ต.ค. ปรับลง 1.78 ดอลลาร์ 

มาอยู่ที่ 68.59 ดอลลาร์/บาร์เรล จากความกังวลอุปสงค์น้้ามันจะลดลง 

จากการท้าสงครามการค้าระหว่างและประเทศคู่ค้า ซึ่งจะกระทบกับการ

ขยายตัวของเศรษฐกิจ 

(-) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ปรับตัวลง ล่าสดุเคล่ือนไหวอยู่ที่ 5.53 ดอลลาร/์

บาร์เรล 

() ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน ธ.ค. ลดลง 2.7 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1208.2 ดอลลาร/์ออนซ์ หลังค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่าลง 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

COTTO (T/O) 14/08/2018 21/09/2018 

DNA (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

DNA-W1 (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

GL (T/A) 28/08/2018 17/09/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


