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กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in “Triple D” Play 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ได้เกือบตลาดวัน

ก่อนที่ชั่วโมงสุดท้ายจะมีแรงขายออกมาหนาแน่นและท าให้ดัชนีปดิลบ

แรงถึง 19 จุด ณ สิ้นวัน โดยปัจจัยกดดันยังมาจากความไม่แน่นอนเร่ือง

สงครามการค้าเป็นหลัก แรงขายหลกัๆมาจากนักลงทุนต่างชาติและเร่งตวั

ขึ้นเป็น 3.4 พันลบ.และ Short ใน Index Futures สูงถึงกว่า 1.5 หมื่น

สัญญา 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่าจะเร่ิมแกว่งทรงตัวได้โดยกลุ่ม

พลังงานคาดว่าจะพยุงตลาดจากราคาน้ ามันดิบที่ปรับขึ้นแรง 2.5% วานน้ี 

อย่างไรก็ตามประเด็นสงครามการค้าโดยเฉพาะสหรัฐฯ-จีนที่ดูมีท่าที

รุนแรงมากขึ้นคาดว่ายังคงเป็นปัจจัยหลักที่กดดันดัชนีหลังล่าสุดจีนเตรียม

ขออนุมัติจาก WTO ในการคว่ าบาตรสหรัฐฯ ซึ่งจากปัจจัยเสี่ยงและความ

ไม่แน่นอนที่มีในปัจจุบันท าให้มีโอกาสที่ดัชนีจะอ่อนตัวลงอีก เราจึงยังคง

เน้นลงทุนหรือพักเงินในหุ้น Domestic Defensive และ Dividend Play 

น่าจะปลอดภัยและเคลื่อนไหวได้แขง็แรงกว่าตลาด  

กลยุทธ์ : ยังเน้นลงทุนในกลุ่ม Domestic Defensive และ Dividend 

Play //ทยอยสะสมหุ้นเพ่ิมในช่วงลบ 

หุ้นเด่นเดือนก.ย. : ASK, CHG, CK, CPALL, PRM 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> ATP30 << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 2.30 บาท 

 คาดก าไร 3Q18 โตทั้ง Q-Q, Y-Y และท าจุดสูงสุดใหม่ จาก High Season ที่มี

วันหยุดไม่มาก และการเร่ิมให้บริการลูกค้าใหม่อย่าง Mega Bangna ด้วยรถ 

Shuttle Bus 6 คัน และ SPRC ด้วยรถตู้ 10 คัน บวกกับอัตราก าไรขั้นต้นที่จะเร่ง

ขึ้นจาก Economy of Scale  

 คาดก าไรสุทธิปี 2018 +54% Y-Y เป็น 40 ลบ. และ +16% Y-Y เป็น 47 ลบ. 

ในปี 2019  

 PE2018 อยู่ที่ 24 เท่า และจะลดลงเหลือ 21 เท่าในปี 2019 ต่ ากว่าค่าเฉลี่ย

ตั้งแตเ่ข้าตลาดที่ 32 เท่า 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) กลุม่สื่อสาร วันนี้ที่บอร์ดกสทช.จะพิจารณาว่าจะอนุญาตให้ DTAC เข้าสู่มาตรการ

เยียวยาหรือไม่หลังจากหมดสัมปทานวันที่ 15 ก.ย. นี้ เราคาดว่ามีโอกาสสูงที่กสทช.จะ

ไม่ให้เยียวยา และปล่อยให้เป็นหน้าทีข่องศาลปกครองในการพิจารณา กรณแีย่ทีสุ่ดหาก 

DTAC ไม่ได้เยียวยา จะมีลูกค้าที่ได้รับผลกระทบราว 1 ล้านรายและกระทบรายได้ราว 2-

3 พันลบ. หรือ 3-4% ของรายได้รวม เราจึงยังมอง ADVANC (ราคาเหมาะสม 220 

บาท) และ INTUCH (ราคาเหมาะสม 67.50 บาท) เป็นตัวเลือกที่ปลอดภัยทีสุ่ดและมีปัน

ผลในระดับที่ดี 4-5% รองรับ   

(0) TISCO สินเชื่อเดือนส.ค. ทรงตวั M-M มีสญัญาณที่ดีขึน้ในกลุ่ม SME ที่ประกอบ

ธุรกิจ Floor plan และสนิเชื่อ retail ทีไ่ม่หดตัวแล้ว (HP flat แต่ Auto cash โตได้ดีขึ้น) 

เงินใหส้ินเชื่อ 8M18 -5.35%YTD จากการ repayment ในกลุ่มสินเชือ่ธุรกิจใน 1H18 

ด้านเงินฝากปรับขึ้น 3%M-M (5.5 พันลบ.) จากเงินฝากประจ าซึ่งได้ปรับอตัราดอกเบ้ีย

เพ่ิมข้ึนราว 0.1-0.2% ในเดือนพ.ค.-มิ.ย.ที่ผ่านมา ขณะที่ Lending rate ขยบัขึ้นเช่นกัน 

เราคาดผลการด าเนินงานใน 2H18 ดีกว่า 1H18 ที่มีค่าใช้จ่ายพิเศษมาก คงประมาณการ

ก าไรปี 2018 ที่ 7.1 พันลบ. (+16.7% Y-Y) คงค าแนะน าซื้อ ราคาเหมาะสม 98 บาท 

(+) EKH แนวโน้มก าไร 3Q18 คาดว่ายังโตทั้ง Q-Q และ Y-Y และเป็นไตรมาสที่ดีที่สุด

ของปีจากอานิสงส์ของ High Season และมีโรคระบาดมาก ขณะที่ศูนย์ผู้มีบุตรยากเริ่มมี

ผู้ใช้บริการเร่งตัวขึ้นในช่วง 2 เดือนล่าสุด ซึ่งจะช่วยลดผลกระทบเชิงลบจากการเปิด

อาคารศูนย์กุมารเวชใน 2Q19 เราปรับก าไรปกตีปี 2018-2019 ขึ้นเฉล่ียปีละ 10% เป็น 

+20.2% Y-Y อยู่ที ่101 ลบ. และ +4.3% Y-Y อยู่ที่ 105 ลบ. ตามล าดับ ปรับใชร้าคา

เหมาะสมปี 2019 ที่ 7.40 บาท แนะน าซื้อ เป็น Top Pick ส าหรับรพ.ขนาดเล็ก  

(0) GFPT วานนี้เราได้เยี่ยมชมโรงงานของ GFN (บ.ร่วมของ GFPT) ซึ่งมีทั้ง

สายการผลิตโรงเชอืด (ก าลังผลิต 1.5-1.6 แสนตัวต่อวัน) และโรงแปรรูป (ก าลังผลิต 

3,200 ตันต่อเดือน) ปัจจุบันใช้เต็มแล้ว อยู่ระหว่างขยายก าลังการผลิต ภายใน 3 ปีจะ

เพ่ิมเป็น 1.8 แสนตัวต่อวัน แต่ต้องรอ  GFPT ขยายฟาร์มเล้ียงในปี 2020 กอ่น ระยะสัน้

แนวโน้มก าไร 3Q18 จะดีต่อเนื่อง เพราะเป็น High season และบาทอ่อน รวมถึงราคา

ชิ้นส่วนไกใ่นประเทศเริ่มปรับขึ้น ส่วนราคาไก่ล่าสุดปรับลง 1 บาทจากสัปดาห์ก่อน เป็น 

36 บาทต่อกก. แนวโน้มอาจอ่อนได้อกี เพราะจะเข้าช่วงกินเจต้นเดือน ตค. เราคาดก าไร

ปีนี้ -44% Y-Y และกลับมาโตปีหน้า +44% Y-Y คงราคาเป้าหมายปี 2019 ที ่ 14.5 

บาท รอซื้อเม่ืออ่อนตัวเก็งก าไรผลประกอบการ 3Q18 

(+) SYNEX คืนนี้ Apple จะเปิดตัวสมาร์ทโฟน 3 รุ่นใหม่ ปกติจะกระทบหุน้ที่ขายของ 

Apple ทั้ง COM7 และ SPVI ไม่มาก แต่มกัหนุนใหร้าคาหุ้นขึ้นแรงช่วงทีข่ายในไทย

เดือน พ.ย. หลังจากนี้จะมีหุ้นที่เกี่ยวกับ Apple เพ่ิมอีก 1 ตัวคือ SYNEX ที่เป็น 

distributor รายใหญ่ ท าให้ผู้ค้าปลีกรา้น istudio เกือบทั้งหมดยกเว้น COM7 จะค่อยๆ

เปล่ียนมาซื้อกับ SYNEX แทน เราคาดว่าก าไร 2H18 จะโตแรงสุดในกลุม่สินค้าไอท ี

แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 20 บาท 

(0) SONIC เป็นผู้ให้บรกิารจัดการระบบโลจิสติกส์ครบวงจรทั้งทางทะล ทางบก และ

อากาศ ทั้งในประเทศและต่างประเทศ มีศูนย์รวบรวมและกระจายสนิค้าเป็นของตัวเอง มี

พันธมิตรทางธุรกิจกว่า 195 รายกระจายอยู่ทกุทวีป รายได้หลักปัจจุบันอยูท่ี่บริการขนส่ง

ทางทะเล และก าลังขยายธุรกิจไปยังบริการขนส่งทางอากาศที่มอีัตราก าไรขั้นต้นสูง เรา

คาดก าไรสุทธิปี 2018 +46% Y-Y อยู่ที่ 67 ลบ. และปี 2019-2020 โตเฉล่ีย 20% ต่อ

ปี ประเมินราคาเป้าหมายปี 2019 อิง PE 20 เท่า ซึ่ง Implied จาก PEG 1 เท่า ได้

เท่ากับ 3.00 บาท (Finansia อาจเข้าร่วมเป็นผู้จัดจ าหน่ายและรับประกันการจัดจ าหน่าย

หุ้น IPO ของ SONIC)  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมภิาค US$159 เม็ดเงนิส่วน

ใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$138ล้าน โดยไทยมีเม็ดเงินไหลออก 

US$104ล้าน ขณะที่ไหลเข้าไต้หวัน US$94ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทนุมี

ทิศทางไหลออกจากภูมภิาคจากความวิตกต่อสงครามการค้าและวิกฤตค่าเงิน

ของตลาด EM หลายประเทศ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 11-09-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,672.42 -1.13 -1.01 -2.86 

SET50 1,096.63 -1.51 -1.43 -3.70 

Daily turnver (Bt mn) 50,027.70 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,922.42 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.47 (x) 

Markt P/BV (x) 1.98 (x) 

Market yield (%) 3.01 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.51 14.07 

China 10.74 9.46 

Hong Kong 10.78 9.69 

Indonesia 14.98 13.23 

Korea 9.06 8.48 

Philippines 17.47 15.46 

Taiwan 13.81 13.19 

S&P500 17.87 16.21 
Investors Summary (SET) 

11-09-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,170.50 21,565.96 -3,395.5 

Proprietary (Bt mn) 7,209.67 6,643.51 566.2 

Local Institution(Bt mn) 4,679.34 4,301.41 377.9 

Retail (Bt mn) 19,968.22 17,516.84 2,451.4 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
11-09-18 Buy Sell Net 

Institution 56,787 42,336 14,451 

Foreign 36,926 52,400 -15,474 

Local 114,857 113,834 1,023 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 11 Sep 10 Sep 7 Sep 6 Sep 5 Sep 
PTT 215.88 60.33 113.65 208.10 239.96 
TRUE 144.19 69.78 93.12 430.91 144.15 
AOT 137.04 15.13 2.47 35.16 18.44 
PTTGC 80.31 2.02 38.08 28.84 77.07 
PTTEP 54.97 84.02 97.83 47.44 334.36 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

13 ก.ย. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้ (ส.ค.) 

- ยูโรโซน: ประชุม ECB 

- อังกฤษ: ประชุม MPC  

19 ก.ย. - ไทย: ประชุม กนง. 

25 ก.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC ตลาดคาดขึ้นดอกเบ้ีย 0.25% เป็น 

2.25%  
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,672.42 -1.13 -1.01 -2.86 

SET50 1,096.63 -1.51 -1.43 -3.70 

Dow Jones 30 25,971.06 0.44 0.21 0.02 

S&P 500 2,887.89 0.37 0.56 -0.47 

NASDAQ Comp 7,972.47 0.61 0.88 -1.69 

FTSE 100 7,273.54 -0.08 -0.06 -2.14 

Hang Seng 26,422.55 -0.72  -2.04 -5.26 

Nikkei 225 22,664.69 1.30  1.27 -1.20 

Shanghai Comp 2,664.80 -0.18  -1.39 -2.22 

Weighted Taiwan 10,752.30 0.25  -0.97 -2.91 

KOSPI 2,283.20 -0.24  0.17 -1.61 

Straits Times 3,109.91 -0.35  -0.86 -3.30 

Kuala Lumpur Comp #N/A N/A - 1.13 -0.01 

Jakarta Comp 5,831.12 - -0.35 -3.11 

Philippines Comp 7,518.01 -1.03  -1.06 -4.30 

S&P ASX 200 6,179.68 -0.16 0.42 -2.37 

VIX Index 13.22 -6.64 -11.16 2.80 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 514.03 0.12 -0.41 -0.31 

MSCI Asia Pac Ex Japan 507.87 -0.46 -2.47 -5.40 

MSCI Asia Ex Japan 631.45 -0.63 -2.54 -5.49 

MSCI EM Asia 518.77 -0.68 -2.47 -5.30 

MSCI Thailand 598.87 -1.61 -3.25 -3.39 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -132.56 -132.56 153.33 -538.19 

Indonesia -9.45 -9.45 -201.02 -3,822.53 

Philippines -10.72 -26.56 -109.15 -1,466.49 

Korea  -26.25 -55.41 -1,164.68 -3,105.21 

Taiwan  93.65 217.98 307.12 -7,507.43 

Thailand -103.47 -109.19 -340.72 -6,622.79 

Vietnam 5.62 5.62 -1.33 1,385.53 

Total -183.18 -109.57 -1,356.45 -21,677.1 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U18 1,089.40 -23.60 181,980 279,474 

S50V18 1,089.00 -22.40 33 1,496 

S50X18 1,087.10 -25.10 17 118 

S50Z18 1,089.80 -23.60 22,654 54,395 

S50H19 1,087.70 -22.80 1,893 7,373 

S50M19 1,082.50 -23.00 993 4,432 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-09-18 change 
CPALL 396.96 65.25 -1.88 

PTTEP 141.16 138.00 0.36 

ESSO 91.83 16.10 1.26 

CPN 87.74 80.50 -1.53 

KTC 42.76 31.00 0.00 

HMPRO 42.10 14.60 -0.68 

ANAN 29.25 5.05 1.41 

MBK 24.04 24.80 0.00 

AP 22.52 9.45 3.85 

JAS 22.52 5.25 1.94 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-09-18 change 
PTT -844.18 48.75 -2.99 

BEAUTY -263.52 10.80 -4.42 

PTTGC -258.93 77.00 -2.53 

BBL -232.91 202.00 0.00 

EGCO -194.00 228.00 -0.44 

TOP -192.47 83.75 -1.47 

AOT -141.00 62.00 -3.50 

SCC -130.11 434.00 -1.36 

BANPU -129.49 19.10 -1.04 

ADVANC -115.08 199.50 0.25 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐปรับตัวขึ้น โดยได้รับแรงหนุนจากหุ้นในกลุ่มพลังงาน 

จากการปรับขึ้นของราคาน้ ามันดิบ WTI และหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยทีี่ฟื้น

ตัวขึ้นจากการเปิดตัว Iphone รุ่นใหม่ของ Apple ในวันพุธนี้ 

(-) ภาพรวมตลาดหุ้นยุโรปยังคงปรับตัวลง จากความกังวลเรื่องสงคราม

ทางการค้า และต้นทนุน้ ามันดิบที่เพ่ิมข้ึน 

(0) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวผสมผสาน แม้ว่าแนวโน้มการเจรจาเพ่ือหา

ข้อยุติความขัดแย้งในคาบสมุทรเกาหลีจะดูดีขึ้น แต่ก็ถูกหักล้างจาก

ความกังวลต่อเศรษฐกิจของจีนจากการขึ้นภาษีของสหรัฐ 

(+) ค่าเงินแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

32.78 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.80 32.78 -0.06 

US$ / Euro 1.16 1.16 -0.12 

Yen / US$ 111.54 111.63 0.08 

Yuan / US$ 6.87 6.86 -0.25 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 69.82 69.25 0.82 

Singapore GRM 5.72 5.90 -3.1 

Gold (COMEX) 1,201.80 1,202.20 -0.03 

BDI 1,482.00 1,490.00 -0.54 

ZINC 2,311.00 2,381.00 -2.94 

CRB index 191.67 191.02 0.34 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ต.ค. พุ่งขึ้น 1.71 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 69.25 ดอลลาร์/บาร์เรล จาก 1.ความกังวลเรื่องพายุฟอเรนซท์ี่

ก าลังพัดเข้าสู่ฝ่ังตะวันออกของสหรัฐ 2. สหรัฐปรับประมาณการการผลิต

น้ ามันดิบในปีหน้าลง และ 3.การประทว้งในอิรกั ที่อาจกระทบต่อก าลัง

การผลิตที่ขึ้นมาทดแทนของอิหร่านในช่วงที่ผ่านมา 

(-) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ปรับตัวลง ล่าสดุเคล่ือนไหวอยู่ที่ 5.72 ดอลลาร/์

บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.ย. เพ่ิมข้ึน 2.40 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1195.40 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 

 

 



                                                                                                                                            12 September 2018 

หน้า 3 จาก 3 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

COTTO (T/O) 14/08/2018 21/09/2018 

DNA (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

DNA-W1 (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

GL (T/A) 28/08/2018 17/09/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


