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กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Domestic Play 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways สร้างฐานตามคาด 

โดยปิดบวกเล็กน้อย 2.02 จุด และมลูค่าการซื้อขายเบาบางเพียง 3.3 

หมื่นลบ.เน่ืองจากไร้ปัจจัยบวกใหม่และมหีลากหลายประเด็นทีต่้องติดตาม 

สถาบันในประเทศพลิกมาขายสุทธิ 636 ลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาตขิาย

สุทธิบางลงเหลือเพียง 188 ลบ. (แต่พลิกมา Short ใน Index Futures 

6.2 พันสัญญา)  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่าจะยังคงแกว่งตัว Sideways 

สร้างฐานต่อเน่ืองหลังยังไร้ปัจจัยบวกใหม่เข้ามาหนุน นักลงทุนต่างยังจับ

ตาประเด็นสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯและชาติต่างๆ รวมถึงแผนการเก็บ

ภาษีสินค้าจีนวงเงิน 2 แสนล้านเหรียญซึ่งจีนพร้อมจะตอบโต้ทันที ขณะที่

ปลายสัปดาห์น้ีต้องติดตามการประชมุ BoE และ ECB ว่าจะส่งสัญญาณ

ด าเนินนโยบายการเงินต่อไปอย่างไร ซึ่งจากความไม่แน่นอนในปัจจัยฝั่ง

ต่างประเทศ เราจึงยังคงเน้นให้ลงทนุในหุ้นกลุ่ม Domestic Play ที่คาดว่า

จะยังปลอดภัยและเคลื่อนไหวได้แขง็กว่าตลาดจากภาพรวมเศรษฐกิจและ

การเมืองที่ค่อนข้างมเีสถียรภาพ  

กลยุทธ์ : ยังเน้นลงทุนในกลุ่ม Domestic Play//ทยอยสะสมหุ้นเพ่ิม

ในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือนก.ย. : ASK, CHG, CK, CPALL, PRM 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> SEAFCO << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 10 บาท 

 คาดก าไร 2H18 พุ่งแรงทั้ง H-H และ Y-Y จากการรับรู้โครงการใหญ่เช่น 

One Bangkok และรถไฟฟ้าทั้งสายสีส้มและชมพู โดยตอนนี้มีงานในมือ

ทั้งหมด 2.8 พันลบ. คาดรับรู้ทันปีนี้ 1.5 พันลบ.  

 จากอัตราก าไรขั้นต้นที่ท าได้ดีกว่าคาด เราจึงปรับก าไรปีนี้ขึ้นเป็น 305 ลบ. 

+45% Y-Y โตแรงสุดในรอบ 4 ปี 

 PE2018 อยู่ที่ 18 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลังที่ 22 เท่า 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) กลุ่มอสังหาฯ คาดก าไร 2H18 จะโตโดดเด่นทั้ง H-H และ Y-Y จากแผน

เปิดตัวโครงการมูลค่ารวมกว่า 2.5 แสนลบ. มากกว่า 1H18 ถึง 2.5 เท่าตัว อีกทั้ง 

ยังเป็นช่วงทีม่ีการรับรู้โครงการแนวราบ และการโอนคอนโดฯ หลายแหง่ เราคาด

ก าไรปกติปี 2018 ของกลุ่มโต 11% Y-Y อยู่ที่ 3.8 หมื่นลบ. และคาดโตอีก 8% 

Y-Y อยู่ที่ 4 หมื่นลบ. ในปี 2019 ส่วนแนวโน้มดอกเบี้ยขาขึ้นที่ก าลังจะมา คาดว่า

จะกระทบกับ PSH และ LPN มากที่สุด เพราะเน้นตลาดกลางล่าง ซึ่งเป็นกลุ่มที่มี

อัตราการปฏิเสธสินเชื่อจากแบงก์สูงอยู่แล้ว ส่วนผู้เล่นในตลาดกลางบนทั้ง LH QH 

SC AP ORI SIRI SPALI กระทบน้อยกว่า ซึ่งอดีตที่ผ่านมา แนวโน้มดอกเบี้ยไม่

สัมพันธ์กับดัชนีกลุ่มอสังหาฯมากนัก เมื่อเทียบกับความเชื่อมั่นของผู้บริโภค ซึ่ง

ปัจจุบันยังเป็นขาขึ้น เราให้น้ าหนักการลงทุนของกลุ่มเป็น Overweight แนะน าซื้อ 

ORI ราคาเป้าหมาย 25.40 บาท (หรือ 16.80 บาท หลังขึ้น XD หุ้นปันผล) และ 

QH ราคาเป้าหมาย 3.90 บาท 

(+) KKP คงค าแนะน าซื้อ โดยเราปรับไปใช้ราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 90 บาท เรา

คาดว่าผลการด าเนินงาน 2H18 จะน่าสนใจกว่า 1H18 โดยเฉพาะใน 4Q18 ซึ่งคาด

ว่ารายได้ค่าธรรมเนียมจะเป็น Catalyst หนุนผลก าไรได้ราว 16-20% จากไตรมาส

ปกติ เราคาดว่า KKP จะรับรู้รายได้จาก TFFIF เฟส 1 ราว 100 ลบ. และยังมีดีลการ

จ าหน่ายหุ้น IPO ขนาดใหญ่ของปีน้ีคือโอสถสภาในช่วงเวลาเดียวกัน เราปรับ

ประมาณการก าไรปีน้ีขึ้น 3% เป็น 6.2 พันลบ. (+7.6%Y-Y) โดยเป็นการปรับการ

เติบโตของรายได้ค่าธรรมเนียมจาก 8% เป็น 14% ส่วนประมาณการก าไรปีหน้า

เท่าเดมิที่ 6.4 พันลบ. (+4%Y-Y) ขณะที่ เงินปันผลงวด 2H18 คาดจ่ายอีก 3 

บาท/หุ้น รวมเป็นทั้งปี 5 บาท/หุ้น คดิเป็นผลตอบแทนราว 7% ต่อป ี

(+) PRM จากการวิเคราะห์ผ่านโปรแกรม Finansia Hero เราพบว่า PRM ยัง 

Underperform กลุ่มเดินเรือในจังหวะการฟื้นตัว (ปรับขึ้นน้อยกว่า PSL) ทั้งที่ช่วง

ขาลง Outperform กลุ่มมาตลอดทาง ขณะที่ การเคลื่อนไหวของคา่ระวางเรือ

ขนส่งน้ ามันแบบ VLCC เร่ิมเป็นบวกมากขึ้น โดยฟื้นตัว 5% M-M ใกล้เคยีงกับ BDI 

อีกทั้ง เราคาดว่าผลประกอบการ 2H18 จะ Outperform กลุ่มอย่างมาก โดยคาด

ก าไรสุทธิ +125% Y-Y อยู่ที่ 660 ลบ. ส่วนทั้งปีคาด 1,000 ลบ. +39% Y-Y 

ยังคงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 9.00 บาท   

(+) SYNEX วันน้ีมีประชุม Opp Day ของทั้งกลุม่ TKS เราคาดว่าผู้บริหาร SYNEX 

จะสร้างความเชื่อมั่นให้กับตลาดไดม้ากขึ้น ว่าแนวโน้ม 2H18 จะกลบัมาโตแรง 

ด้วยเงื่อนไข (1) ฐาน 2H17 ที่ต่ ามาก (2) มีสินค้าใหม่เข้ามาขายมากขึ้น 

โดยเฉพาะกลุม่ Apple (3) ไม่มีค่าใช้จ่ายพิเศษทั้งกลบัรายการของ BAF และก าไร

จาก Fx ที่ลดลงเหมือน 2Q18 เรายังคาดก าไรทั้งปีน้ี +20% Y-Y เปน็ 750 ลบ. 

PE2018 ยังต่ าเพียง 13 เท่า เทียบกับค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลังที ่16 เท่า แนะน าซื้อ 

ราคาเป้าหมาย 20 บาท  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$209ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$124ล้าน ขณะที่ไหลออกฟิลิปปินส์ US$16ล้าน สว่น

ไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$6ล้าน แนวโน้มของกระแสเงนิทุนมีทิศทางไหล

ออกจากภมูิภาคเนื่องจากความกังวลสงครามการค้าระหว่างสหรัฐและจีน 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 10-09-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,691.51 0.12 0.12 -1.75 

SET50 1,113.47 0.09 0.09 -2.22 

Daily turnver (Bt mn) 32,991.40 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,114.49 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.67 (x) 

Markt P/BV (x) 2.01 (x) 

Market yield (%) 2.98 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.70 14.24 

China 10.73 9.44 

Hong Kong 10.84 9.74 

Indonesia 0.15 0.06 

Korea 9.07 8.49 

Philippines 17.66 15.63 

Taiwan 13.81 13.19 

S&P500 17.79 16.15 
Investors Summary (SET) 

10-09-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,523.78 12,711.68 -187.9 

Proprietary (Bt mn) 4,128.89 4,418.85 -290.0 

Local Institution(Bt mn) 2,901.99 3,537.98 -636.0 

Retail (Bt mn) 13,436.71 12,322.86 1,113.9 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
10-09-18 Buy Sell Net 

Institution 36,423 34,347 2,076 

Foreign 26,667 32,882 -6,215 

Local 81,743 77,604 4,139 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 10 Sep 7 Sep 6 Sep 5 Sep 4 Sep 
PTTEP 84.02 97.83 47.44 334.36 21.74 
TRUE 69.78 93.12 430.91 144.15 24.51 
PTT 60.33 113.65 208.10 239.96 24.12 
KBANK 51.87 21.92 61.59 49.05 16.45 
IVL 47.71 48.13 32.90 77.48 70.00 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

13 ก.ย. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้ (ส.ค.) 

- ยูโรโซน: ประชุม ECB 

- อังกฤษ: ประชุม MPC  

19 ก.ย. - ไทย: ประชุม กนง. 

25 ก.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC ตลาดคาดขึ้นดอกเบ้ีย 0.25% เป็น 

2.25%  
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,691.51 0.12 0.12 -1.75 

SET50 1,113.47 0.09 0.09 -2.22 

Dow Jones 30 25,857.07 -0.23 -0.23 -0.41 

S&P 500 2,877.13 0.19 0.19 -0.84 

NASDAQ Comp 7,924.16 0.27 0.27 -2.29 

FTSE 100 7,279.30 0.02 0.02 -2.06 

Hang Seng 26,613.42 -1.33  -1.33 -4.57 

Nikkei 225 22,373.09 -0.80  1.16 -1.31 

Shanghai Comp 2,669.49 -1.21  -1.21 -2.05 

Weighted Taiwan 10,725.80 -0.71  -0.97 -2.91 

KOSPI 2,288.66 -0.26  0.39 -1.40 

Straits Times 3,120.92 -0.43  -0.69 -3.14 

Kuala Lumpur Comp - 0.03  0.00 -1.13 

Jakarta Comp 5,831.12 1.30  -0.35 -3.11 

Philippines Comp 7,596.15 -0.52  -0.03 -3.30 

S&P ASX 200 6,141.70 0.36 0.33 -2.46 

VIX Index 14.16 -4.84 -4.84 10.11 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 513.39 0.08 -1.14 -0.43 

MSCI Asia Pac Ex Japan 510.22 -1.15 -3.80 -4.97 

MSCI Asia Ex Japan 635.44 -1.31 -3.89 -4.89 

MSCI EM Asia 522.34 -1.31 -3.72 -4.65 

MSCI Thailand 608.66 0.04 -2.17 -1.81 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  19.16 285.89 285.89 -405.63 

Indonesia -9.36 -9.36 -200.94 -3,822.45 

Philippines -15.82 -15.82 -98.41 -1,455.75 

Korea  -10.78 98.74 -1,010.53 -2,951.06 

Taiwan  124.44 124.44 213.58 -7,600.96 

Thailand -5.73 -5.73 -237.26 -6,519.32 

Vietnam 5.62 5.62 -1.33 1,385.53 

Total 107.52 483.78 -1,049.00 -21,369.6 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U18 1,113.00 2.00 127,068 272,965 

S50V18 1,111.40 0.40 26 1,509 

S50X18 1,112.20 1.90 18 112 

S50Z18 1,113.40 1.60 16,060 50,837 

S50H19 1,110.50 1.60 1,318 7,065 

S50M19 1,105.50 2.00 343 4,299 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-09-18 change 
CPALL 100.42 66.50 -0.75 

SCC 93.49 440.00 -0.45 

KKP 79.00 74.50 0.34 

GPSC 63.59 68.50 -1.79 

MINT 58.24 38.25 -0.65 

PTTEP 57.01 137.50 -1.08 

TRUE 54.75 5.80 -0.85 

PTTGC 53.57 79.00 0.64 

PTT 48.86 50.25 0.50 

BJC 43.09 56.25 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-09-18 change 
BBL -323.45 202.00 0.00 

BANPU -183.22 19.30 -2.03 

EA -98.80 41.00 5.13 

EGCO -90.88 229.00 0.88 

BH -76.54 179.50 0.00 

ADVANC -75.50 199.00 1.27 

BEAUTY -40.58 11.30 0.89 

SCB -40.27 145.00 -0.34 

KTB -36.69 19.30 -0.52 

IVL -34.42 57.25 -0.87 
Source: SET 

(-) ตลาดดาวโจนส์ปรับตัวลง จากแรงกดดันของหุน้ในกลุ่ม FAANG 

และหุ้น Boeing จากความกังวลเรื่องสงครามทางการค้า หลังปธ.ทรัมป์

ออกมาพูดว่าสหรัฐอาจเก็บภาษีสินค้าจากจีนเพ่ิมข้ึนอีก 

(+) ภาพรวมตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึน้ หลังจากมีความเป็นไปได้ที่การ

เจรจา Brexit จะออกมาดีกว่าที่คาด 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้น หลังตัวเลข GDP ไตรมาสที่ 2 ของ

ญี่ปุ่น ออกมาดีกว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ 3% Y-Y รวมไปถึงโอกาสที่สหรัฐจะ

เข้าพบเกาหลีเหนือรอบที่ 2 ในเร็วๆนี้ 

(0) ค่าเงินบาททรงตัวเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 

32.84 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.84 32.82 -0.05 

US$ / Euro 1.16 1.16 -0.07 

Yen / US$ 111.39 111.13 -0.23 

Yuan / US$ 6.86 6.84 -0.17 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 67.61 67.54 0.10 

Singapore GRM 5.90 6.18 -4.5 

Gold (COMEX) 1,199.90 1,199.80 0.01 

BDI 1,490.00 1,484.00 0.40 

ZINC 2,381.00 2,420.00 -1.61 

CRB index 191.02 190.36 0.35 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ต.ค. ลดลง 0.21 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 67.54 ดอลลาร์/บาร์เรล จากตัวเลขการผลิตของ OPEC ในเดือน

สิงหาคมที่เพ่ิมข้ึน แม้จะรวมผลประทบจากอิหร่านไปแล้วก็ตาม 

(-) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ปรับตัวลง ล่าสดุเคล่ือนไหวอยู่ที่ 5.90 ดอลลาร/์

บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.ย. ลดลง 0.60 ดอลลาร์ มาอยู่

ที่ 1193.00 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

COTTO (T/O) 14/08/2018 21/09/2018 

DNA (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

DNA-W1 (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

GL (T/A) 28/08/2018 17/09/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


