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กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Domestic Play //Accumulate on Dip 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัวลงอย่างต่อเน่ืองตลาดทัง้วันและ

หลุดระดับ 1,700 จุดอีกคร้ัง โดยปิดลบถึง 28 จุด ซึ่งเกือบจะเป็นระดบั

ต่่าสุดของวัน แรงขายส่วนใหญ่มาจากทั้งสถาบันในประเทศและนักลงทุน

ต่างชาติทีข่ายสุทธิ 3.7 พันลบ. และ 2.2 พันลบ. ตามล่าดับ  (และ

ต่างชาติ Short ใน Index Futures สูงถึง 1.2 หมื่นสัญญา) โดยนักลงทนุ

กังวลต่อวิกฤตค่าเงินและเศรษฐกิจในตลาดเกิดใหม่  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่าจะยังคงแกว่งตัว Sideways 

Down ต่อหลังจากร่วงแรงวานน้ีจากบรรยากาศการลงทุนที่ยังคงไม่สดใส

ทั้งจากประเด็นสงครามการค้ารวมถึงค่าเงินในตลาดเกิดใหม่ อย่างไรก็

ตามจากปัจจัยพ้ืนฐานของประเทศไทยที่ค่อนข้างแข็งแรงทั้งเศรษฐกิจ

และการเมืองทีม่ีเสถียรภาพ การเกินดุลบัญชีเดินสะพัด รวมถึงทุนส่ารองที่

สูง เราจึงมองว่าหุ้นในกลุ่ม Domestic Play น่าจะยังปลอดภัยและ

เคลื่อนไหวได้แข็งกว่าตลาด  

กลยุทธ์ : ยังเน้นลงทุนในกลุ่ม Domestic Play//ทยอยสะสมหุ้นเพ่ิม

ในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือนก.ย. : ASK, CHG, CK, CPALL, PRM 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> BDMS << 

 แนะน่าซื้อ ราคาเป้าหมาย 29 บาท 

 คาดก่าไร 3Q18 โตแข็งแกร่งทั้ง Q-Q และ Y-Y จากโรคระบาดที่ลากยาว

ตามฤดูฝน และการควบคุมต้นทุนที่ท่าได้ดีมากมาตั้งแต่ 2H17  

 การเติบโตระยะยาวจะได้แรงหนุนจากสัดส่วนกลุ่มประกันที่เพิ่มขึ้น เพราะมี

ความได้เปรียบด้านสาขาที่กระจายทั่วประเทศ ขณะที่ Center of Excellent 

จะช่วยยกระดับอัตราก่าไรจากการเป็นผู้น่ารักษาโรคซับซ้อน เราคาดจะหนุน

ให้ก่าไรปกติปี 2018-2020 โตเฉลี่ย 16% ต่อปี 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) วิตกในตลาดหุน้โลก สาเหตหุลักมาจากค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่าและมแีนวโน้มแข็ง

ต่อ จากการปรับขึน้ดอกเบ้ียของเฟดและภาวะขาดดุลการค้าของสหรัฐฯที่ลดลง ตอนนี้

ตลาดก่าลังกังวลกับความสามารถในการช่าระหนี้ของประเทศที่มีหนี้เป็นดอลลาร์ฯมากๆ 

ไม่ว่าจะเป็นบราซิล แอฟรกิาใต้ หรือมาเลเซีย ส่วนไทยมีหนี้ต่างประเทศ 35% ของ 

GDP และมีเงินทุนส่ารองสูงมากราว 2 แสนล้านดอลล่ารส์หรัฐฯ เป็นอันดับ 12 ของโลก 

ผลกระทบในเชิงปัจจัยพ้ืนฐานจึงจ่ากัด  

(0) ดัชน ีPMI ภาคการผลิตของโลก เดือน ส.ค. ลดลงเป็น 52.5 จาก 52.8 ในเดือน 

ก.ค. ค่อยๆลดลงต่อเนื่องตั้งแต่เดือน ธ.ค. ปีที่แล้ว แต่ตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐฯ

ออกมาดีแทบจะประเทศเดียว ขณะทีค่วามเสี่ยงเรื่องการค้าโลกและค่าเงินในตลาด EM 

ยังอยู่ จึงหนุนให้เงินไหลเข้าดอลล่าร์สหรัฐฯในฐานะ Safe Haven ผลที่ตามมาคือกระแส

เงินมีโอกาสไหลออกจากภูมภิาค ส่วนไทย แม้ว่าต่างชาติจะขายหุ้นไปแล้ว 2 แสนลบ. 

แต่เงินยังไม่ได้ออกไปไหน ค่าเงินบาทอ่อนค่าเพียง 0.7% YTD น้อยสุดในเอเชีย และ

ต่างชาติซื้อพันธบัตรอยู่ 1.8 แสนลบ. อย่างไรก็ตาม ด้วยความที่ทิศทางตลาดหุ้น

แปรผกผันกับค่าเงิน โดย SET และ USD/THB มีความสัมพันธ์เชิงลบในช่วง 3 ปีที่ผ่าน

มาราว -0.7  ยิ่งเงินบาทอ่อนค่าตามภูมภิาค SET ก็ยังมีความเสี่ยงที่จะพักฐานระยะสัน้ 

(0) กลุ่มสื่อสารฯ บอร์ดกสทช.ยังไมม่ีมติกรณีเยยีวยาคล่ืน 850 MHz แก่ DTAC โดย

ให้ส่านกังนกสทช.ไปจัดท่าข้อมูลเพ่ิมเติมเกี่ยวกับแผนประมูลคล่ืน 900 MHz ครั้งถัดไป

ว่าจะเกิดขึ้นเมื่อใดและจะกลับมาพิจารณาใหม่วันที ่12 ก.ย. ส่วนการเรยีกเงนิรายได้ช่วง

ระยะเวลาเยียวยามีมติเรียกเงินจาก TRUE และ ADVANC จ่านวน 3.3 พันลบ.และ 900 

ลบ. ตามล่าดับ ซึ่งจะต้องเข้าสู่กระบวนการยุติธรรมต่อไป นอกจากนี้ล่าสุดอนุญาโตตุลา

กาลได้ชี้ขาดให้ TRUE ช่าระค่าผิดสัญญาจ่านวนกว่า 9.4 หมื่นลบ.แก่ TOT กรณีละเมิด

ข้อตกลงในสญัญาร่วมการงานและร่วมลงทุนขยายบริการโทรศัพท์ โดยให้บริการและ

ยินยอมให้ผู้อืน่น่าอุปกรณ์ในระบบไปให้บริการอนิเตอร์เน็ต ADSL ซึ่งแม้คดีจะยังไม่

สิ้นสุด แต่เป็น Sentiment เชิงลบและมีโอกาสกระทบ Valuation อย่างมาก เราจึง

แนะน่าให้ชะลอการลงทุนใน TRUE (ราคาเป้าหมาย 8 บาท) และยังเลือก ADVANC 

(ราคาเป้าหมาย 220 บาท) และ INTUCH (ราคาเป้าหมาย 67.50 บาท) เป็น Top Pick  

(+) TU ราคาปลาทูน่าเดือน ส.ค. เทา่กับ US$1,450 ต่อตัน (+11.5% M-M, -26.8% 

Y-Y) ปรับขึ้นตามฤดูกาล ที่เข้าสู่ช่วงหา้มจับปลา FAD Ban (ก.ค.-ต.ค.) เป็นบวกต่อ TU 

ที่ได้สต็อกปลาไว้เต็มที่ในช่วงก่อนหนา้นี้ ท่าให้มาร์จ้ินขยับขึ้นได้ในช่วงปลาย 3Q18 – 

4Q18 แนวโน้มก่าไรสทุธิ 3Q18 จะกลับมาฟื้นตัวอีกครั้ง เพราะไม่มีค่าใช้จ่ายต้ังส่ารอง

จ่านวนมากเหมือน 2Q18 และเป็นชว่ง High Season ของการส่งออก อีกทั้งยงัได้

อานิสงส์จากบาทอ่อนค่า และสต็อกปลาราคาถูก แนะน่าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2019 

เท่ากับ 20 บาท  

(+) PT ก่าลังได้แรงหนุนจาก 2 ประเด็น คือ การลงทุนด้านไอททีี่เพ่ิมข้ึนของกลุ่ม

สถาบันการเงิน ซึ่งเป็นปัจจัยหนุนระยะสั้นใน 2H18 หลังจาก KBANK ประสบปัญหาการ

โอนเงินผ่าน Mobile Banking และ ATM ส่วนปัจจัยหนุนระยะยาว คือการสนับสนนุให้

เกิดคลัสเตอร์หุน่ยนต์ ที่ธุรกิจ SI ถูกมองว่าเป็นจุดเชื่อมระหว่างการผลิตหรอืบริการแบบ

ด้ังเดิมไปเป็นระบบอัตโนมัติ โดยบรษิทัที่ใช้ SI ในประเทศช่วยเปล่ียนแปลงเทคโนโลยี

การผลิตอย่างน้อย 30% ของมูลค่าเงินลงทุน จะได้รับการยกเว้นภาษีเงนิได้นิติบุคคล 

50% เป็นเวลา 3 ปี เรายังคงคาดการณ์ก่าไรสุทธิปีนี้ 212 ลบ. +10% Y-Y และปีหน้า 

230 ลบ. +9% Y-Y ราคาปัจจุบันซื้อขายบน PE2018-19 เพียง 8-9 เท่า และให้ปนัผล

สูงถึง 6-7% ต่อปี แนะน่าซื้อ ราคาเป้าหมาย 8.80 บาท  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$310ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$98ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$68

ล้าน ไม่มีประเทศใดที่มีเงินทุนไหลเข้า แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล

ออกจากภมูิภาคจากความกังวลต่อมาตรการทางการค้าของสหรัฐที่มีต่อจีนและ

การตอบโต้ของประเทศคู่ค้ารวมถึงความกังวลต่อภาวะเศรษฐกิจของประเทศใน

กลุ่มเกิดใหม ่

 

Market Summary (Bloomberg) 
 5-09-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,686.37 -1.64 -2.05 -2.05 

SET50 1,111.30 -1.76 -2.41 -2.41 

Daily turn
ver (Bt mn) 60,127.50 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,063.72 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.62 (x) 

Mark
t P/BV (x) 2.00 (x) 

Market yield (%) 2.98 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.62 14.19 

China 10.86 9.56 

Hong Kong 11.02 9.92 

Indonesia 14.63 12.96 

Korea 9.11 8.51 

Philippines 17.88 15.81 

Taiwan 14.03 13.39 

S&P500 17.87 16.21 
Investors Summary (SET) 

5-09-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 22,046.15 24,271.58 -2,225.4 

Proprietary (Bt mn) 6,868.85 6,270.99 597.9 

Local Institution(Bt mn) 5,356.43 9,091.40 -3,735.0 

Retail (Bt mn) 25,856.02 20,493.48 5,362.5 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
5-09-18 Buy Sell Net 

Institution 53,472 42,001 11,471 

Foreign 32,662 44,941 -12,279 

Local 103,047 102,239 808 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 5 Sep 4 Sep 3 Sep 31 Aug 30 Aug 
PTTEP 334.36 21.74 59.49 35.31 22.30 
PTT 239.96 24.12 21.00 18.00 20.38 
TRUE 144.15 24.51 60.36 22.83 47.09 
BEAUTY 78.09 100.25 100.63 70.87 34.49 
IVL 77.48 70.00 11.60 20.61 6.00 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
6 ก.ย. - สหรัฐฯ: พิจารณาจัดเก็บภาษีน่าเข้าสินค้าจีนมูลค่า 2 แสน

ล้านดอลล่าร์สหรัฐฯ, ตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนของ ADP (ส.ค.) 

7 ก.ย. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตร (ส.ค.) 

8 ก.ย. - จีน: ดุลการค้า (ส.ค.) 

19 ก.ย. - ไทย: ประชุม กนง. 

25 ก.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC ตลาดคาดขึ้นดอกเบ้ีย 0.25% เป็น 

2.25%  
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,686.37 -1.64 -2.05 -2.05 

SET50 1,111.30 -1.76 -2.41 -2.41 

Dow Jones 30 25,974.99 0.09 0.04 0.04 

S&P 500 2,888.60 -0.28 -0.45 -0.45 

NASDAQ Comp 7,995.17 -1.19 -1.41 -1.41 

FTSE 100 7,383.28 -1.00 -0.66 -0.66 

Hang Seng 27,243.85 -2.61  -2.71 -2.71 

Nikkei 225 22,580.83 -0.51  -1.81 -1.81 

Shanghai Comp 2,704.34 -1.68  -0.77 -0.77 

Weighted Taiwan 10,995.13 -0.24  -1.16 -1.16 

KOSPI 2,291.77 -1.03  -1.22 -1.22 

Straits Times 3,156.28 -1.69  -1.90 -1.90 

Kuala Lumpur Comp 1,795.50 -0.95  -1.22 -1.22 

Jakarta Comp 5,683.50 -3.76  -5.57 -5.57 

Philippines Comp 7,752.27 -1.64  -2.00 -2.00 

S&P ASX 200 6,230.45 -0.97 -2.37 -2.37 

VIX Index 13.91 5.70 8.16 8.16 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 516.13 -0.61 -1.55 -0.71 

MSCI Asia Pac Ex Japan 520.74 -1.82 -3.19 -2.47 

MSCI Asia Ex Japan 647.90 -2.00 -3.19 -2.22 

MSCI EM Asia 531.90 -1.96 -3.26 -2.13 

MSCI Thailand 607.36 -1.88 -2.95 -1.76 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  227.40 430.32 430.32 -261.20 

Indonesia -58.54 -107.85 -107.85 -3,729.36 

Philippines -19.45 -37.39 -37.39 -1,394.72 

Korea  -97.37 -281.10 -281.10 -2,221.63 

Taiwan  -98.29 80.01 80.01 -7,734.54 

Thailand -67.84 -130.07 -130.07 -6,412.14 

Vietnam -0.27 -0.27 -0.27 1,387.75 

Total -114.35 -46.35 -46.35 -20,365.8 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U18 1,108.90 -15.60 169,832 279,008 

S50V18 1,110.00 -15.50 56 1,507 

S50X18 1,106.60 -15.60 22 39 

S50Z18 1,111.20 -15.50 16,523 38,729 

S50H19 1,108.50 -15.40 2,118 6,441 

S50M19 1,101.90 -15.20 630 4,439 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5-09-18 change 
CPALL 1,449.83 65.25 -2.61 

DCC 126.14 2.70 3.05 

MINT 117.28 38.25 -1.29 

BCH 94.97 18.60 -1.59 

BDMS 66.90 26.25 0.96 

AMATA 65.14 20.20 -3.81 

TRUE 56.92 6.40 -2.29 

HMPRO 54.23 14.40 -0.69 

SPRC 51.89 14.70 0.68 

CPN 51.28 81.00 -0.92 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 5-09-18 change 
PTT -439.05 50.50 -3.35 

PTTGC -281.88 78.75 -1.87 

TOP -200.89 84.75 -1.17 

PTTEP -172.98 139.00 -2.46 

BEAUTY -141.54 10.50 0.00 

LH -129.80 11.40 -0.87 

SCC -115.47 442.00 -2.21 

SCB -109.85 141.50 -2.75 

EGCO -94.85 225.00 -0.44 

BANPU -94.83 19.80 -1.98 
Source: SET 

(-) ตลาดสหรัฐปรับตัวลง โดยเฉพาะหุน้ในกลุ่มเทคโนโลยี หลัง

ผู้บริหารเฟสบุ๊คและทวิตเตอร์ถกูเรียกเข้าไปสอบปากค่าเกี่ยวกับการ

เลือกต้ังสหรัฐในปี 2016 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง จากความกังวลเรื่องค่าเงินในตลาดเกิดใหม่

และสงครามทางการค้า  

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลง โดยตลาดยังคงกังวลเกี่ยวกับปัญหา

ค่าเงินในตลาดเกิดใหม่ในหลายๆประเทศที่อ่อนค่าลงอย่างรวดเร็ว 

ถึงแม้ว่าทางการจะมีการขึ้นดอกเบ้ียเพ่ือพยายามหยุดการอ่อนลงของ

ค่าเงินแล้วก็ตาม 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเล็กน้อยเมื่อเทียบกับดอลลารส์หรัฐ ล่าสุดอยู่

ทีบ่ริเวณ 32.77 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.79 32.78 -0.02 

US$ / Euro 1.16 1.16 0.15 

Yen / US$ 111.23 111.53 0.27 

Yuan / US$ 6.82 6.83 0.10 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 68.58 68.72 -0.20 

Singapore GRM 7.00 6.60 6.1 

Gold (COMEX) 1,204.30 1,201.30 0.25 

BDI 1,513.00 1,557.00 -2.83 

ZINC 2,419.50 2,415.50 0.17 

CRB index 191.01 192.12 -0.58 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้่ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ต.ค. ลดลง 1.15 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 68.72 ดอลลาร์/บาร์เรล จากความกังวลเรื่องปริมาณความต้องการ

ใช้น้่ามันอาจชะลอตัวลง หลังค่าเงินในประเทศผู้น่าเข้าน้่ามันหลักๆ 

อย่าง จีน อนิเดีย และอินโดนีเซยีอ่อนค่าลงมาก รวมไปถึงพายุกอร์ดอน

ในสหรัฐที่ออ่นก่าลังลง 

(+) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ปรับตัวข้ึน ล่าสุดเคล่ือนไหวอยู่ที่ 7.00 

ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค่า COMEX ส่งมอบเดือน ก.ย. เพ่ิมข้ึน 2.20 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1194.90 ดอลลาร์/ออนซ ์

  

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

COTTO (T/O) 14/08/2018 21/09/2018 

DNA (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

DNA-W1 (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

GL (T/A) 28/08/2018 17/09/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท่าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ่ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท่าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน่าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน่าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท่าซ้่า น่าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ่ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส่าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท่าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส่าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


