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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic Play//Accumulate on Weakness 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ในกรอบค่อนข้างแคบ

และปิดทรงตัว ขณะทีมู่ลค่าการซื้อขายค่อนข้างเบาบาง โดยตลาดขาด

ปัจจัยบวกใหม่และยังได้รับแรงกดดนัจากประเด็นสงครามการค้าและวิกฤต

ค่าเงินบางประเทศ สถาบันในประเทศยังซื้อสุทธิอีกเล็กน้อย 351 ลบ. 

ส่วนนักลงทุนต่างชาติยังขายสุทธิตอ่เน่ืองและหนาแน่นขึ้นเป็น 1.9 พัน

ลบ. (แต่ Long ใน Index Futures ราว 1.2 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่าจะแกว่งตัว Sideways ด้วย

มูลค่าการซื้อขายที่เบาบางต่อเน่ืองหลังไมม่ีปัจจัยใหมเ่ข้ามากระตุ้น โดย

ตลาดต่างจับตาประเด็นการค้าระหว่างสหรัฐฯและประเทศต่างๆ โดยเฉพาะ

อย่างยิ่งแผนการเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจีนวงเงิน 2 แสนล้านเหรียญหลังท า

ประชาพิจารณ์เสร็จวันที่ 6 ก.ย. ท าให้เรายังคาดว่าหุ้นในกลุ่ม Domestic 

Play จะยังสามารถ Outperform ตลาดได้จากปัจจัยภายในประเทศทั้ง

แนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจและการเมืองที่ค่อนข้างมเีสถียรภาพ  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้น Domestic Play//ทยอยสะสมหุ้นเพ่ิมในช่วงอ่อน

ตัว 

หุ้นเด่นเดือนก.ย. : ASK, CHG, CK, CPALL, PRM 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> SYNEX << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 20 บาท 

 เช้านี้มีประชุมนักวิเคราะห์และผู้จัดการกองทุน คาดว่าจะท าให้ตลาดเข้าใจ

ถึงงบ 2Q18 ที่ชะลอชั่วคราว และแนวโน้ม 2H18 ที่จะกลับมาโตเด่นมากขึ้น 

โดยมีแรงหนุนทั้งสินค้าของ Apple และ Synergy ที่จะเกิดร่วมกับ BAF เรา

คาดก าไรทั้งปีนี้ 750 ลบ. +20% Y-Y และปีหน้า 884 ลบ. +18% Y-Y 

 PE2018-19 เพียง 11-13 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลังของตัวเองที่ 16 

เท่า และค่าเฉลี่ยของกลุ่มที่ 20 เท่าอยู่มาก 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) เงินเฟ้อของไทยเดือน ส.ค. เร่งตัวขึ้น +1.62% Y-Y สูงขึ้นตดิต่อกันเป็น

เดือนที่ 14 ตามราคาพลังงาน อาหารสด และต้นทุนการผลิตสินค้าบางชนิด เงิน

เฟ้อเดือน ส.ค. เข้าสู่กรอบคาดการณ์เงินเฟ้อของ ก.พาณิชย์เป็นเดือนที่ 6 เราคาด

ว่ากนง.จะปรับขึ้นดอกเบี้ย 1 คร้ังปลายปีน้ี ตามทิศทางดอกเบี้ยในตลาดเงินทีข่ยับ

ขึ้นไปรอแล้วล่วงหน้า โดยหลงัจากน้ีจะเหลือการประชุมอีก 3 คร้ัง คือ 19 ก.ย. 14 

พ.ย. และ 19 ธ.ค. ถ้าเข้าสู่วงจรดอกเบี้ยขาขึ้น แบงก์ใหญ่จะไดป้ระโยชน์ Top 

Pick คือ KBANK (ราคาเป้าหมาย 235 บาท) BBL (ราคาเป้าหมาย 232 บาท)   

(+) TTCL เร่ิมมีสัญญาณบวกจากการซื้อหุ้นเพ่ิมุทน 56 ล้านหุ้น (9.1% ของทุน

ช าระแล้ว) ของ Sojitz Corp. (ญ่ีปุ่น) ที่ในราคา 7.795 บ/หุ้น ซึ่งนอกจากจะช่วย

เพ่ิมความน่าเชื่อถือแล้ว ยังมีโอกาสได้งานแถบรัสเซียที่ Sojitz มีการลงทุนและฐาน

ลูกค้าอยู่แล้วด้วย ส่วนแนวโน้มอุตสาหกรรมคาดฟื้นตัวตั้งแต่ปี 2019 จาก (1) ราคา

น้ ามันที่ปรับตัวขึ้นมาทีU่S$70/บาร์เรล ท าให้กลุ่มพลังงานและปิโตรฯ เร่ิมกลับมา

ลงทุน (2) เมด็เงินทีค่าดว่าจะไหลเข้ามาลงทุนใน EEC หลังการเลือกตั้งเสร็จสิ้น 

อย่างไรก็ตาม Upside ถือว่าจ ากัดเมื่อเทียบกับราคาเป้าหมายเฉลี่ยของ IAA 

Concensus ที่ 8.48 บาท จึงแนะน าให้เก็งก าไรอย่างระมัดระวัง โดยหุน้ที่คาดว่าจะ

ได้ประโยชน์จากการฟื้นตัวของกลุ่มพลังงานและยังมี Upside คือ PRM ซึ่งเป็น Top 

pick ในกลุ่มเรือของเรา (ราคาเป้าหมาย 9 บาท), BJCHI (ราคาเป้าหมายเฉลี่ยของ 

IAA อยู่ที่ 2.85 บาท) และ TRC (non-rated)  

(+) THMUI เรายังคงแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2018 เท่ากับ 3.10 บาท อิง PE 

Multiplier 20 เท่า โดยเรามีมุมมองเชิงบวกใน 3 ประเด็นคือ (1) ก าไรสุทธิ 2H18 

มีแนวโน้มเตบิโตสูงทัง้ H-H และ Y-Y จากยอดขายลวดสลิงที่จะเร่งตัวขึ้นตามการ

ขยายท่าเรือ และรับรู้งานวางท่อปะปาส่วนที่เหลือ รวมถึงการได้งานวางระบบบ าบดั

น้ าเสียเพ่ิม (2) อัตราก าไรขั้นต้นจะเร่ิมขยับขึ้น จากการให้บริการทดสอบลวดสลิงที่

เป็นธุรกิจ High Margin (3) ราคาหุ้นปัจจุบันยังถูกมาก โดยคิดเป็น PE2018-19 

เพียง 9-11 เท่า และ PBV 1.3-1.4 เท่า ขณะที่ ROE สามารถสร้างได้ในระดับที่ดี

ราว 13-15% และให้ปันผลสูง 5% ต่อป ี

(+) ASAP ประกาศแผนธุรกิจ 3 ปี น่าตื่นเต้นกว่าที่เราคาดไว้ แต่อาจต้องมองข้าม

ผลประกอบการปีน้ี เพราะธุรกิจการขายรถหมดสัญญาที่เกิดขึ้นช้ากว่าคาด ส าหรับ

แผนปี 2020 บริษัทตั้งเป้ารถยนต์ให้เช่าที่ 20,000 คัน ตามความนิยมของลูกค้า

องค์กรที่ใช้การ Outsource มากขึ้น และการเติบโตของกลุ่มธุรกิจ Logistic อีกทั้ง 

จะมีรถหมดสัญญาณเช่าเพ่ิมขึ้นเท่าตัวในปี 2020 หรือราว 3-4 พันคัน ซึ่งการปรับ

กลยุทธ์มาขายเองมากขึ้น ท าให้อัตราก าไรขั้นต้นดีกว่าการขายแบบเดิม 

(Wholesale) บนประมาณการก าไรถึงปี 2020 เราคาดว่าจะเห็น ROE แตะ 17% ใน

ปีดังกล่าว จาก 11% ในปี 2018 และคาดก าไรสุทธิ +37% ในปี 2019 และ 

+38% ในปี 2020 เราปรับมาใช้ราคาเหมาะสมปี 2019 ที่ 7.50 บาท แนะน าซื้อ 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมภิาค US$293ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$217ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 

US$57ล้าน ขณะที่ไหลเข้าไต้หวันประเทศเดียว US$14ล้าน แนวโน้มกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาค ตลาดกลับมากังวลต่อสงครามการค้า

ระหว่างสหรัฐและนานาประเทศอาทิ จนี และแคนาดา กันอีกครั้ง 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 31-08-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,721.21 -0.02 -0.02 -0.02 

SET50 1,137.68 -0.10 -0.10 -0.10 

Daily turn
ver (Bt mn) 36,962.60 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,415.95 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.97 (x) 

Mark
t P/BV (x) 2.04 (x) 

Market yield (%) 2.92 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.96 14.50 

China 10.93 9.62 

Hong Kong 11.22 10.10 

Indonesia 15.39 13.62 

Korea 9.21 8.56 

Philippines 18.19 16.08 

Taiwan 14.09 13.48 

S&P500 17.97 16.29 

Investors Summary (SET) 
31-08-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,113.89 12,967.96 -1,854.1 

Proprietary (Bt mn) 5,127.86 4,440.26 687.6 

Local Institution(Bt mn) 4,824.68 4,473.42 351.3 

Retail (Bt mn) 15,896.17 15,080.96 815.2 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
31-08-18 Buy Sell Net 

Institution 24,823 22,020 2,803 

Foreign 20,045 18,805 1,240 

Local 51,620 55,663 -4,043 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 3 Sep 31 Aug 30 Aug 29 Aug 28 Aug 
BEAUTY 100.63 70.87 34.49 60.60 98.82 
TRUE 60.36 22.83 47.09 9.45 15.20 
PTTEP 59.49 35.31 22.30 106.31 34.60 
SCB 44.10 N/A N/A 2.20 21.08 
KTC 41.92 19.38 2.07 4.74 1.18 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

4 ก.ย. - สหรัฐฯ: ISM ภาคการผลิต (ส.ค.) 

5 ก.ย. - สหรัฐฯ: ดุลการค้า (ก.ค.) 

6 ก.ย. - สหรัฐฯ: พิจารณาจัดเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจีนมูลค่า 2 แสน

ล้านดอลล่าร์สหรัฐฯ, ตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนของ ADP (ส.ค.) 

7 ก.ย. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตร (ส.ค.) 

8 ก.ย. - จีน: ดุลการค้า (ส.ค.) 

19 ก.ย. - ไทย: ประชุม กนง. 

25 ก.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC ตลาดคาดขึ้นดอกเบ้ีย 0.25% เป็น 

2.25%  
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,721.21 -0.02 -0.02 -0.02 

SET50 1,137.68 -0.10 -0.10 -0.10 

Dow Jones 30 25,964.82 -0.09 0.00 0.00 

S&P 500 2,901.52 0.01 0.00 0.00 

NASDAQ Comp 8,109.54 0.26 0.00 0.00 

FTSE 100 7,504.60 0.97 0.97 0.97 

Hang Seng 27,712.54 -0.63  -0.97 -0.97 

Nikkei 225 22,707.38 -0.69  -0.73 -0.73 

Shanghai Comp 2,720.73 -0.17  -0.17 -0.17 

Weighted Taiwan 10,964.22 -0.90  -0.84 -0.84 

KOSPI 2,307.03 -0.68  -0.79 -0.79 

Straits Times 3,207.20 -0.20  -0.25 -0.25 

Kuala Lumpur Comp 1,813.58 -0.33  -0.42 -0.42 

Jakarta Comp 5,967.58 -0.85  -0.85 -0.85 

Philippines Comp 7,832.22 -0.30  -0.30 -0.30 

S&P ASX 200 6,310.88 -0.54 -0.68 -0.68 

VIX Index 12.86 -4.95 0.00 0.00 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 521.95 -0.18 -0.62 0.46 

MSCI Asia Pac Ex Japan 531.23 -0.66 -1.55 -0.31 

MSCI Asia Ex Japan 661.20 -0.73 -1.59 -0.08 

MSCI EM Asia 542.93 -0.78 -1.68 -0.08 

MSCI Thailand 622.13 -0.06 -0.24 -0.25 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -408.95 -439.79 -277.94 -691.52 

Indonesia -20.61 -20.61 -20.61 -3,642.12 

Philippines -13.10 -13.10 -13.10 -1,370.44 

Korea  -18.99 -235.69 -235.69 -2,176.21 

Taiwan  13.71 13.71 13.71 -7,800.83 

Thailand -56.53 -56.53 -56.53 -6,338.60 

Vietnam -0.63 12.85 -65.74 1,388.02 

Total -505.10 -739.16 -655.90 -20,631.7 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U18 1,133.90 -1.40 86,930 260,459 

S50V18 1,132.70 -2.80 21 1,523 

S50X18 1,131.50 -4.60 0 18 

S50Z18 1,135.70 -1.30 8,484 33,815 

S50H19 1,132.50 -1.50 847 5,437 

S50M19 1,125.50 -1.90 206 4,099 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3-09-18 change 
PTTEP 120.34 142.00 -0.35 

AOT 58.67 66.50 -0.37 

BCH 43.98 19.00 -0.52 

CPF 42.96 25.75 0.00 

BEAUTY 33.54 10.80 -4.42 

LH 24.82 11.40 0.88 

TOA 21.16 36.50 2.10 

TU 19.58 17.50 0.00 

MTC 18.74 41.75 0.00 

RS 17.55 18.60 2.76 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3-09-18 change 
PTT -293.82 52.75 0.48 

KKP -99.61 76.75 -0.65 

GLOW -95.51 93.75 -0.27 

IVL -88.49 59.25 -1.25 

BBL -79.81 206.00 0.49 

KBANK -63.37 212.00 0.47 

MACO -55.07 1.90 -4.04 

BANPU -42.80 20.10 -0.99 

TOP -41.95 86.00 2.08 

RATCH -41.67 52.25 0.00 
Source: SET 

(0) ตลาดหุ้นสหรัฐปิดท าการเนือ่งจากวัน Labor Day 

(0) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวผสมผสาน หลังข้อเสนอจากทางอังกฤษยังคง

ถูกโจมตีจากในประเทศอังกฤษเองและจากสหภาพยุโรป ส่งผลให้

ค่าเงินปอนด์อ่อนค่าลง  

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลงเล็กน้อย โดยปัจจัยที่ต้องติดตามคือ

ประเด็นที่ปธ.ทรัมป์ต้องการให้มีการเก็บภาษีสินค้าจากจีนเพ่ิมภายใน

สัปดาห์นี้ นอกจากนี้ยังต้องติดตามตัวเลขเศรษฐกิจของเกาหลีใต้และ

ออสเตรเลียที่จะทยอยประกาศภายในสัปดาห์นี้เช่นกัน 

(0) ค่าเงินบาทยังคงเคล่ือนไหวอยูใ่นกรอบแคบๆเมื่อเทียบกับดอลลาร์

สหรัฐ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 32.75 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.75 32.69 -0.17 

US$ / Euro 1.16 1.16 -0.16 

Yen / US$ 111.02 111.07 0.05 

Yuan / US$ 6.82 6.83 0.13 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 70.05 69.80 0.36 

Singapore GRM 6.29 5.59 12.5 

Gold (COMEX) 1,205.00 1,206.70 -0.14 

BDI 1,579.00 1,614.00 -2.17 

ZINC 2,463.00 2,457.00 0.24 

CRB index 192.96 192.80 0.08 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(0) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ปิดท าการเนื่องจากวัน Labor Day 

(+) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ปรับตัวข้ึน ล่าสุดเคล่ือนไหวอยู่ที่ 6.29 

ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ปิดท าการเนื่องจากวัน Labor Day 

 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

COTTO (T/O) 14/08/2018 21/09/2018 

DNA (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

DNA-W1 (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

GL (T/A) 28/08/2018 17/09/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


