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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic Play//Accumulate on Weakness 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET Index เปิดตลาดอ่อนตัวลงจากบรรยากาศการ

ลงทุนที่ไม่สดใสนักหลงัทรัมปห์นุนเดินหน้าเก็บภาษีสินค้าจีนเพ่ิมเตมิ 

รวมถึงความกังวลวิกฤตค่าเงินในตุรกีและอาร์เจนตินา อย่างไรก็ตามกรอบ

การลบถือว่าไม่กว้างนักและดัชนีสามารถรีบาวด์ขึ้นในช่วงบ่ายและพลิกมา

ปิดบวกได้เล็กน้อย สถาบันในประเทศซื้อสุทธิอีกเล็กน้อย 388 ลบ. ส่วน

นักลงทุนต่างชาติยังขายสุทธติ่ออีก 680 ลบ. (และ Short ใน Index 

Futures ราว 1.2 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่าจะแกว่งตัว Sideways Down 

จากบรรยากาศการลงทุนที่ยังไม่สดใสนัก โดยปัจจัยกดดันยังคงมาจาก

ประเด็นการค้าโลกทั้งการเจรจาระหว่างสหรัฐฯ-แคนาดาที่ยังไม่ได้ข้อสรุป 

รวมถึงต้องจับตาดูแผนการของสหรัฐฯในการเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจีน

วงเงิน 2 แสนล้านเหรียญหลังท าประชาพิจารณ์เสร็จวันที่ 6 ก.ย. เราจึง

ยังคงมมุมองว่าหุ้น Domestic Play จะยังสามารถ Outperform ตลาดได้

จากพ้ืนฐานเศรษฐกิจในประเทศที่แข็งแกร่งและการเมืองทีค่่อนข้างมี

เสถียรภาพในปัจจุบัน  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้น Domestic Play//ทยอยสะสมหุ้นเพ่ิมในช่วงอ่อน

ตัว 

หุ้นเด่นเดือนก.ย. : ASK, CHG, CK, CPALL, PRM 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> CHG << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 2.86 บาท 

 โมเมนตัมการเติบโตของก าไรใน 2H18 ยังคงแข็งแกร่งทั้ง H-H และ Y-Y 

จากอานิสงส์ของ High Season และฐานปีก่อนที่ยังไม่สูง โดยผู้ป่วยเงินสด

ยังมีแนวโน้มเติบโตโดดเด่นต่อเนื่องและเป็นปัจจัยหลักในการขับเคลื่อนก าไร  

 คาดก าไรปกติทั้งปี 2018 +27.6% Y-Y เป็น 722 ลบ. โตโดดเด่นกว่าเฉลี่ย

ของกลุ่มการแพทย์ที่ราว 16% Y-Y ส่วนปีหน้าคาด +9% Y-Y อยู่ที่ 788 ลบ. 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) มุมมองตลาดหุ้นเดือน ก.ย. เราคาดว่า SET index เดือนน้ีจะขยบัขึ้นได้ด้วย

พ้ืนฐานในประเทศที่แข็งแกร่งทั้งเศรษฐกิจโดยเฉพาะการจับจ่าย การเลือกตั้งที่ชดั

ขึ้น การลงทุนโครงสร้างพื้นฐานและ EEC เดินหน้า อัตราดอกเบี้ยที่เข้าสู่วัฏจักรขา

ขึ้น ส่วนความเสี่ยงจากต่างประเทศไม่ได้หายไปไหนแต่รับรู้ไปในราคาบ้างแล้ว ทั้ง

สงครามการค้า การอ่อนค่าของค่าเงนิในตลาด EM และโอกาสที่เงินบาทจะกลับมา

แข็งค่าเพราะการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ปลายเดือน การเลือกหุ้นในเดือนน้ียังคงเน้น

หุ้นในประเทศทีม่ีประเด็นบวกเฉพาะตัว ได้แก่ ASK (ราคาเป้าหมาย 26.20 บาท), 

CHG (เป้าหมาย 2.86 บาท), CPALL (เป้าหมาย 84 บาท), PRM (เป้าหมาย 9 

บาท), CK (เป้าหมาย 34 บาท)    

(+) ตัวเลขจ้างงานของไทยเพิ่มขึ้น สศช. เผยอัตราการจ้างงาน 2Q18 +0.9 Y-

Y โดยการจ้างงานภาคการเกษตร +3% Y-Y จากสภาพอากาศที่เอ้ืออ านวย ส่วน

นอกภาคเกษตรยังทรงตัว Y-Y แต่มีการจ้างเพ่ิมในภาคอุตสาหกรรมการผลิตและ

โรงแรม ขณะที่ ภาคก่อสร้างยังปรับตัวลง สะท้อนการลงทุนภาคเอกชนที่ยังไม่ขยบั 

แนวโน้ม 2H18 อาจโตชะลอเพราะถูกกระทบจากปัญหาน้ าท่วม ส่วนหน้ีสินภาค

ครัวเรือนยังขยับขึ้น แต่ NPL ปรับตวัลงเหลือ 2.72% จาก 2.78% ใน 1Q18 ถือ

เป็นปัจจัยบวกกับกลุ่มค้าปลีก เช่น CPALL (เป้าหมาย 84 บาท) และสินเชื่อราย

ย่อย เช่น MTC (เป้าหมาย 54 บาท)  

(0) กลุ่มยานยนต์ ประเด็นการปรับขึ้นภาษีน าเข้ารถยนต์จาก EU ของสหรัฐฯ ยัง

อยู่ระหว่างการพิจารณา แต่ถ้าอิงแบบแผนการเจรจาระหว่างสหรัฐฯและเม็กซิโกถือ

ว่าดูผ่อนคลายลง โดยสหรัฐฯอาจยื่นข้อเสนอให้ EU น าเข้าวัตถุดบิเช่นเหล็ก

และอะลมูีเนียมจากสหรัฐฯ เพ่ือแลกกับการไม่ขึ้นภาษีน าเข้ารถยนต์ทั้งคนั ซึ่งแม้จะ

ท าให้ต้นทุนการผลิตสูงขึ้น แตด่ีกว่าการถูกจัดเก็บภาษีที่ตัวรถยนต์ ถือเป็น 

Sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มยานยต ์ แต่เรายังแนะน าเพียง Neutral เพราะแนวโน้ม 

2H18 จะโตไม่โดดเด่น Top Pick ยังเป็น PCSGH ราคาเป้าหมาย 11 บาท 

(0) AH ผลจากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่เร่งตัวขึ้นมากกว่าคาด และส่วน

แบ่งก าไรจากบริษัทลูกที่อ่อนตัวลง ท าให้เราปรับก าไรสุทธิปี 2018-2019 ลง 9% 

และ 6% เหลือ 1,285 ลบ. (+11% Y-Y) และ 1,336 ลบ. (+4% Y-Y) ตามล าดับ 

ส่งผลให้ราคาเป้าหมายปี 2018 ลดลงจาก 47 บาท เหลือ 40 บาท อิง PE 

Multiplier 10 เท่า โดยเรามองว่าก าไรสุทธิได้ผ่านช่วงเติบโตสูงไปแล้ว แนวโน้ม 

2H18 จะไม่โดดเด่น (คาด -6% Y-Y เหลือ 583 ล้านบาท) เพราะเทียบบนฐาน

ก าไรที่มีการรับรู้ดอกเบี้ยจาก SGAH เหมือนกัน อีกทั้ง ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทลูก

จะยังถูกกดดันจากการขยายการลงทุนของ SGAH ในสหรัฐฯ ขณะที่ การลงทุนใน

วินฟาสท์ที่เวียดนามคาดว่าจะส่งผลบวกเล็กน้อย เพราะยอดผลิตแท่นพิมพ์และ

อุปกรณ์จับยึดในช่วงแรกยังไม่สูงนัก 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมภิาค US$499ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$451ล้าน  ขณะที่ไหลออกจากอินโดนีเซีย 

US$29ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$21ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมี

ทิศทางไหลออกจากภูมภิาคจากความกังวลสงครามการค้าที่เพ่ิมข้ึนอีก 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 31-08-18 %1 D
y %WTD %MTD 

SET 1,721.58 0.07 0.00 0.00 

SET50 1,138.80 0.06 0.00 0.00 

Daily turn
ver (Bt mn) 47,483.60 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,416.18 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.98 (x) 

Mark
t P/BV (x) 2.04 (x) 

Market yield (%) 2.92 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.96 14.49 

China 10.94 9.63 

Hong Kong 11.33 10.19 

Indonesia 15.54 13.76 

Korea 9.24 8.57 

Philippines 18.23 16.13 

Taiwan 14.18 13.58 

S&P500 17.97 16.29 

Investors Summary (SET) 
31-08-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,768.59 19,448.72 -680.1 

Proprietary (Bt mn) 6,026.00 6,152.82 -126.8 

Local Institution(Bt mn) 4,250.32 3,862.11 388.2 

Retail (Bt mn) 18,438.66 18,019.92 418.7 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
31-08-18 Buy Sell Net 

Institution 29,381 30,223 -842 

Foreign 28,085 29,328 -1,243 

Local 76,858 74,773 2,085 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 31 Aug 30 Aug 29 Aug 28 Aug 27 Aug 
CPALL 240.06 26.54 65.85 51.31 15.35 
KBANK 158.79 28.35 68.99 16.82 13.82 
BEAUTY 70.87 34.49 60.60 98.82 59.94 
PTTEP 35.31 22.30 106.31 34.60 18.47 
CBG 31.13 2.90 9.88 8.27 13.08 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

3 ก.ย. - ไทย: อัตราเงินเฟ้อ 

4 ก.ย. - สหรัฐฯ: ISM ภาคการผลิต (ส.ค.) 

5 ก.ย. - สหรัฐฯ: ดุลการค้า (ก.ค.) 

6 ก.ย. - สหรัฐฯ: พิจารณาจัดเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจีนมูลค่า 2 แสสน

ล้านดอลล่าร์สหรัฐฯ, ตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนของ ADP (ส.ค.) 

7 ก.ย. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตร (ส.ค.) 

8 ก.ย. - จีน: ดุลการค้า (ส.ค.) 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,721.58 0.07 0.00 0.00 

SET50 1,138.80 0.06 0.00 0.00 

Dow Jones 30 25,964.82 -0.09 0.00 0.00 

S&P 500 2,901.52 0.01 0.00 0.00 

NASDAQ Comp 8,109.54 0.26 0.00 0.00 

FTSE 100 7,432.42 -1.11 0.00 0.00 

Hang Seng 27,888.55 -0.98  0.00 0.00 

Nikkei 225 22,865.15 -0.02  -0.50 -0.50 

Shanghai Comp 2,725.25 -0.46  0.00 0.00 

Weighted Taiwan 11,063.94 -0.27  -0.08 -0.08 

KOSPI 2,322.88 0.67  -0.53 -0.53 

Straits Times 3,213.48 -0.38  -0.02 -0.02 

Kuala Lumpur Comp 1,819.66 - 0.16 0.16 

Jakarta Comp 6,018.46 -0.01  0.00 0.00 

Philippines Comp 7,855.71 0.03  0.00 0.00 

S&P ASX 200 6,319.50 -0.02 -0.02 -0.02 

VIX Index 12.86 -4.95 0.00 0.00 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 522.88 -0.27 -0.32 0.64 

MSCI Asia Pac Ex Japan 534.78 -0.59 -0.50 0.36 

MSCI Asia Ex Japan 666.08 -0.47 -0.51 0.66 

MSCI EM Asia 547.22 -0.47 -0.53 0.71 

MSCI Thailand 622.49 -0.10 0.62 -0.20 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  112.96 -30.84 131.01 -282.57 

Indonesia -29.30 69.82 -105.76 -3,621.51 

Philippines -0.85 7.79 -89.49 -1,357.34 

Korea  -43.08 -43.08 -43.08 -1,983.61 

Taiwan  99.50 1,300.95 1,107.86 -7,814.54 

Thailand -20.74 -189.81 -319.24 -6,282.07 

Vietnam -0.63 12.85 -65.74 1,388.02 

Total 117.87 1,127.68 615.56 -19,953.6 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50U18 1,135.30 5.80 123,441 267,440 

S50V18 1,135.50 7.90 264 1,534 

S50X18 1,136.10 9.00 10 18 

S50Z18 1,137.00 5.70 9,153 33,308 

S50H19 1,134.00 5.70 958 5,446 

S50M19 1,127.40 5.80 498 4,083 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31-08-18 change 
CPALL 394.77 67.50 -1.46 

SCB 233.40 148.00 1.02 

CPN 164.44 82.50 0.00 

BH 154.40 181.50 1.68 

KTC 72.36 31.75 7.63 

ADVANC 70.25 202.00 0.50 

MINT 67.94 39.50 0.64 

TOP 61.12 84.25 0.90 

EA 59.83 38.75 0.65 

BDMS 57.40 26.25 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 31-08-18 change 
KBANK -497.26 211.00 -0.94 

BBL -267.82 205.00 -0.49 

EGCO -88.68 226.00 -3.00 

RATCH -84.59 52.25 0.00 

SAWAD -50.84 42.25 3.68 

AOT -46.85 66.75 0.38 

GLOW -41.54 94.00 0.27 

CENTEL -29.98 39.75 0.00 

CBG -27.43 46.25 -3.14 

IRPC -26.24 6.95 0.00 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นดาวโจนส์ปรับตัวลง หลังสหรัฐยงัไม่สามารถบรรลุข้อตกลง

ทางการค้ากับแคนาดาได้ 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง หลงัจากนายกของอังกฤษยนืยันว่าจะไม่มี

การลงคะแนนเรื่อง Brexit รอบที่ 2 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลง โดยตลาดยังได้รับแรงกดดันจากการ

เจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐและแคนาดา รวมไปถึงเรื่อง Brexit ที่ยัง

ไม่มีข้อสรุป 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดเคล่ือนไหว

อยู่ที่บริเวณ 32.77 บาท/ดอลลาร์สหรฐั 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.80 32.77 -0.08 

US$ / Euro 1.16 1.16 -0.07 

Yen / US$ 110.95 111.03 0.07 

Yuan / US$ 6.83 6.84 0.19 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 69.76 69.80 -0.06 

Singapore GRM 5.59 6.27 -10.8 

Gold (COMEX) 1,202.90 1,206.70 -0.31 

BDI 1,579.00 1,614.00 -2.17 

ZINC 2,457.00 2,467.50 -0.43 

CRB index 192.96 192.80 0.08 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ต.ค. ลดลง 0.45 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 69.80 ดอลลาร์/บาร์เรล จากตัวเลขแท่นขุดเจาะน้ ามันดิบในสหรัฐ

ที่ปรับตัวขึ้นครั้งแรกในรอบ 3 สัปดาห ์

(-) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ปรับตัวลดลง ล่าสุดเคล่ือนไหวอยูท่ี่ 5.59 

ดอลลาร์/บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.ย. เพ่ิมข้ึน 2.60 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1200.30 ดอลลาร์/ออนซ ์

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 

 

 



                                                                                                                                            3 September 2018 

หน้า 3 จาก 3 

F
IN

A
N

S
IA

 D
a

il
y

 F
o

cu
s 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

COTTO (T/O) 14/08/2018 21/09/2018 

DNA (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

DNA-W1 (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

GL (T/A) 28/08/2018 17/09/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


