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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic Play//Accumulate on Weakness 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัวขึ้นทดสอบระดับ 1,730 จุดอีก

คร้ังในช่วงต้นชั่วโมงซื้อขายจากความคาดหวังว่าสหรัฐฯและแคนาดาจะ

สามารถบรรลุข้อตกลงทางการค้า อย่างไรก็ตามในช่วงบ่ายเร่ิมมีแรงขาย

ออกมาและท าให้ดชันีอ่อนตัวลงมาปดิลบเล็กน้อย ณ สิ้นวัน สถาบันใน

ประเทศยงัคงซื้อสุทธิต่อเน่ืองและเร่งขึ้นเป็น 3.2 พันลบ. ส่วนนักลงทุน

ต่างชาติขายสุทธหินาแน่น 2.9 พันลบ. (แต่พลิกมา Long ใน Index 

Futures ราว 3.5 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่าจะแกว่งตัว Sideways Down 

พักตัวหลังไม่ผ่านแนวต้าน 1,730 จุดรวมถึงบรรยากาศการลงทุนที่เป็นลบ

มากขึ้นหลังทรัมปห์นุนเดินหน้าเก็บภาษีสินค้าจีนวงเงิน 2 แสนล้านเหรียญ

และวิกฤตค่าเงินตุรกีและอาร์เจนตินา อย่างไรก็ตามกลุ่มพลังงานคาดว่า

น่าจะพยุงตลาดได้บ้างหลังราคาน้ ามนัดิบยังคงปรับตัวขึ้นจากอุปทานที่ตึง

ตัว ขณะที่ปัจจัยในประเทศถือว่าค่อนข้างมีเสถียรภาพทั้งเศรษฐกิจและ

การเมือง จึงยังเน้นลงทุนหุ้นในกลุ่ม Domestic Play เป็นหลัก  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้น Domestic Play//ทยอยสะสมหุ้นเพ่ิมในช่วงอ่อน

ตัว 

หุ้นเด่นเดือนส.ค. : BJC, BKD, INTUCH, RS, SC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> ASK << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 26.20 บาท 

 ทั้ง ASK (เราออกบทวิเคราะห์วานนี้) และ THANI จะได้ประโยชน์จาก

นโยบายเปลี่ยนรถตู้สัมปทานเป็นรถมินิบัส (21 ที่นั่ง) ภายในปี 2022 คาดว่า

จะมียอดขอสินเชื่อราว 3 หมื่นลบ. ซึ่ง ASK ดูช านาญกว่า และถ้าสมมติให้ 

ASK ได้ส่วนแบ่งตลาด 5% จะได้สินเชื่อใหม่ 1.5 พันลบ. หรือ 5% ของ

สินเชื่อรวม  

 ในกรณีปกติก าไรอาจโตไม่หวือหวา แต่เป็นหุ้นปันผลชั้นเย่ียม แม้วานนี้ราคา

หุ้นขึ้นมาแล้ว 4% ยังให้ Dividend yield สูงราว 6.4% 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) เงินบาทอ่อนค่า เงินบาทกลับมาอ่อนค่า จาก Dollar Index ที่เร่ิมฟื้น และ

กระแสเงินที่ไหลออกจากกลุ่ม TIPs โดยสกุลเงินทุกประเทศอ่อนค่าเฉลี่ย 0.5% 

W-W สาเหตุส าคัญคือตลาด DM ที่ Outperform ตลาด DM ซึ่งถกูกดดันจาก

ประเด็นตุรกีก่อนหน้าน้ี ซึ่งเรามองผลกระทบจากการปรับพอร์ตเพ่ือลดความเสี่ยง

ของต่างชาติจะเป็นเพียงระยะสั้น อย่างไรก็ตาม เงินบาทที่อ่อนค่าจะส่งผลดตี่อหุ้น

ส่งออกทั้งอิเล็กทรอนิกส์ (KCE SVI) เกษตรอาหาร (CPF TU) รวมถึง CMAN และ 

PRM แต่จะเป็นลบกับผู้น าเข้า เช่น SYNEX THMUI FTE และผู้ทีม่ีหน้ีต่างประเทศ

มากเช่น THAI 

(0) WORK Rating ช่อง WPTV เดือนส.ค.ดีดขึ้น จากการเป็นผู้ถ่ายทอดเอเชียน

เกมส์ในช่วง 18 ส.ค.-2 ก.ย.น้ี คาดว่าหลังจบกีฬา Rating จะกลับมาระดับเดิมๆ ซึ่ง

ฟื้นตัวช้า และจากก าไร 2Q18 ทีแ่ย่กว่าคาดมาก ขณะที่แนวโน้ม 3Q18 ก าไร 

3Q18 ฟื้นตัวช้ากว่าเคยคาดต่อเน่ือง จาก Rating ของรายการใหม่ๆ ที่ต่ า ขณะที่

การควบคุมต้นทุนท าได้น้อยกว่าเคยคาด มีต้นทุนค่าลขิสิทธิรายการเอเชียนเกมส์ใน 

3Q18-4Q18 เราจึงปรับประมาณการก าไรปกติปี 2018-2019 ลง 27-34% ท าให้

ราคาเป้าหมายปี 2018 ปรับลงเป็น 37 บาท จากเดิม 48 บาท (DCF) โดยคงคาด

ก าไร 3Q18 ลดลงมากต่อเน่ือง Y-Y จากฐานสูงใน 2Q17-3Q17 และติดตามการ

ฟื้นตัวของ Rating หลังการปรับผงัรายการรอบใหม่ที่คาดในช่วงต้น 4Q18 คง

ค าแนะน าขาย 

(+) TACC ข้อมูลที่ได้รับจากประชุมวานน้ี โทนบวก รายได้จากลูกค้าหลัก 7-11 

ยังเติบโตดตี่อเน่ือง และสามารถชดเชยการหยุดขายที่กัมพูชาได้ ระยะสั้นมีแผน

วางขายเคร่ืองดื่มรสโอเลี้ยงใน 3Q18 และ 4Q18 จะกลับมาวางขายเคร่ืองดื่มช็อค

โกแกลต Hershey’s อีกคร้ัง และล่าสุดบริษทัหาลูกค้ารายใหม่ใน Character 

Business ได้เพ่ิม 7 ราย รวมเป็น 27 ราย ขณะที่ อัตราก าไรขั้นต้นจะกลับมายืน

เหนือ 30% อีกคร้ังใน 2H18 ภายหลังรับรู้รายได้ขายเคร่ืองดืม่ผงสูตรใหม่น้ าตาล

น้อยได้เต็มไตรมาสตัง้แต่ 3Q18 จึงคาดก าไรจะฟื้นตัวใน 2H18 โดยเฉพาะ 4Q18 

ที่เป็น High Season ยังคาดก าไรสุทธิปีน้ีลดลง 20.8% Y-Y เหลือ 89 ลบ. และ

คาดกลับมาโต 22.8% Y-Y อยู่ที ่ 109 ลบ.ในปีหน้า เราปรับใช้ราคาเป้าหมายป ี

2019 เท่ากับ 4.5 บาท แนะน าซื้อ 

(-) CBG มีข่าวรัฐบาลอังกฤษเตรียมห้ามขายเคร่ืองดืม่ชูก าลังที่มคีาเฟอีนมากกว่า 

150 มก.ต่อลิตร ให้กับเด็กที่มีอายุต่ ากว่า 16 ปี เป็นลบต่อ CBG ที่ก าลังบุกตลาด

อังกฤษ โดยเคร่ืองดืม่บ ารุงก าลังตัวหลักคือสูตร Original และ Green Apple มี

คาเฟอีนเทียบเท่า 321 มก.ต่อ 1 ลิตร (มีเพียงสตูรเดียวจากทั้งหมด 5 สูตรที่น่าจะ

ไม่โดนคือ Green Apple sugat free มีคาเฟอีน 23 มก.) แม้จะกระทบต่อผล

ประกอบการจ ากัดเพราะยังมีรายได้ในอังกฤษน้อย ในขณะที่ประชากรอังกฤษ

ทั้งหมดราว 66 ล้านราว 68% ของประชากรที่อายุ 10-18 ปี นิยมดืม่เคร่ืองดื่มบ ารุง

ก าลัง แต่ข่าวน้ีจึงเป็นลบต่ออุปสรรคการโตในอังกฤษ รวมถึงค่าใช้จ่ายทาง

การตลาดที่อาจสูงขึ้น และอาจท าให้ระยะเวลาคุม้ทุนยาวออกไปกว่าปี 2020 ที่เป็น

เป้าของบริษทั แนะน าหลีกเลี่ยง 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลเข้าภูมิภาค US$318ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$196ล้าน ขณะที่ไหลออกไทย US$88ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาคหลังมีข่าวว่าสหรัฐเตรียม

เรียกเก็บภาษีสินค้าน าเข้าจากจีนรอบใหม่ส่งผลตลาดกลับมากังวลต่อสงคราม

การค้าอีกครั้ง 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 30-08-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,720.43 -0.11 0.97 1.10 

SET50 1,138.12 -0.37 0.89 0.94 

Daily turnver (Bt mn) 42,101.10 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,404.50 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.10 (x) 

Markt P/BV (x) 2.04 (x) 

Market yield (%) 2.93 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.95 14.48 

China 10.96 9.65 

Hong Kong 11.27 10.14 

Indonesia 15.57 13.79 

Korea 9.20 8.55 

Philippines 18.22 16.11 

Taiwan 14.16 13.56 

S&P500 17.96 16.28 
Investors Summary (SET) 

30-08-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,962.78 14,847.74 -2,885.0 

Proprietary (Bt mn) 5,581.88 5,307.12 274.8 

Local Institution(Bt mn) 6,277.44 3,112.43 3,165.0 

Retail (Bt mn) 18,278.98 18,833.80 -554.8 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
30-08-18 Buy Sell Net 

Institution 30,251 30,619 -368 

Foreign 25,094 21,581 3,513 

Local 78,796 81,941 -3,145 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 30 Aug 29 Aug 28 Aug 27 Aug 24 Aug 
TRUE 47.09 9.45 15.20 19.19 18.40 
IRPC 36.45 13.52 6.67 5.64 3.33 
CPN 35.42 0.45 39.99 7.02 0.56 
BEAUTY 34.49 60.60 98.82 59.94 0.45 
KBANK 28.35 68.99 16.82 13.82 13.28 
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,720.43 -0.11 0.97 1.10 

SET50 1,138.12 -0.37 0.89 0.94 

Dow Jones 30 25,986.92 -0.53 0.76 2.25 

S&P 500 2,901.13 -0.44 0.92 3.01 

NASDAQ Comp 8,088.36 -0.26 1.79 5.43 

FTSE 100 7,516.03 -0.62 -0.81 -3.00 

Hang Seng 28,164.05 -0.89  0.46 -2.75 

Nikkei 225 22,869.50 0.09  0.69 0.91 

Shanghai Comp 2,737.74 -1.14  0.30 -4.82 

Weighted Taiwan 11,093.75 -0.05  2.04 -0.25 

KOSPI 2,307.35 -0.07  0.40 0.31 

Straits Times 3,225.72 -0.56  -0.32 -3.53 

Kuala Lumpur Comp 1,819.66 -0.05  0.61 1.98 

Jakarta Comp 6,018.96 -0.76  0.84 1.39 

Philippines Comp 7,853.16 0.28  1.12 2.36 

S&P ASX 200 6,351.76 -0.21 1.46 0.93 

VIX Index 13.53 10.45 12.84 5.46 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 524.28 -0.50 0.90 0.86 

MSCI Asia Pac Ex Japan 537.93 -0.53 1.52 -0.87 

MSCI Asia Ex Japan 669.24 -0.62 1.59 -0.78 

MSCI EM Asia 549.81 -0.61 1.59 -0.53 

MSCI Thailand 623.13 -0.43 0.37 0.21 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -199.07 -143.80 18.05 -395.53 

Indonesia 31.52 99.38 -76.21 -3,591.95 

Philippines -1.97 8.63 -88.65 -1,356.49 

Korea  -34.24 667.67 1,167.62 -2,424.98 

Taiwan  180.48 1,201.68 1,008.59 -7,913.81 

Thailand -88.27 -169.31 -298.75 -6,261.57 

Vietnam -4.05 13.48 -65.11 1,388.65 

Total -115.60 1,677.73 1,665.55 -20,555.7 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q18 1,142.79 -2.01 1,031 236 

S50U18 1,129.50 -11.70 117,409 262,918 

S50V18 1,127.60 -11.40 955 1,400 

S50X18 1,127.10 -14.10 8 8 

S50Z18 1,131.30 -11.60 12,550 32,830 

S50H19 1,128.30 -10.90 1,584 5,528 

S50M19 1,121.60 -11.10 604 4,070 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-08-18 change 
BEAUTY 61.41 10.50 -1.87 

BCH 58.22 18.90 1.61 

SCB 49.11 146.50 0.34 

ADVANC 43.87 201.00 -0.99 

IVL 39.79 60.25 2.55 

SAWAD 37.59 40.75 -1.81 

BANPU 34.54 20.20 -0.49 

EA 29.88 38.50 0.00 

BGRIM 28.00 27.00 1.89 

SVI 27.96 5.55 -3.48 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 30-08-18 change 
PTTGC -464.93 83.25 0.00 

KBANK -381.11 213.00 -0.93 

PTT -335.02 52.00 -0.95 

TOP -159.53 83.50 -1.47 

BBL -125.86 206.00 -0.48 

INTUCH -114.55 55.50 -1.33 

EGCO -76.19 233.00 0.00 

SCC -76.01 454.00 0.44 

CENTEL -48.00 39.75 0.63 

RATCH -44.34 52.25 0.00 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลง หลงัสหรัฐยังคงยนืยันที่จะเดินหน้าท า

สงครามทางการค้ากับจีนต่อไป นอกจากนี้ปธ.ทรัมป์ยังขู่ว่าอาจจะถอน

ตัวออกจากองค์การ WTO เนื่องจากทรัมป์มองว่า WTO ปฏิบัติกับสหรัฐ

แย่เกินไป 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง หลังจากยังไม่มีความคืบหน้าในการเจรจา

เรื่อง Brexit เพ่ิมเติม นอกจากนีก้ารขูถ่อนตัวออกจาก WTO ของสหรัฐ

ยังคงเป็นปัจจัยลบต่อตลาด 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับลดลงจากวิกฤตในตุรแีละอาเจนติน่ากลับมา

กดดันตลาดอีกครั้ง รวมไปถึงการเดินหน้าท าสงครามทางการค้าระหว่าง

สหรัฐและจีน หลงัปธ.ทรัมป์ออกมาให้ข่าวว่าจะเดินหน้าเก็บภาษีจีนเร็ว

กว่าที่ตลาดคาด 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดเคล่ือนไหว

อยู่ที่บริเวณ 32.75 บาท/ดอลลาร์สหรฐั 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.77 32.79 0.05 

US$ / Euro 1.17 1.17 -0.03 

Yen / US$ 111.04 110.98 -0.05 

Yuan / US$ 6.84 6.82 -0.34 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 70.18 70.25 -0.10 

Singapore GRM 6.27 6.26 -  
Gold (COMEX) 1,205.20 1,205.00 0.02 

BDI 1,661.00 1,684.00 -1.37 

ZINC 2,467.50 2,512.00 -1.77 

CRB index 192.80 192.96 -0.08 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ต.ค. เพ่ิมข้ึน 0.74 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 70.25 ดอลลาร/์บาร์เรล หลังตัวเลขสต็อคน้ ามันดิบประจ า

สัปดาห์ของสหรัฐออกมาต่ ากว่าที่ตลาดคาด และตัวเลขการผลิต

น้ ามันดิบของอิหร่านล่าสุดที่ปรับตัวลง 

(0) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ทรงตัวจากวันก่อนหน้าทีบ่ริเวณ 6.27 ดอลลาร์/

บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ก.ย. ลดลง 6.50 ดอลลาร์ มาอยู่

ที่ 1197.70 ดอลลาร/์ออนซ์ จากการแข็งค่าขึ้นของดอลลารส์หรัฐ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

COTTO (T/O) 14/08/2018 21/09/2018 

DCORP (T/A) 14/08/2018 31/08/2018 

DNA (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

DNA-W1 (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

GL (T/A) 28/08/2018 17/09/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


