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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic Play//Let Profit Run 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวขึ้นได้ตามคาดจากบรรยากาศการ

ลงทุนที่เป็นบวกทั้งราคาน้้ามันดิบที่ปรับขึ้น รวมถึงถ้อยแถลงของประธาน 

FED ที่ย้้าว่าเศรษฐกิจแข็งแกร่งและจะขึ้นดอกเบี้ยอย่างค่อยเป็นค่อยไป 

แรงซื้อส่วนใหญ่ยังมาจากสถาบันในประเทศและเร่งตัวขึ้นเป็น 3.8 พันลบ. 

ส่วนนักลงทุนต่างชาติยังขายสุทธิ 585 ลบ. (แต่พลิกมา Long ใน Index 

Futures เล็กน้อยราว 1.5 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่าจะปรับตัวขึ้นทดสอบจุดสูงเดิม

ในรอบก่อนบริเวณ 1,730 จุดบวกลบจากบรรยากาศการลงทุนที่สดใสหลัง

สหรัฐฯสามารถบรรลุข้อตกลงทางการค้ากับเม็กซิโกซึ่งจะน้าไปสู่การ

ปรับปรุงข้อตกลง NAFTA และท้าให้ประเด็นกดดันเร่ืองสงครามการค้า

ผ่อนคลายลง ขณะที่พรุ่งน้ีจะเร่ิมงาน Thailand Focus ซึ่งคาดว่าจะชว่ย

สร้างความเชื่อมั่นแก่นักลงทุนและมโีอกาสที่กระแสเงินทุนจะกลับมาไหล

เข้าในระยะถัดไปและหนุนดัชนี  

กลยุทธ์ : เก็งก้าไรหุ้น Domestic Play//ถือต่อ Let Profit Run 

หุ้นเด่นเดือนส.ค. : BJC, BKD, INTUCH, RS, SC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> AMATA << 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 30 บาท 

 แม้ก้าไรสุทธิ 1H18 ที่ท้าได้เพียง 601 ลบ. +19% Y-Y จะคิดเป็นเพียง 

35% ของคาดการณ์ทั้งปีนี้ที่ 1,721 ลบ. +22% Y-Y แต่เรายังคาดว่าจะ

เห็นก้าไรเร่งตัวขึ้นมาใน 2H18 จากปัจจัยฤดูกาลที่ยอดขายที่ดินมักกระจกุ

ตัวใน 4Q และคาดว่าจะได้แรงหนุนจาก EEC โดยเฉพาะหลังจบ Thailand 

Focus ซึ่งคาดว่าจะท้าให้นักลงทุนมั่นใจในประเด็นนี้มากขึ้น   

 ราคาหุ้นซื้อขายใกล้มูลค่าทางบัญชี และคิดเป็น PE2018-19 เพียง 11-12 

เท่า ต่้ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีตที่ 15 เท่า ความเสี่ยงขาลงจึงจ้ากัดมาก 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ยอดผลิตรถยนต ์ก.ค. 18 อยู่ที่ 183,119 คัน ลดลง 3% M-M แต่เพ่ิมขึ้น 

15% Y-Y แรงหนุนมาจากยอดขายในประเทศทีเ่พ่ิมขึ้นถึง 29% Y-Y อยู่ที่ 81,946 

คัน ส่วนยอดส่งออกเร่ิมทรงตัว  แนวโน้มก้าไร 2H18 เรามองว่ากลุ่มยานยนต์มี

ความน่าสนใจลดลง เพราะฐานเร่ิมยกตัวขึ้นมาตั้งแต่ 2H17 ตามการค่อยๆฟื้นตัว

ของเศรษฐกิจในประเทศ และการเร่งออกรถยนต์รุ่นใหม่ของผู้ผลิต อีกทั้ง 

ผู้ประกอบการเกือบทั้งหมดยกเว้น STANLY ก้าลังอยู่ในช่วงลงทุนเพ่ือรองรับการ

เติบโตของอตุสาหกรรมในอนาคต เช่น รถยนต์ไฟฟ้า ท้าให้ค่าใช้จ่ายในการขาย

และบริหารทรงตัวในระดับสูง เราใหน้้้าหนักเป็น Neutral และแนะน้า PCSGH เป็น 

Top Pick ราคาเป้าหมาย 11 บาท   

(+) กลุ่มที่อยู่อาศัย ยอด Presales 2Q18 +23% Q-Q, +13% Y-Y หนุนจาก

โครงการเดิมเป็นหลัก และมีการเร่ิมเปิดตัวคอนโดใหมบ่างแห่ง โดย 1H18 คิดเป็น 

48% ของเป้าทัง้ปี แนวโน้ม 2H18 จะเด่นขึ้น จากการเร่งเปิดโครงการจ้านวนมาก

ราว 70% ของแผนการเปิดตัวทั้งป ี เรายังคาดว่า Earnings Momentum จะเป็น

บวกต่อเน่ือง และท้าจุดสูงสุดใน 4Q18 จากยอด Presales แนวราบที่ไปได้ดี และ

การเร่ิมโอนคอนโดหลายแห่ง Top Pick ของเรา คือ ORI (เป้าหมาย 25.40 บาท) 

จากการเป็นหุ้นเติบโต โดยคาดการณ์ก้าไรปกติปี 2018-19 ที่ 2.9 พันล้านบาท (+

108% Y-Y) และ 3.8 พันล้านบาท (+31% Y-Y) แกร่งที่สุดในกลุ่ม โดย Backlog 

ที่รองรับแล้วถึง 79% และ 52% ตามล้าดับ ประกอบกับมีการขยายพอร์ตไปยัง 

Recurring Income ช่วยสร้างรายได้ที่สม่้าเสมอ และกระจายความเสี่ยงได้ดี, SC 

(เป้าหมาย 4.80 บาท) ในแง่ Valuation ที่ถูก ซื้อขายบน PE2018-19 ต่้าเพียง 7 

เท่า สวนทางกับผลการด้าเนินงานที่จะกลับมาโตเด่นในปีน้ี พร้อมมีอัตราเงินปันผล

ที่อยู่ในระดับสูง 5-6% ต่อปี  

(0) TOP ที่ประชมุผูถ้ือหุ้นมมีติอนุมตัิการลงทุนในโครงการพลังงานสะอาด (Clean 

Fuel Project) เรามีมมุมองเชงิบวกในโครงการ CFP ในระยะยาว จากการเพ่ิม

ประสิทธิภาพโรงกลั่นที่จะหนุน GRM เพ่ิมอีก 3-4 ดอลล่าร์สหรัฐฯ/บาร์เรล และคาด

ว่าน้้ามันคุณภาพสูงจะเป็นที่ต้องการของตลาดอย่างมากตั้งแต่ปี 2020 ที่IMO เร่ิม

มาตรการลดการปล่อยก๊าซซัลเฟอร์ โดยคาดว่าโครงการ CFP จะเร่ิม COD ในปี 

2022-23 อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากราคาหุ้นที่ปรับขึ้นจน Upside เหลือน้อย เราจึง

แนะน้าถือ ราคาเป้าหมาย 88 บาท 

(+) BEM บอร์ดรฟม.จะพิจารณาอนุมัติรถไฟฟ้าสายสีส้มในวันที่ 31 ส.ค.น้ี ใน

รูปแบบ PPP Net Cost เราคาดว่า BEM มีโอกาสสูงที่จะเข้าประมูล เน่ืองจากเป็นผู้

ให้บริการเดินรถรถไฟฟ้าใต้ดินรายเดยีว และมีบางสถานีของสายสีส้มเชื่อมต่อกับ

สายสีน้้าเงิน รวมถึง CK จะได้รับอานิสงค์ จากการรับงานก่อสร้างต่อจากบริษัทลูก 

และปัจจุบันอยู่ระหว่างก่อสร้างฝั่งตะวันออก นอกจากน้ี ข่าวดังกล่าวจะเป็น 

Catalyst บวกกับกลุ่มรับเหมาจากความชัดเจาในการเร่งประมูลงานจ้านวนมากก่อน

การเลือกตั้งปีหน้า เรายังคงคาดก้าไรปีน้ีของ BEM ที่ 3,709 ลบ. +19% Y-Y 

แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 10 บาทรวมถึงแนะน้าซื้อ CK ราคาเป้ามาย 34 บาท  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลเข้าภูมิภาค US$616ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$336ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$18ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา้ภูมิภาคหลังตลาดคลายกังวลต่อ

แนวโน้มการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย Fed, การบรรลุข้อตกลงทางการค้าระหว่าง

สหรัฐและเม็กซิโก รวมถึงธนาคารจีนส่งสญัญาณมาตรการหนุนค่าเงินหยวนซึ่ง

ตลาดมองว่าจะช่วยผ่อนคลายความขัดแย้งทางการค้ากับสหรัฐ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 27-08-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,717.24 0.79 0.79 0.91 

SET50 1,137.79 0.87 0.87 0.91 

Daily turn
ver (Bt mn) 47,124.90 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,372.08 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.08 (x) 

Market P/BV (x) 2.04 (x) 

Market yield (%) 2.93 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.93 14.45 

China 11.14 9.80 

Hong Kong 11.59 10.42 

Indonesia 15.59 13.78 

Korea 9.23 8.57 

Philippines 18.02 15.94 

Taiwan 14.05 13.45 

S&P500 17.95 16.26 
Investors Summary (SET) 

27-08-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,567.37 14,152.34 -585.0 

Proprietary (Bt mn) 5,116.50 4,514.12 602.4 

Local Institution(Bt mn) 7,188.29 3,432.56 3,755.7 

Retail (Bt mn) 21,252.78 25,025.91 -3,773.1 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
27-08-18 Buy Sell Net 

Institution 14,372 15,518 -1,146 

Foreign 17,946 16,423 1,523 

Local 48,585 48,962 -377 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 27 Aug 24 Aug 23 Aug 22 Aug 21 Aug 
SCB 115.03 38.57 37.30 32.18 125.52 
BEAUTY 59.94 0.45 36.86 17.65 79.59 
PTG 39.35 42.00 35.81 19.83 20.27 
DTAC 30.26 3.29 5.82 17.92 50.78 
TMB 25.34 8.83 6.67 18.41 7.21 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
28 ส.ค. - ไทย: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (ส.ค.) 

- สหรัฐฯ: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค 

29 ส.ค. - สหรัฐฯ: 2Q18 GDP (ครั้งที่ 2) 

29-31 ส.ค. - ไทย: Thailand Focus 2018 

31 ส.ค. - จีน: ดัชนี PMI ภาคการผลิต (ส.ค.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,717.24 0.79 0.79 0.91 

SET50 1,137.79 0.87 0.87 0.91 

Dow Jones 30 26,049.64 1.01 1.01 2.50 

S&P 500 2,896.74 0.77 0.77 2.86 

NASDAQ Comp 8,017.90 0.91 0.91 4.51 

FTSE 100 7,577.49 0.19 0.00 -2.21 

Hang Seng 28,271.27 2.17  3.10 -0.18 

Nikkei 225 22,799.64 0.88  1.76 1.97 

Shanghai Comp 2,780.90 1.89  1.89 -3.32 

Weighted Taiwan 10,902.21 0.86  1.45 -0.83 

KOSPI 2,299.30 0.27  0.73 0.64 

Straits Times 3,225.62 0.39  1.07 -2.18 

Kuala Lumpur Comp 1,811.60 0.17  0.30 1.67 

Jakarta Comp 6,025.97 0.96  0.96 1.51 

Philippines Comp 7,766.47 - 0.00 1.23 

S&P ASX 200 6,268.87 0.55 0.89 0.36 

VIX Index 12.16 1.42 1.42 -5.22 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 524.56 0.95 1.43 0.73 

MSCI Asia Pac Ex Japan 537.48 1.43 1.34 -1.41 

MSCI Asia Ex Japan 669.48 1.62 1.79 -1.34 

MSCI EM Asia 550.16 1.65 1.99 -1.16 

MSCI Thailand 623.61 0.80 0.85 0.45 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -7.81 131.75 161.85 -251.73 

Indonesia 45.93 45.93 -129.66 -3,645.40 

Philippines -7.48 -9.27 -97.29 -1,365.13 

Korea  51.96 300.05 800.00 -2,792.60 

Taiwan  335.56 335.56 142.47 -8,779.93 

Thailand -17.93 -17.93 -147.36 -6,110.19 

Vietnam 4.00 4.00 -74.58 1,379.18 

Total 404.23 790.09 655.43 -21,565.8 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q18 1,138.90 11.70 101 1,109 

S50U18 1,134.50 11.00 73,361 254,050 

S50V18 1,134.20 9.60 15 301 

S50Z18 1,136.60 11.00 6,518 31,346 

S50H19 1,132.60 10.80 574 4,968 

S50M19 1,125.90 10.80 334 3,919 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-08-18 change 
BBL 342.80 210.00 1.45 

PTT 169.15 52.00 0.48 

CPALL 164.18 69.25 0.36 

TISCO 113.16 81.75 3.81 

TRUE 109.78 6.60 2.33 

BCH 109.03 18.80 1.08 

BJC 89.66 58.50 2.63 

PTTEP 81.59 141.00 1.08 

MINT 79.45 37.75 1.34 

BEAUTY 49.33 10.80 12.50 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-08-18 change 
PTTGC -292.73 80.75 0.31 

SCB -141.83 147.50 0.34 

ADVANC -67.71 200.00 0.50 

BH -51.78 179.00 0.00 

KTB -45.73 19.50 0.00 

SIRI -44.76 1.64 0.00 

LH -36.63 11.80 1.72 

BEM -36.51 8.50 3.03 

EGCO -31.56 233.00 0.87 

TOP -28.33 85.50 0.59 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้น หลังสหรัฐสามารถบรรลุขอ้ตกลงทาง

การค้ากับเม็กซิโก ส่งผลให้หุ้นในกลุ่มยานยนต์และชิ้นส่วนปรับตัวขึ้น

หนุนตลาด 

 (+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้น จากดัชนีความเชื่อมันในเยอรมันที่ดีข้ึน

เป็นครั้งแรกในปีนี ้

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้น จากข่าวดีที่สหรัฐสามารถบรรลุ

ข้อตกลงทางการค้ากับเม็กซิโกได้ ท้าให้ตลาดคาดว่ามีโอกาสที่สหรัฐจะ

บรรลุข้อตกลงทางการค้ากับประเทศอื่นๆได้เช่นกัน 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดเคล่ือนไหว

อยู่ที ่32.50 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.54 32.55 0.02 

US$ / Euro 1.17 1.17 0.01 

Yen / US$ 111.22 111.08 -0.13 

Yuan / US$ 6.82 6.81 -0.07 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 69.05 68.87 0.26 

Singapore GRM 5.92 6.40 -6.56 

Gold (COMEX) 1,215.80 1,216.00 -0.02 

BDI 1,697.00 1,709.00 -0.70 

ZINC 2,534.00 2,468.50 2.65 

CRB index 192.87 192.08 0.41 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ต.ค. เพ่ิมข้ึน 0.15 ดอลลาร์ 

มาอยู่ที่ 68.87 ดอลลาร์/บาร์เรล จากคา่เงินดอลลาร์สหรัฐที่ยังคงอ่อน

ค่าลง 

(-) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ลดลง  0.42 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 5.92 ดอลลาร์/

บาร์เรล 

() ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน ก.ย. เพ่ิมขึ้น 2.70 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1209.00 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

COTTO (T/O) 14/08/2018 21/09/2018 

DCORP (T/A) 14/08/2018 31/08/2018 

DNA (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

DNA-W1 (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

GL (T/A) 28/08/2018 17/09/2018 

UREKA (T/A) 09/08/2018 29/08/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


