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 PRM (PRM TB) 
 บมจ. พริมา มารีน 

Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY - 7.15 9.00 +25.9% N/A N/R 
 

Consolidated earnings 

 

บรรยากาศเดินเรือหลงัผ่านมรสุมงดงามเสมอ “ซ้ือ”   BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings   1,202 718 1,000 1,277 

Net profit 1,202 718 1,000 1,277 เรากลบัมาแนะน าซ้ือ PRM โดยประเมินราคาเป้าหมายปี 2018 เท่ากบั 9.00 บาท 
อิง PE Multiplier ท่ี 22 เท่า ปัจจยัหนุนอยู่ท่ีการฟ้ืนตวัของก าไรสทุธิ 2H18 ท่ีจะ
โดดเด่นทัง้ H-H และ Y-Y จากการปรบัปรงุธรุกิจขนส่งระหว่างประเทศและธรุกิจ
จดัเกบ็น ้ามนัดิบท่ีมีผลขาดทุนให้กลบัมามีก าไร ทัง้ในรปูแบบของการหาตลาด
ใหม่ เปล่ียนสญัญาเช่า และลดขนาดธรุกิจ ซ่ึงถ้าอิงจากอตัราการใช้บริการของ
เรือเหล่าน้ีท่ีสงูกว่า 90% แน่นอนว่าจะไม่เหน็ผลขาดทุนอีกใน 2H18 กอปรกบั 
เป็นช่วงรวมผลประกอบการของ Big Sea ในสดัส่วนการถือหุ้น 70% ซ่ึงช่วง 3 ปี
ท่ีผ่านมามีก าไรเฉล่ียราว 100 ล้านบาทต่อปี เราคาดก าไรสทุธิของ PRM ปีน้ีจะ
จบท่ี 1,000 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 39% Y-Y และจะเพ่ิมขึน้อีก 28% Y-Y เป็น 1,277 
ล้านบาทในปีหน้า ขณะท่ี ราคาหุ้นซ้ือขายบน PE2018-19 เพียง 14-18 เท่า ต า่
กว่าค่าเฉล่ียของภมิูภาคท่ี 33 เท่า ทัง้ท่ี PRM สร้าง ROE ได้สงูถึง 19% มากกว่า
ค่าเฉล่ียท่ีท าได้เพียง 7% และคาดว่าปันผลจะทรงตวัในระดบัท่ีดี 4-5% ต่อปี 
ความเส่ียงในการเข้าลงทุนระยะน้ีจึงถือว่าจ ากดัมาก  
ปิดความเส่ียงเพ่ือยกระดบัการเติบโตอย่างยัง่ยืน 
ก่อนหน้าน้ี PRM สรา้งความผดิหวงัใหก้บัตลาดมาตลอด จากผลประกอบการทีช่ะลอ
ต่อเน่ืองจนมาท าจุดต ่าสุดใน 4Q17 ซึง่สาเหตุหลกัคอื ผลขาดทุนในธุรกจิเรอืขนสง่
ระหวา่งประเทศ และอตัราก าไรขัน้ตน้ทีต่ ่าลงของธุรกจิขนสง่และจดัเกบ็น ้ามนั (FSU) 
แต่ธรุกจิเรอืขนสง่ในประเทศยงัเติบโตแขง็แกรง่ หลงัจากปรบัตวัมุง่เน้นลดธรุกจิที่
ขาดทุน และหนัมาโฟกสัในสิง่ทีต่วัเองถนัด ท าใหเ้ริม่เหน็พฒันาการเชงิบวกใน 2Q18  
โดยในสว่นของเรอืขนสง่ระหวา่งประเทศทัง้ 2 ล า ไดเ้ปลีย่นรปูแบบสญัญาจาก Spot 
Charter ทีอ่งิคา่ระวางสากลซึง่แข่งขนัรนุแรง มาเป็น Time Charter ทีม่คีวามเสีย่งต ่า
ไดห้มดแล้ว สว่นธรุกจิ FSU ไดข้ายเรอืทีไ่มท่ าก าไรออกไป 2 ล า (เหลอื 5 ล า) ท าให้
อตัราการใหบ้รกิารเพิม่เป็น 90% เมื่อผนวกกบัการเพิม่กองเรอืขนสง่ในประเทศที่
ตวัเองถนัด ดว้ยการซือ้หุน้ 70% ของ Big Sea ท าให ้ PRM กา้วขึน้เป็นเบอร ์ 1 ของ
ดว้ยขนาดกองเรอืของตวัเอง 27 ล า และท าใหฐ้านลูกคา้กวา้งขึน้ครอบคลุมทัง้ธุรกจิ
น ้ามนัและปิโตรเคม ี ซึง่สญัญาทัง้หมดมคีวามเสีย่งในการถูกยกเลกิต ่ามาก ผล
ประกอบการหลงัจากมโีอกาสพลกิกลบัมาฟ้ืนตวัอยา่งมนียัส าคญั      
ภาวะอตุสาหกรรมเก่ียวเน่ืองเร่ิมเอื้อต่อการท าธรุกิจ 
ในสว่นของการขนสง่น ้ามนัในประเทศจะขึน้อยู่กบัความตอ้งการใช ้ ซึง่ทีผ่า่นมาเพิม่ขึน้
เฉลีย่ 2.5% ต่อปี และสมัพนัธโ์ดยตรงกบั GDP ซึง่รายไดส้่วนน้ีคดิเป็นราว 42% ของ
รายไดร้วม สว่นธุรกจิ FSU ธรุกจิเรอื Offshore ซึง่ใหบ้รกิารตามแท่นขดุเจาะ จะขึน้อยู่
กบัการลงทุนใหม่ๆ ของกลุ่มพลงังาน ดว้ยเงื่อนไขราคาน ้ามนัดบิปรบัตวัขึน้ และการ
ประมลูแหล่งปิโตรเลยีมทัง้บงกชและเอรวณัมคีวามชดัเจน ท าใหเ้มด็เงนิลงทุนหลงัจาก
น้ีจะมอีอกมามากขึน้ ซึง่ถอืเป็นปัจจยับวกกบั PRM โดยตรง ต่างจากช่วง 2 ปีก่อน
หน้าทีแ่ทบไมม่กีารลงทุนใหม่ๆ ในภูมภิาค และแมต้น้ทุนผนัแปรหลกัของธรุกจิเดนิเรอื
คอืน ้ามนัเชือ้เพลงิซึง่ก าลงัเป็นขาขึน้ แต่เพราะสญัญาทีท่ ากบัลูกคา้ทัง้หมดเป็น Time 
Charter ทีลู่กคา้เป็นคนรบัภาระเอง จงึมผีลต่ออตัราก าไรของ PRM ไมม่ากนกั 
โดยรวมถอืวา่เงื่อนไขภาวะอุตสาหกรรมคอ่นขา้งเอือ้ต่อการท าธรุกจิ ณ ขณะน้ี 
ก าไรปีน้ีจะกลบัมาโตและท าจดุสงูสดุใหม่ในปีหน้า  
เราคาดก าไรสทุธ ิ2H18 จะโตสงู 94% H-H และ 125% Y-Y อยูท่ี ่660 ลา้นบาท จาก
ฐานทีต่ ่ามาตัง้แต่กลางปีก่อน และการรวมงบกบั Big Sea ทีจ่ะเริม่ใน 3Q18 โดยคาด
ก าไรสทุธทิัง้ปีน้ี 1,000 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 39% Y-Y และโตต่อเน่ืองอกี 28% Y-Y ท า
จดุสงูสุดใหมท่ี ่1,277 ลา้นบาทในปีหน้า PE2018-19 ยงัถูกพยีง 14-18 เท่า เทยีบกบั
คา่เฉลีย่ภูมภิาคที ่33 เท่า ทัง้ที ่PRM สรา้ง ROE ไดส้งู 19% มากกวา่กลุ่มที ่7% อกี
ทัง้ปันผลยงัน่าพอใจ 4-5% ต่อปี เราจงึแนะน าซือ้ และมองว่าเป็นหุน้เดนิเรอืที่ดโูดด
เดน่สุดในตลาด โดยประเมนิราคาเป้าหมายไดเ้ท่ากบั 9.00 บาท องิ PE Multiplier ที ่
22 เท่า Implied จาก PEG ที ่1 เท่า  
ความเสีย่ง การชะลอตวัของเศรษฐกจิ การแขง่ขนัในตลาดต่างประเทศทีส่งู  
 

Normalized EPS (Bt) 60.11 0.29 0.40 0.51 

EPS (Bt) 60.11 0.29 0.40 0.51 

% growth  -67.46 -99.52 39.22 27.74 

Dividend (Bt) 39.36 0.37 0.27 0.34 

BV/share (Bt) 132.98 2.50 2.64 2.81 

EV/EBITDA (x) 1.59 12.82 10.83 9.74 

Normalized PER (x) 0.12 24.90 17.88 14.00 

PER (x) 0.12 24.90 17.88 14.00 

PBV (x)  0.05 2.86 2.71 2.54 

Dividend yield (%) 550.50 5.15 3.72 4.72 

ROE (%) 16.12 15.57 18.74 19.01 

YE No. of shares (million) 20 2500 2500 2500 

Par (Bt) 100.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Transportation & Logistics 

Close (24/08/2018) 7.15 

SET Index 1,703.82 

Foreign limit/actual (%) 49.00/19.77 

Paid up shares (million) 2,500.00 

Free float (%) 26.93 

Market cap (Bt m) 17,875.00 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 84.03 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 12.10, 5.85, 9.94 

Source: Setsmarts 

 

3.00

4.50

6.00

7.50

9.00

10.50

12.00

13.50

15.00

16.50

18.00

700.00

850.00

1,000.00

1,150.00

1,300.00

1,450.00

1,600.00

1,750.00

1,900.00

2,050.00

Se
p-
17

Se
p-
17

Oc
t-1
7

Oc
t-1
7

No
v-1
7

No
v-1
7

De
c-1
7

De
c-1
7

Ja
n-
18

Ja
n-
18

Ja
n-
18

Fe
b-
18

Fe
b-
18

Ma
r-1
8

Ma
r-1
8

Ap
r-1
8

Ap
r-1
8

Ma
y-1
8

Ma
y-1
8

Ma
y-1
8

Ju
n-
18

Ju
n-
18

Ju
l-1
8

Ju
l-1
8

Au
g-
18

Au
g-
18

Price (Bt)SET Index

SET

PRM

 

Source: SET     

Analyst: Natapon Khamthakrue 

Register No.: 026637 

Tel.: +662 646 9820 

email: natapon.k@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 

                   

                                 Finansia Syrus Securities 

@fnsyrus 



 
PRM (PRM TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue 3,892 4,297 4,501 5,180 6,070 

Cost of sales 2,476 2,653 3,370 3,742 4,321 

Gross profit 1,417 1,644 1,131 1,438 1,750 

SG&A 200 398 345 414 486 

Operating profit 1,216 1,246 786 1,024 1,264 

Other income 92 74 40 52 61 

EBIT 1,308 1,320 826 1,076 1,325 

EBITDA 1,667 1,788 1,485 1,698 1,974 

Interest charge 159 185 217 152 118 

Tax on income 111 120 2 78 101 

Earnings after tax 1,038 1,014 606 846 1,105 

Minority interest -29 153 55 104 121 

Normalized earnings 1,009 1,167 661 950 1,227 

Extraordinary items -178 35 98 50 50 

Net profit 831 1,202 718 1,000 1,277 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash& equivalents 303 360 2,974 2,296 2,578 

Account receivable 388 335 367 384 450 

Inventory 113 117 121 130 152 

Other current asset 391 3 10 10 12 

Total current asset 1,195 816 3,473 2,819 3,191 

Investment 437 606 695 782 917 

PPE 4,876 6,858 6,333 7,462 7,259 

Other asset 58 103 178 172 201 

Total assets 6,566 8,383 10,679 11,235 11,568 

Short term loan loans 198 390 0 0 0 

Accounts payable 304 275 362 432 506 

Current maturities 3,085 1,281 1,078 1,088 1,002 

Other current liabilities 361 185 30 109 140 

Total current liabilities 3,948 2,131 1,470 1,628 1,647 

Long-term debt 455 3,518 2,920 2,979 2,853 

Other LT liabilities 51 74 42 33 38 

Total LT liabilities 505 3,592 2,962 3,011 2,891 

Total liabilities 4,453 5,723 4,432 4,639 4,538 

Registered capital 450 2,000 2,500 2,500 2,500 

Paid up capital 450 2,000 2,500 2,500 2,500 

Share premium 0 -417 2,990 2,990 2,990 

Legal reserve 20 46 105 155 228 

Retained earnings 473 862 600 885 1,246 

Shareholders' equity 2,112 2,660 6,247 6,596 7,030 

      

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 831 1,202 718 1,000 1,277 

Deprec. & amortization 359 469 659 622 649 

Change in working capital 5 20 50 45 -14 

Other adjustments 93 211 -161 78 29 

Cash flow from operations 1,289 1,902 1,266 1,745 1,941 

Capital expenditure -452 -2,451 -134 -1,750 -446 

Others -276 -214 -164 -81 -164 

Cash flow from investing -728 -2,665 -298 -1,832 -609 

Free cash flow 561 -763 968 -87 1,331 

Net borrowings -447 1,463 -1,223 56 -212 

Equity capital raised 284 1,122 3,804 0 0 

Dividends paid -923 -787 -920 -665 -843 

Others 478 -978 -15 18 6 

Cash flow from financing -608 820 1,646 -591 -1,049 

Net change in cash   -47 57 2,614 -678 282 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenue 11.8 10.4 4.8 15.1 17.2 

Net profit 18.5 44.6 -40.3 39.2 27.7 

Normalized earnings 42.2 19.2 -43.1 44.4 29.9 

Profitability (%)      

Gross profit margin 36.4 38.3 25.1 27.8 28.8 

EBIT margin 31.3 29.0 17.5 19.8 20.8 

Normalized profit margin 23.6 25.4 13.8 17.3 19.2 

Net profit margin 21.4 28.0 16.0 19.3 21.0 

Normalized ROA 12.9 16.1 7.5 9.1 11.2 

Normalize ROE 50.4 16.1 15.6 18.7 19.0 

Risk (x)      

D/E 2.11 2.15 0.71 0.70 0.65 

Net D/E 1.65 1.84 0.17 0.27 0.19 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 184.72 60.11 0.29 0.40 0.51 

Normalized EPS 184.72 60.11 0.29 0.40 0.51 

FCF 11.14 -47.31 62.20 -4.64 70.04 

Book value 469.39 132.98 2.50 2.64 2.81 

Dividend 205.14 39.36 0.37 0.27 0.34 

Par 100.00 100.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 0.04 0.12 24.90 17.88 14.00 

Norm P/E 0.04 0.12 24.90 17.88 14.00 

P/BV 0.02 0.05 2.86 2.71 2.54 

EV/EBITDA 2.07 1.59 12.82 10.83 9.74 

Dividend yield (%) 2869.0 550.50 5.15 3.72 4.72 

      

      

      

      

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอบัดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


