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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic Play//Let Profit Run 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ตามคาดด้วยมูลค่า

การซื้อขายที่เบาบางเน่ืองจากไร้ปัจจัยบวกใหม่เข้ามากระตุ้นและยังรอดู

การแถลงของประธาน FED ที่แจ็คสันโฮลในคืนวันศุกร์ที่ผ่านมา สถาบันใน

ประเทศยงัซื้อสุทธิต่อเน่ืองอีก  538 ลบ. ส่วนนักลงทุนต่างชาติพลิกมา

ขายสุทธิ 1.4 พันลบ. (และ Short ใน Index Futures อีกราว 1.1 หมืน่

สัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index จะแกว่งตัวในแดนบวกได้จากราคา

น้้ามันดิบที่ยังปรับตัวขึ้นจากอุปทานที่ตึงตัวจากมาตรการคว้่าบาตรอิหร่าน 

ขณะที่ถ้อยแถลงของประธาน FED ยังยืนยันว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯแข็งแกร่ง

เพียงพอที่จะรับมือกับนโยบายการเงินที่ตึงตัวมากขึ้น ขณะที่สปัดาห์น้ีจะมี

งาน Thailand Focus ซึ่งคาดว่าจะช่วยสร้างความเชื่อมั่นและมโีอกาสที่

กระแสเงินทุนจะไหลเข้าในระยะถัดไปและช่วยหนุนดัชนีให้ปรับขึ้นในระยะ

ถัดไป  

กลยุทธ์ : เก็งก้าไรหุ้น Domestic Play//ส่วนที่ซื้อเพ่ิมรอบใหม่แล้วเน้น

ถือต่อ 

หุ้นเด่นเดือนส.ค. : BJC, BKD, INTUCH, RS, SC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> BJC << 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากับ 71 บาท 

 SSSG เดือน ก.ค. ของ BIGC ฟ้ืนตัวดี +3.7% Y-Y จากที่ -0.5% Y-Y ใน 

2Q18 และก้าลังเตรียมเปิดสาขารูปแบบใหม่ BigC Food Place สาขาแรก 

ต.ค. นี้  

 แนวโน้มก้าไร 3Q18 น่าจะทรงถึงปรับขึ้น Q-Q แม้เป็น Low season แต่

ปกติ BIGC มักท้าการนับสต็อก และท้าให้มาร์จิ้นสูงขึ้นใน 3Q18 และคาด

ก้าไรจะท้าจุดสูงสุดของปีใน 4Q18 จาก High Season, การเร่ิมรับรู้โรงแก้ว

แห่งใหม่ และคาดว่าจะปรับโครงสร้างภาษีแล้วเสร็จใน 4Q18 เราคาดก้าไร

ทั้งปีนี้ +26% Y-Y เป็น 6,567 ลบ. และ +21% Y-Y เป็น 7,953 ลบ. ในปี

หน้า 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) FTSE Semi-Annual Review ส้าหรับดชันี FTSE Asia Pacific Ex Japan 

รอบทบทวนกลางปี มีผลวันที่ 21 ก.ย. 18 หุ้นไทยถูกปรับเข้าออกไม่มาก จึงไม่น่า

มีผลต่อการเคลื่อนไหวของ SET Index โดยรอบน้ีไม่มหีุ้นไทยเข้า Large Cap ส่วน

ใหญ่เป็นจีน แต่มถีูกเอาออก 1 ตัวคือ MINT โดยถูกปรับให้ไปอยู่ใน Mid Cap แทน 

ส่วน BEC ถูกเอาออกจาก Mid Cap ไปอยู่ใน Small Cap ที่น่าสนใจคือมีหุ้นเข้าใหม่

ใน Small Cap 1 ตัว คือ MBK คาดว่าจะมีแรงเก็งก้าไรเข้ามาในระยะสั้น   

(+) Apple ยืนยันไม่เลื่อนเปิดตัว iPhone 3 รุ่นใหม่ โดยตลาดคาดว่า Apple 

จะยังออก iPhone 3 รุ่นพร้อมกันในเดือนหน้า ทั้ง iPhone X ขนาด 6.5 น้ิว, iPhone 

X ที่ Upgrade ขึ้น, และ iPhone รุ่นราคาถูก โดยก่อนหน้าน้ีมีกระแสข่าวว่า Apple 

อาจเลื่อนเปิดตัวสินค้ารุ่นจากสงครามการค้า การยืนยันเปิดตัวสสนค้าในช่วงเวลา

เดียวกันกับปีก่อนเป็นบวกกับ COM7 และ SPVI ซึ่งถ้านับช่วงเปิดตัว iPhone X และ 

iPhone 8 คือ 13 ก.ย. 17 ไปจนถึงสินเดือน พ.ย. 17 (เปิดตัวในไทย 3 พ.ย. 17) 

ราคาหุ้นปรับตัวขึ้น 25% และ 9% ตามล้าดับ ส่วน SYNEX ก็จะได้ประโยชน์ในรอบ

น้ีด้วยเพราะเพ่ิงได้ขาย iPhone ใน 2H18 เมื่อผนวกกับ Valuation ที่ยังถูก 

PE2018-19 ต่้าเพียง 10-12 เท่า เราจึงยังคงแนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 20 บาท 

(+) PRM เรากลับมาแนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2018 เท่ากับ 9.00 บาท อิง PE 

Multiplier ที่ 22 เท่า ปัจจัยหนุนคือก้าไรสุทธิ 2H18 จะโดดเด่นทั้ง H-H และ Y-Y 

จากการปรับปรุงธุรกิจขนส่งระหว่างประเทศและธุรกิจจัดเก็บน้้ามันดิบทีม่ีผลขาดทุน

ให้กลับมามีก้าไร ทั้งในรูปแบบของการหาตลาดใหม่ เปลี่ยนสัญญาเช่า และลด

ขนาดธุรกิจ ซึ่งถ้าอิงจากอัตราการใช้บริการของเรือเหล่าน้ีที่สูงกว่า 90% แน่นอนว่า

จะไม่เห็นผลขาดทุนอีกใน 2H18 กอปรกับ เป็นช่วงรวมผลประกอบการของ Big 

Sea ในสัดส่วนการถือหุ้น 70% ซึ่งช่วง 3 ปีที่ผ่านมามีก้าไรเฉลี่ยราว 100 ลบ./ป ี

เราคาดก้าไรสุทธิของ PRM ปีน้ีจะจบที่ 1,000 ลบ. +39% Y-Y และจะเพ่ิมขึ้นอีก 

28% Y-Y เป็น 1,277 ลบ.ในปีหน้า ขณะที่ ราคาหุ้นซื้อขายบน PE2018-19 เพียง 

14-18 เท่า ต่้ากว่าค่าเฉลี่ยของภูมิภาคที่ 33 เท่า ความเสี่ยงในการเข้าลงทุนระยะน้ี

จึงจ้ากัดมาก   

(0) BGRIM ผู้บริหารยืนยันว่าจะย้าย 2 โรงไฟฟ้า (BGPR1-BGPR2) ไปนิคมฯ

อ่างทอง โดย กฟผ. เห็นชอบแล้ว แต่ให้ BGRIM ปรับปรุงสถานีจ่ายไฟราว 22 ล้าน

บาท ส่วนเร่ืองการต่ออายุ 3 โรงไฟฟ้า SPP (ABP1, ABP2, และ BPLC1) ว่าจะเป็น

รูปแบบการสร้างใหม่ (SPP Replacement) 25 ปี หรือต่ออายุสัญญาฯ ยังรอความ

ชัดเจน การพิจารณาของกพช. เร็วๆ น้ี ขณะที่ โครงการน้้าแช ในลาว 16 MW อาจ 

COD ช้าจากคาดเดิมปลาย 4Q18 ราว 1 เดือน เพราะรัฐบาลลาวมีการตรวจสอบ

มากขึ้น เรายังคงแนะน้าซื้อสะสม ราคาเป้าหมาย 32 บาท (SOTP)  

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมภิาค US$58ล้าน เม็ด

เงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$98ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 

US$43ล้าน ขณะที่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$90ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทนุมี

ทิศทางไหลเข้าภูมิภาคหลงัประธาน Fed กล่าวถึงการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียว่า

จะค่อยเป็นค่อยไป 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 24-08-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,703.82 -0.06 0.00 0.12 

SET50 1,128.03 -0.15 0.00 0.04 

Daily turn
ver (Bt mn) 32,756.20 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,237.47 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.94 (x) 

Market P/BV (x) 2.02 (x) 

Market yield (%) 2.96 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.78 14.32 

China 10.92 9.61 

Hong Kong 11.40 10.26 

Indonesia 15.42 13.63 

Korea 9.18 8.52 

Philippines 18.02 15.94 

Taiwan 13.92 13.32 

S&P500 17.81 16.14 
Investors Summary (SET) 

24-08-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,191.32 13,598.39 -1,407.08 

Proprietary (Bt mn) 3,914.78 3,775.59 139.19 

Local Institution(Bt mn) 3,337.71 2,799.52 538.20 

Retail (Bt mn) 13,312.38 12,582.69 729.70 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
24-08-18 Buy Sell Net 

Institution 24,957 24,358 599 

Foreign 18,144 29,037 -10,893 

Local 72,022 61,728 10,294 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 24 Aug 23 Aug 22 Aug 21 Aug 20 Aug 
BANPU 60.74 24.78 54.96 72.27 7.56 
IVL 60.51 26.59 1.43 8.94 1.24 
TOP 43.55 32.38 24.66 19.84 22.80 
PTTEP 42.47 107.15 55.96 59.34 27.73 
PTG 42.00 35.81 19.83 20.27 N/A 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

28 ส.ค. - ไทย: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (ส.ค.) 

29 ส.ค. - สหรัฐฯ: 2Q18 GDP (ครั้งที่ 2) 

29-31 ส.ค. - ไทย: Thailand Focus 2018 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    
FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,703.82 -0.06 0.00 0.12 

SET50 1,128.03 -0.15 0.00 0.04 

Dow Jones 30 25,790.35 0.52 0.00 1.48 

S&P 500 2,874.69 0.62 0.00 2.07 

NASDAQ Comp 7,945.98 0.86 0.00 3.57 

FTSE 100 7,577.49 0.19 0.00 -2.21 

Hang Seng 27,671.87 -0.43  1.25 -1.98 

Nikkei 225 22,601.77 0.85  0.66 0.87 

Shanghai Comp 2,729.43 0.18  0.00 -5.11 

Weighted Taiwan 10,809.35 -0.50  0.53 -1.73 

KOSPI 2,293.21 0.46  0.20 0.11 

Straits Times 3,213.00 -1.14  0.45 -2.78 

Kuala Lumpur Comp 1,808.59 -0.13  -0.15 1.21 

Jakarta Comp 5,968.75 -0.24  0.00 0.54 

Philippines Comp 7,766.47 -0.48  0.00 1.23 

S&P ASX 200 6,247.33 0.23 0.23 -0.29 

VIX Index 11.99 -3.38 0.00 -6.55 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 519.60 0.53 0.85 -0.22 

MSCI Asia Pac Ex Japan 529.89 0.06 0.59 -2.80 

MSCI Asia Ex Japan 658.79 -0.14 1.12 -2.92 

MSCI EM Asia 541.22 -0.05 1.44 -2.77 

MSCI Thailand 618.65 -0.35 0.94 -0.34 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  59.25 139.56 169.66 -243.92 

Indonesia 2.01 6.62 -175.58 -3,691.33 

Philippines -7.48 -9.27 -97.29 -1,365.13 

Korea  42.63 42.63 542.59 -3,050.01 

Taiwan  -97.57 276.75 -193.09 -9,115.49 

Thailand -43.12 -174.09 -129.43 -6,092.26 

Vietnam -1.98 -2.09 -78.59 1,375.18 

Total -46.26 280.11 38.27 -22,183.0 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q18 1,127.20 1.40 44 1,105 

S50U18 1,123.50 -1.70 105,658 256,386 

S50V18 1,124.60 -1.20 51 294 

S50Z18 1,125.60 -1.40 8,541 31,071 

S50H19 1,121.80 -1.70 563 5,001 

S50M19 1,115.10 -1.20 266 3,909 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-08-18 change 
TRUE 237.32 6.45 3.20 

IVL 143.39 58.25 0.87 

PTT 125.93 51.75 -0.48 

CPALL 123.85 69.00 -0.72 

BBL 102.39 207.00 0.00 

CPF 100.72 26.25 -0.94 

ADVANC 85.59 199.00 -0.25 

SCC 75.53 454.00 -0.87 

TOP 61.59 85.00 0.00 

LH 60.05 11.60 0.87 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 24-08-18 change 
PTTGC -302.74 80.50 -0.92 

BANPU -259.43 19.70 -1.01 

KBANK -82.04 215.00 -0.92 

AOT -77.88 65.75 -0.38 

CPN -70.43 79.75 0.00 

BEAUTY -63.88 9.60 2.67 

BH -59.51 179.00 0.00 

EGCO -55.01 231.00 0.87 

BDMS -44.63 26.50 0.00 

EA -37.82 38.25 -0.65 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้น หลัง FED ส่งสัญญาณว่าจะขึ้นดอกเบ้ีย

อย่างค่อยเป็นค่อยไป หากเศรษฐกิจสหรัฐยังคงขยายตัวโดยที่เงินเฟ้อ

ยังไม่เกินเป้าหมาย 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้น จาก Sentiment เชิงบวกจากการไม่เร่ง

ขึ้นดอกเบ้ียของ FED 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้น หลังทางการจีนส่งสัญญาณว่าจะ

ควบคุมเงินหยวนไม่ให้ผันผวนมากจนเกินไป ในขณะเดียวกันตลาดยัง

ได้รับแรงหนุนจากความเห็นในเชิงบวกของ FED 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดเคล่ือนไหว

อยู่ที ่32.60 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Marke
s  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.62 32.64 0.05 

US$ / Euro 1.16 1.16 0.08 

Yen / US$ 111.21 111.24 0.03 

Yuan / US$ 6.81 6.88 0.99 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 68.64 68.72 -0.12 

Singapore GRM 6.40 6.47 -1.08 

Gold (COMEX) 1,212.80 1,213.30 -0.04 

BDI 1,697.00 1,709.00 -0.70 

ZINC 2,534.00 2,468.50 2.65 

CRB index 192.08 190.50 0.83 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ต.ค. เพ่ิมข้ึน 0.89 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 68.72 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังค่าเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลง 

นอกจากนี้ แท่นขุดเจาะน้้ามันดิบในสหรัฐเองก็ปรับตัวลดลงต่้าสุดในรอบ 

2 ปี หลังราคาน้้ามันดิบปรับลงแรงในชว่งก่อนหน้า 

(-) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ลดลง  0.07 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 6.40 ดอลลาร์/

บาร์เรล 

() ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน ก.ย. เพ่ิมขึ้น 19.30 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1206.3.00 ดอลลาร์/ออนซ์ หลังดอลลาร์อ่อนค่าลง 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

COTTO (T/O) 14/08/2018 21/09/2018 

DCORP (T/A) 14/08/2018 31/08/2018 

DNA (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

DNA-W1 (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

UREKA (T/A) 09/08/2018 29/08/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


