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กลยทุธว์นันี ้>> Domestic Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุน้วานนี ้: SET Index แกวง่ตัวในแดนบวกไดต้ามคาดน าโดยหุน้

ขนาดใหญก่ระจายตัวในหลายกลุม่ อยา่งไรก็ตามดัชนปิีดบวกได ้6.50 จดุ 

ณ สิน้ซึง่ถอืวา่ไมไ่ดก้วา้งนัก สถาบันในประเทศยังเป็นฝ่ายซือ้สทุธิ

ตอ่เนือ่งอกี 1.5 พันลบ. สว่นนักลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธเิพยีงเล็กนอ้ย (และ

เริม่พลกิมา Short ใน Index Futures ราว 4.1 พันสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : SET Index จะแกวง่ Sideways พักตัวเนือ่งจากไร ้

ปัจจัยบวกใหมเ่ขา้มากระตุน้ โดยการเจรจาการคา้ระหวา่งคณะท างานของ

สหรัฐฯ-จนียังไมม่พัีฒนาการทีช่ดัเจน รวมถงึความมั่นคงในต าแหน่ง

ประธานาธบิดขีองทรัมป์ ขณะทีย่ังตอ้งจับตาสนุทรพจนข์องประธาน FED 

ทีแ่จ็คสนัโฮลคนืนีใ้นดา้นมมุมองเศรษฐกจิและด าเนนินโยบายการเงนิ 

อยา่งไรก็ตามปัจจัยในประเทศสปัดาหห์นา้จะมงีาน Thailand Focus ซึง่

คาดวา่จะชว่ยสรา้งความเชือ่มั่นและมโีอกาสทีก่ระแสเงนิทนุจะไหลเขา้

และหนุนดชันใีหป้รับขึน้ในระยะถัดไป 

กลยทุธ ์ : เก็งก าไรหุน้ Domestic Play ทีย่ัง Laggard//ทยอยสะสมหุน้

พืน้ฐานในชว่งตลาดพักตัว 

หุน้เดน่เดอืนส.ค. : BJC, BKD, INTUCH, RS, SC 

 ชวนเมา้ทห์ุน้เดน่ >> PRM << 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมาย 9 บาท 
 แนวโนม้ 2H18 จะโดดเดน่จาก (1) การรวมธุรกจิกับ Big Sea ท าใหก้ าไร

สทุธริายไตรมาสเพิม่ขึน้จากเดมิ 15% (2) ธุรกจิทีเ่คยถว่งทัง้ Oversea 

และ FSU กลับมาท าก าไรหมดแลว้ (3) ไดป้ระโยชนจ์ากเงนิบาทออ่น และ
การลงทนุของกลุม่พลังงานทีก่ าลังกลับมา เราคาดก าไรทัง้ปี 820 ลบ. 

+14% Y-Y 

 PE2018-19 เพยีง 18-22 เทา่ ต ่ากวา่คา่เฉลีย่ภมูภิาคที ่ 33 เทา่ ทัง้ที่
สามารถสรา้ง ROE ไดส้งู 14% มากกวา่ภมูภิาคทีท่ าไดเ้พยีง 7% 

 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) Thailand Focus 2018 ครัง้นีจั้ดขึน้ระหวา่ง 29-31 ส.ค. 18 ภายใตธ้มี The 

Future is Now เนน้ประเด็น EEC in Action และ Retail Business Revolution ถา้

องิผลของการจัดงานในอดตีตัง้แตปี่ 2007 ครัง้นีถ้อืเป็นครัง้ที ่ 10 เรายังไมพ่บ

ผลกระทบทีม่ตีอ่ SET Index ในชว่งกอ่นจัดงาน แตส่ าหรับหลังจัดงานไปแลว้ SET 

มักตอบรับเชงิบวก โดยปรับขึน้เฉลีย่ 1.7% และ 3.9% ในชว่ง 10 และ 15 วนั

หลังจากงานตามล าดับ ทีร่ะดับความน่าจะเป็นในการใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกเทา่กนั

คอื 75%   

(+) BCH แนวโนม้การเตบิโตของก าไร 3Q18 คาดวา่ยังดจีากอานสิงสข์อง High 

Season และมปัีจจัยหนุนจากการบันทกึรายไดส้ว่นเพิม่ในฝ่ังคา่ภาระเสีย่งของ

ประกนัสงัคม ภาพรวมก าไร 2H18 ตอ่เนือ่งปี 2019 ยังแข็งแกรง่ โดยยังไมม่แีรง

กดดันจากการเปิดโรงพยาบาลใหมแ่ละไดแ้รงหนุนจากการตรวจสขุภาพครแูละ

บคุลากรทางการศกึษาของภาครัฐ เราปรับเพิม่ประมาณการก าไรปกตปีี 2018-2020 

ขึน้ 6-10% สะทอ้นการเตบิโตในชว่ง 1H18 ทีเ่ดน่กวา่คาดและปรับเพิม่ราคา

เหมาะสมปี 2018 ขึน้เป็น 19.20 บาท อยา่งไรก็ตามราคาหุน้ปรับตัวขึน้ 20% QTD 

ซึง่สะทอ้นปัจจัยบวกไปมากพอสมควร เราจงึปรับค าแนะน าลงจากเดมิซือ้  เป็นซือ้

เก็งก าไร 

(+) SVI ขอ้มลูจากประชมุวานนีโ้ทนบวกมาก ผูบ้รหิารใหภ้าพค าสัง่ซือ้ทีแ่ข็งแกรง่

ใน 2H18 และตอ่เนือ่งไปในปี 2019 โดยปรับเป้ารายไดใ้นปี 2018 ขึน้ 9% เป็น 

US$480 ลา้น และจะโตตอ่เนือ่งเป็น US$640 ลา้นในปี 2019 สว่นปัญหาขาด

แคลนวตัถดุบิคลีค่ลายลงไปมากจนเกอืบปกต ิ และท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้กลับสู่

ระดับทีเ่คยท าได ้ 9% - 10% ดว้ยสถานการณ์ทีก่ลับมาเอือ้ตอ่การท าธรุกจิอกีครัง้ 

และดกีวา่เดมิทีเ่ราเคยคาด เราจงึปรับเพิม่ประมาณการก าไรสทุธปีิ 2018 – 2019 

ขึน้ 12% และ 15% เป็น 736 ลบ. +50% Y-Y และ 885 ลบ. +20% Y-Y 

ตามล าดับ และปรับใชร้าคาเป้าหมายปี 2019 ที ่6.6 บาท แนะน าซือ้ 

(0) PCSGH เราปรับลดประมาณการในระยะยาวลง จากการปรับเพิม่คา่ใชจ้า่ยใน

การขายและบรหิารทีม่ากกวา่คาด ซึง่สว่นใหญม่าจากการรวมโรงงานในยโุรปทียั่ง

ไมส่ามารถลดตน้ทนุหรอืคา่ใชจ้า่ยไดใ้นทันท ี ท าใหร้าคาเป้าหมายปี 2018 ตามวธิ ี

DCF ลดลงจาก 13 บาท เหลอื 11 บาท แตด่ว้ยธรุกจิในไทยยังอยูใ่นโมเมนตัมทีด่ ี

ก าลังการผลติอยูใ่นระดับสงูราว 85% และมกีารควบคมุตน้ทนุ รวมถงึการเพิม่สนิคา้

ในกลุม่อตัราก าไรขัน้ตน้สงูเขา้มาตอ่เนือ่ง อกีทัง้ ตน้ทนุการผลติโดยเฉพาะอะลมูี

เนยีมทีล่ดลง ยังท าให ้Yield การผลติเพิม่สงูขึน้ดว้ย ซึง่เมือ่ผนวกกบัฐาน 2H17 ที่

ต ่า ท าใหเ้ราคาดวา่ผลประกอบการ 2H18 จะออกมาดกีวา่กลุม่ เราจงึยังคง

ค าแนะน าซือ้  

(0) PT ผูบ้รหิารยังคาดวา่ผลประกอบการ 2H18 ยังอยูใ่นโมเมนตมัทีด่ ีจาก High 

Season ของการเรง่ปิดงานดา้นไอท ี และงานในมอืทีท่รงตัวในระดับสงูราว 800 

ลบ. ซึง่คาดวา่จะรับรูท้ัง้หมดในปีนี ้โดยสว่นใหญยั่งเป็นงานจากกลุม่สถาบันการเงนิ 

แมว้า่การแขง่ขันจะสงูขึน้ ซึง่อาจกดดันอตัราก าไรขัน้ตน้ แตจ่ะชดเชยไดจ้ากมลูคา่

งานทีม่ากขึน้ เรายังคงคาดการณ์ก าไรสทุธทิัง้ปีที ่ 315 ลบ. +10% Y-Y ราคา

ปัจจบุันคดิเป็น PE2018-19 เพยีง 8-9 เทา่ ต ่ากวา่คา่เฉลีย่ในอดตีที ่12 เทา่ และ

ใหปั้นผลสงู 6% ตอ่ปี จงึยังแนะน าซือ้ ราคาเป้าหมาย 8.80 บาท 

 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาค US$324ลา้น เม็ดเงนิสว่น

ใหญไ่หลเขา้เกาหลใีต ้ US$193ลา้น สว่นไทยมเีม็ดเงนิไหลเขา้เล็กนอ้ย 0.1 

ลา้น ขณะทีไ่หลออกจากเวยีดนาม US$5ลา้น แนวโนม้กระแสเงนิทนุมทีศิทาง

ไหลออกจากภมูภิาคเนือ่งจากความวติกกงัวลตอ่สงครามการคา้ทีเ่พิม่ขึน้ 

ขณะทีจั่บตาการประชมุประจ าปีของ Fed ในสดุสปัดาหน์ีเ้พือ่ตดิตามแนวโนม้

อตัราดอกเบีย้ในระยะถดัไป 

 
Market Summary (Bloomberg) 
 23-08-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,704.80 0.38 0.87 0.18 

SET50 1,129.73 0.48 1.19 0.19 

Daily turnver (Bt mn) 39,435.40 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,181.02 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.96 (x) 

Market P/BV (x) 2.02 (x) 

Market yield (%) 2.95 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.80 14.31 

China 10.89 9.58 

Hong Kong 11.28 10.16 

Indonesia 15.48 13.69 

Korea 9.07 8.41 

Philippines 18.11 16.01 

Taiwan 13.93 13.30 

S&P500 17.69 16.03 
Investors Summary (SET) 

23-08-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,251.59 15,247.11 4.5 

Proprietary (Bt mn) 4,695.00 4,941.64 -246.6 

Local Institution(Bt mn) 4,199.10 2,706.22 1,492.9 

Retail (Bt mn) 15,289.70 16,540.43 -1,250.7 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
23-08-18 Buy Sell Net 

Institution 25,887 29,824 -3,937 

Foreign 23,949 28,071 -4,122 

Local 76,220 68,161 8,059 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 23 Aug 22 Aug 21 Aug 20 Aug 17 Aug 
PTTGC 136.15 35.00 12.66 26.95 32.54 
PTTEP 107.15 55.96 59.34 27.73 20.00 
SCB 37.30 32.18 125.52 - 13.41 
BEAUTY 36.86 17.65 79.59 49.89 78.95 
PTG 35.81 19.83 20.27 - 10.16 
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,704.80 0.38 0.87 0.18 

SET50 1,129.73 0.48 1.19 0.19 

Dow Jones 30 25,656.98 -0.30 -0.05 0.95 

S&P 500 2,856.98 -0.17 0.24 1.44 

NASDAQ Comp 7,878.46 -0.13 0.79 2.69 

FTSE 100 7,563.22 -0.15 0.06 -2.39 

Hang Seng 27,790.46 -0.49  2.12 -2.77 

Nikkei 225 22,410.82 0.22  0.90 -0.36 

Shanghai Comp 2,724.63 0.37  2.09 -5.28 

Weighted Taiwan 10,863.13 0.55  1.61 -1.76 

KOSPI 2,282.60 0.41  1.08 -1.04 

Straits Times 3,249.89 1.56  1.26 -2.11 

Kuala Lumpur Comp 1,810.87 0.71  1.54 1.49 

Jakarta Comp 5,982.99 0.65  3.44 0.78 

Philippines Comp 7,804.03 2.25  2.91 1.72 

S&P ASX 200 6,244.37 0.19 -1.31 -0.38 

VIX Index 12.41 1.31 -1.82 -3.27 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 516.84 -0.30 0.73 -0.42 

MSCI Asia Pac Ex Japan 529.59 -0.39 1.48 -2.02 

MSCI Asia Ex Japan 659.73 -0.13 2.35 -1.82 

MSCI EM Asia 541.52 -0.10 2.63 -1.70 

MSCI Thailand 620.83 0.45 1.83 2.03 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  61.24 80.31 -79.78 -493.36 

Indonesia 37.61 4.73 -177.47 -3,693.22 

Philippines 9.63 -1.77 -89.78 -1,357.62 

Korea  -0.01 441.25 410.94 -3,181.66 

Taiwan  88.23 374.57 -95.27 -9,017.67 

Thailand 0.14 -130.97 -86.31 -6,049.13 

Vietnam -5.21 -0.11 -76.61 1,377.15 

Total 191.63 768.01 -194.28 -22,415.5 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q18 1,125.80 2.50 65 1,076 

S50U18 1,125.20 3.70 116,328 253,530 

S50V18 1,125.80 6.30 28 291 

S50Z18 1,127.00 3.90 8,374 29,909 

S50H19 1,123.50 4.00 822 5,036 

S50M19 1,116.30 3.50 439 3,926 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-08-18 change 
PTT 341.15 52.00 0.48 

SCC 197.38 458.00 0.44 

SCB 140.72 147.00 1.38 

IRPC 109.61 6.65 0.76 

IVL 107.56 57.75 0.87 

BEAUTY 88.90 9.35 0.54 

KBANK 85.25 217.00 0.00 

PTTEP 82.82 140.00 1.08 

CPALL 79.61 69.50 -0.36 

CPN 77.22 79.75 1.27 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-08-18 change 
PTTGC -240.43 81.25 -0.91 

ADVANC -188.32 199.50 0.76 

SAWAD -76.26 42.25 4.32 

TOP -50.05 85.00 -0.58 

TOA -31.49 33.75 -2.17 

KKP -31.24 75.00 0.00 

INTUCH -29.73 55.25 0.91 

CENTEL -28.18 38.50 -2.53 

GULF -16.31 68.75 -0.36 

TMB -15.78 2.18 0.00 
Source: SET 

(-) ตลาดหุน้สหรัฐลดลง หลังจากการเจรจาเรือ่งสงครามทางการคา้ยัง

ไมม่คีวามคบืหนา้ โดยลา่สดุ ทางการจนีประกาศวา่การเจรจาจะยังไมม่ี

ขอ้ยตุจินกวา่จะผา่นพน้ชว่งเลอืกตัง้ของสหรัฐตอนปลายปี 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปรับตวัลง หลงัมขีา่ววา่องักฤษจะออกจากสหภาพ

ยโุรปโดยไมม่ขีอ้ตกลงใดๆทัง้สิน้ (Brexit with no deal) 

(0) ตลาดเอเชยีเชา้นีป้รับตวัผสมผสาน จากทัง้เรือ่งสงครามทางการคา้

ระหว่างจีนและสหรัฐที่ยังด าเนินต่อไป และประเด็นทางการเมืองใน

ออสเตรเลยีเองทีย่ังคลมุเครอื 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารส์หรัฐ ลา่สดุเคลือ่นไหว

อยูท่ี ่32.85 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

 

Currency Markes  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.90 32.88 -0.06 

US$ / Euro 1.15 1.15 0.03 

Yen / US$ 111.39 111.29 -0.09 

Yuan / US$ 6.88 6.84 -0.52 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 67.81 67.83 -0.03 

Singapore GRM 6.47 6.96 -7.04% 

Gold (COMEX) 1,190.30 1,194.00 -0.31 

BDI 1,735.00 1,736.00 -0.06 

ZINC 2,468.50 2,467.00 0.06 

CRB index 190.50 191.12 -0.33 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX สง่มอบเดอืน ต.ค. ลดลง 0.03 ดอลลาร ์มา

อยูท่ี ่67.83 ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัดอลลารส์หรัฐพลกิกลบัมาแข็งคา่ขึน้ 

(-) คา่การกลัน่สงิคโปรล์ดลง  0.49 ดอลลาร ์ มาอยูท่ี ่ 6.47 ดอลลาร/์

บารเ์รล 

() ราคาทองค า COMEX สง่มอบเดอืน ส.ค. ลดลง 9.30 ดอลลาร ์มาอยู่

ที ่1194.00 ดอลลาร/์ออนซ ์

 

**ขอ้มลูหุน้ทีต่ดิ Cash Balance กรณุาดรูายละเอยีดในหนา้ 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

COTTO (T/O) 14/08/2018 21/09/2018 

DCORP (T/A) 14/08/2018 31/08/2018 

DNA (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

DNA-W1 (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

UREKA (T/A) 09/08/2018 29/08/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่วนี ้ ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วน
ของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


