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 BCH (BCH TB) 
 บมจ. บางกอก เชน ฮอสปิทอล 

Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

T-BUY BUY 18.30 19.20 +4.9% Declared 3 

 
Consolidated earnings 

 

แนวโน้มยงัดี แต่ Upside เร่ิมจ ากดั BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings   753 917 1,077 1,240 

Net profit 753 917 1,077 1,240 แนวโน้มการเติบโตของก าไร 3Q18 คาดว่ายงัดีจากอานิสงสข์อง High Season 
และมีปัจจยัหนุนจากการบนัทึกรายได้ส่วนเพ่ิมในฝัง่ค่าภาระเส่ียงของ
ประกนัสงัคม ภาพรวมก าไร 2H18 ต่อเน่ือง 2019 ยงัแขง็แกร่งโดยยงัไม่มีแรง
กดดนัจากการเปิดโรงพยาบาลใหม่และได้แรงหนุนจากการตรวจสขุภาพครแูละ
บคุลากรทางการศึกษาของภาครฐั เราปรบัเพ่ิมประมาณการก าไรปกตีปี 2018-
2020 ขึน้ 6-10% สะท้อนการเติบโตในช่วง 1H18 ท่ีเด่นกว่าคาดและปรบัเพ่ิม
ราคาเหมาะสมปี 2018 ขึน้เป็น 19.20 บาท อย่างไรกต็ามราคาหุ้นปรบัตวัขึน้ 
20% QTD ซ่ึงสะท้อนปัจจยับวกไปมากพอสมควร เราจึงปรบัค าแนะน าลงจาก
เดิม “ซ้ือ” เป็น “ซ้ือเกง็ก าไร” 
แนวโน้มก าไร 3Q18 ยงัดี 
แนวโน้มผลการด าเนินงาน 3Q18 คาดวา่จะเตบิโตไดท้ัง้ Q-Q และ Y-Y หนุนโดย High 
Season ของธรุกจิและเป็นปีทีฝ่นคอ่นขา้งมาก ท าใหผู้ป่้วยเงนิสดคาดวา่ยงัเตบิโตได้
แขง็แกรง่ต่อเน่ือง รวมถงึ WMC ทีเ่ตบิโตในอตัราเรง่จากศูนยแ์พทยเ์ฉพาะทางทีส่ง่ผล
ใหจ้ านวนผูป่้วยตะวนัออกกลางเตบิโตอยา่งชดัเจน (โดยเฉพาะคูเวตทีโ่ตแรง) และมี
โอกาสเหน็ก าไรสทุธติ่อเน่ือง (2Q18 พลกิมกี าไรสทุธ ิ15 ลบ.)  นอกจากน้ีเราคาดว่ามี
โอกาสที ่BCH จะบนัทกึรายไดส้ว่นเพิม่ส าหรบักลุ่มประกนัสงัคมในฝัง่ของคา่ภาระเสีย่ง 
(จา่ยล่าชา้จาก 2Q18) ซึง่เป็นปัจจยัทีช่่วยหนุนการเตบิโตใหส้งูกวา่ระดบัปกติ 

ปรบัประมาณการขึน้จากกลุ่มเงินสดท่ีโตดีกว่าคาด  
จากก าไร 1H18 ทีอ่อกมาดกีวา่คาด (+37.9% Y-Y) เราจงึปรบัประมาณการก าไรปกตปีิ 
2018-2020 ขึน้ 6-10% สะทอ้น Upside ทีเ่กดิขึน้จากการเตบิโตของรายไดก้ลุ่มเงนิสด
ทีม่แีนวโน้มดกีวา่คาด (โดยเฉพาะ WMC ทีโ่ตแรงกวา่คาดและเริม่พลกิมกี าไร) 
นอกจากน้ียงัไดร้วมปัจจยัหนุนเพิม่เตมิหลงัเซน็ MOU ใหบ้รกิารตรวจสขุภาพแก่ครู
และบุคลากรทางการศกึษาของภาครฐัเป็นระยะเวลา 1.3 ปี (เริม่ ก.ค. 2018- ก.ย. 
2019) ซึง่คาดวา่จะสรา้งรายไดแ้ละก าไรสว่นเพิม่ราว 3-4% จากระดบัปกต ิโดยเราคาด
ก าไรปกตปีิ 2018 เตบิโต 17.4% Y-Y ขณะทีปี่ 2019 คาดวา่ยงัโตต่อเน่ืองอกี 15.2% 
Y-Y โดยยงัไม่ไดร้บัผลกระทบจากการเปิดโรงพยาบาลใหมซ่ึง่สว่นใหญ่อยูใ่นปี 2020 
จ านวน 3 แหง่ ไดแ้ก่ ปราจนีบุร ีสระแก้ว และเวยีงจนัทน์  

ราคาหุ้นสะท้อนปัจจยับวกไปค่อนข้างมาก แนะน า “ซ้ือเกง็ก าไร”  
เราปรบัเพิม่ราคาเหมาะสมปี 2018 ขึน้จาก 18.30 บาทขึน้เป็น 19.20 บาท (DCF 
WACC 6.56% Terminal Growth 3%) อยา่งไรกต็ามราคาหุน้ปรบัตวัขึน้ราว 20% 
QTD ซึง่สะทอ้นปัจจยับวกและการเตบิโตในช่วง 1-2 ปีน้ีไปมากพอสมควรและท าให ้
Upside เริม่จ ากดั เราจงึปรบัค าแนะน าลงจาก “ซือ้” เป็น “ซือ้เกง็ก าไร” โดยม ีCatalyst 
ระยะสัน้คอืก าไร 3Q18 ทีค่าดวา่ยงัโตด ี

ความเสีย่ง คอื ส านกังานประกนัสงัคมจา่ยเงนิไดน้้อยกวา่ทีค่าด การชะลอตวัของลูกคา้
ต่างชาตสิ าหรบั WMC และเศรษฐกจิและการบรโิภคในประเทศทีอ่าจชะลอตวั 
 

Normalized EPS (Bt) 0.30 0.37 0.43 0.50 

EPS (Bt) 0.30 0.37 0.43 0.50 

% growth  42.8 21.8 17.4 15.2 

Dividend (Bt) 0.10 0.20 0.23 0.27 

BV/share (Bt) 2.1 2.4 2.7 3.1 

EV/EBITDA (x) 27.7 25.2 22.5 20.1 

Normalized PER (x) 60.6 49.8 42.4 36.8 

PER (x) 60.6 49.8 42.4 36.8 

PBV (x)  8.6 7.7 6.7 5.9 

Dividend yield (%) 0.5 1.1 1.3 1.5 

ROE (%) 14.1 15.5 15.9 16.1 

YE No. of shares (million) 2,493.7 2,493.7 2,493.7 2,493.7 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Health Care Services 

Close (23/08/2018) 18.30 

SET Index 1,704.80 

Foreign limit/actual (%) 49.00/12.80 

Paid up shares (million) 2,493.75 

Free float (%) 50.01 

Market cap (Bt m) 45,635.59 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 162.81 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 18.80, 14.90, 16.65 

Source: Setsmarts 

 
 

Source: SET     

Analyst: Veeravat Virochpoka 

Register No.: 047077 

Tel.: +662 646 9821 

email: veeravat.v@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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BCH (BCH TB) 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue 5,766 6,511 7,255 8,013 8,829 

Cost of sales 3,989 4,472 4,877 5,304 5,805 

Gross profit 1,777 2,039 2,378 2,708 3,024 

SG&A 855 835 960 1,082 1,157 

Operating profit 922 1,204 1,418 1,627 1,867 

Other income 88 100 108 107 107 

EBIT 1,010 1,303 1,526 1,734 1,974 

EBITDA 1,471 1,818 2,064 2,293 2,553 

Interest charge 163 162 136 131 129 

Tax on income 174 208 271 280 323 

Earnings after tax 673 933 1,119 1,322 1,523 

Minority interest 145 180 202 245 283 

Normalized earnings 527 753 917 1,077 1,240 

Extraordinary items 0 0 0 0 0 

Net profit 527 753 917 1,077 1,240 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash 675 513 486 510 579 

Current investment  1,077 997 1,054 1,164 1,282 

Accounts receivable 131 168 1,580 1,580 1,580 

Inventory 189 195 204 222 243 

Other current asset 64 65 40 40 40 

Total current assets 2,137 1,937 3,364 3,517 3,725 

Investment 0 0 0 0 0 

PPE 7,859 8,039 8,718 9,018 9,653 

Other assets 602 593 593 593 593 

Total Assets 10,598 10,569 12,674 13,127 13,970 

Short-term loans 1,138 80 150 150 150 

Account payable 411 456 556 596 643 

Current maturities  890 1,516 1,000 0 500 

Other current liabilities  605 569 571 630 688 

Total current liabilities 3,044 2,621 2,276 1,375 1,981 

Long-term debt  10 0 1,847 2,347 2,147 

Other LT liabilities  2,622 2,611 2,639 2,639 2,139 

Total non-cu 2,632 2,611 4,486 4,986 4,286 

Total liabilities 5,676 5,233 6,762 6,362 6,267 

Registered capital 2,494 2,494 2,494 2,494 2,494 

Paid-up capital 2,494 2,494 2,494 2,494 2,494 

Share Premium 645 645 645 645 645 

Legal reserve 249 249 249 249 249 

Retained earnings  985 1,387 1,837 2,415 3,070 

Others  -15 -14 -31 0 0 

Minority Interest 563 576 717 963 1,245 

Shareholders' equity 4,922 5,337 5,912 6,766 7,703 

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 527 753 917 1,077 1,240 

Deprec. & amortization 461 514 538 560 579 

Change in working capital 26 102 93 -29 -34 

Other adjustments 0 0 0 0 0 

Cash flow from operations 1,014 1,369 1,548 1,608 1,785 

Capital expenditure -763 -694 -1,216 -860 -1,214 

Others -119 -40 -1,417 0 0 

Cash flow from investing -882 -734 -2,634 -860 -1,214 

Free cash flow 131 635 -1,086 748 571 

Net borrowings 347 -460 1,400 -500 -200 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -300 -351 -467 -499 -586 

Others 27 13 125 276 283 

Cash flow from financing 74 -798 1,059 -723 -503 

Net change in cash   206 -163 -27 25 68 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenue 8.8 12.9 11.4 10.4 10.2 

EBITDA 3.4 23.6 13.5 11.1 11.3 

Net profit 1.0 42.8 21.8 17.4 15.2 

Normalized earnings 1.0 42.8 21.8 17.4 15.2 

Profitability (%)      

Gross profit margin 30.8 31.3 32.8 33.8 34.3 

EBITDA margin 25.1 27.5 28.0 28.2 28.6 

EBIT margin 17.3 19.7 20.7 21.4 22.1 

Normalized profit margin 9.0 11.4 12.5 13.3 13.9 

Net profit margin 9.0 11.4 12.5 13.3 13.9 

Normalized ROA 5.0 7.1 7.2 8.2 8.9 

Normalize ROE 10.7 14.1 15.5 15.9 16.1 

Normalized ROCE 13.4 16.4 14.7 14.8 16.5 

Risk (x)      

D/E 1.2 1.0 1.1 0.9 0.8 

Net D/E 1.0 0.9 1.1 0.9 0.7 

Net debt/EBITDA 3.4 2.6 3.0 2.6 2.2 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.21 0.30 0.37 0.43 0.50 

Normalized EPS 0.21 0.30 0.37 0.43 0.50 

EBITDA 0.59 0.73 0.83 0.92 1.02 

Book value 1.97 2.14 2.37 2.71 3.09 

Dividend 0.12 0.10 0.20 0.23 0.27 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)      

P/E 86.5 60.6 49.8 42.4 36.8 

Norm P/E 86.5 60.6 49.8 42.4 36.8 

P/BV 9.3 8.6 7.7 6.7 5.9 

EV/EBITDA 34.4 27.7 25.2 22.5 20.1 

Dividend yield (%) 0.7 0.5 1.1 1.3 1.5 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานไทยซมัมทิ ทาวเวอร ์ สาขา อลัมา่ลงิค ์ สาขา อมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 อาคารไทยซัมมทิ ทาวเวอร ์ชัน้ 5, 31  ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบรุตัีดใหม ่แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตหว้ยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา สนิธร 3 

3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์3 

หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ชัน้ 19 ถ.วทิย ุแขวงลุมพนีิ 

แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ (เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพรา้ว สาขา ประชาชืน่ สาขา รงัสติ สาขา อบัดลุราฮมิ สาขา รตันาธเิบศร ์

555 อาคารรสา ทาวเวอร ์2 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 990 อาคารอับดลุราฮมิเพลส ชัน้ 12 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์

ยนูติ 1106 ชัน้ 11 ถ.พหลโยธนิ ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว ต.คคูต อ.ล าลูกกา หอ้ง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสลีม ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี 

แขวงจตจัุกร เขตจตจัุกร เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบรุี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรรีาชา สาขา ขอนแกน่ 1 สาขา ขอนแกน่ 2 สาขา ขอนแกน่ 3 สาขา อุดรธาน ี

135/99 (ตกึคอม ชัน้ G) ถนนสขุมุวทิ 311/16 ชัน้ 2 ถ.กลางเมอืง เลขที ่26/9 หมูท่ี ่7 ชัน้ 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรรีาชา ต.ในเมอืง อ.เมอืงขอนแกน่ ถ.ศรจัีนทรใ์หม่ ถ.กลางเมอืง  (ฝ่ังรมิบงึ) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ 

จ.ชลบรุี จ.ขอนแก่น ต. ในเมอืง ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี 

  อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่  

     

สาขา เชยีงใหม ่1 สาขาเชยีงใหม ่2 สาขาเชยีงใหม ่3 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

308  310  อาคารมะลเิพลส 32/4 หมูท่ี ่2 ชัน้ 1 353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หอ้ง B1-1, B1-2  อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ต.แมเ่หยีะ อ.เมอืงเชยีงใหม ่   

อ.เมอืงเชยีงใหม ่จ.เชยีงใหม่ อ.เมอืง จ.เชยีงใหม ่ เชยีงใหม ่   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา สมทุรสาคร สาขา ภเูก็ต สาขา หาดใหญ ่1 สาขา หาดใหญ ่2 

1242/2 หอ้ง A3 ชัน้ 7 813/30 ถ.นรสงิห ์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 

ส านักงานเดอะมอลล ์นครราชสมีา ต.มหาชัย อ.เมอืงสมทุรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดศิ หาดใหญ่พลาซา่ ชัน้2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มติรภาพ ต.ในเมอืง  จ.สมทุรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  ถ.นพัิทธอ์ทุศิ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ ่3 สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี สาขา ปัตตาน ี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล  

อาคารจุลดศิ หาดใหญ่พลาซา่ ชัน้2 อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี อ.เมอืง จ.ปัตตานี  

ถ.นพัิทธอ์ทุศิ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สรุาษฎธ์านี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลู

ทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่น

รายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอื

ขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น า

ออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควร

ศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย์

ทีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี ้โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักลา่วนี ้ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธิ

อนุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 

 

 

 



 
 
 

หน้า 4 จาก 4 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2017 

 

 

 

สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และตลาด

หลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมองของ

บคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิดใ้ช ้

ขอ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใช ้

ขอ้มลูใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่31 กรกฏาคม 2560) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC (Declared) 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC (Certified) 
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