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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวในแดนบวกได้ในช่วงต้นชั่วโมงการ

ซื้อขายก่อนที่จะมีแรงขายออกมากดดันและท าให้ดชันีย้อนลงมาปดิลบ 

6.79 จุด ณ สิ้นวัน ซึ่งถือว่าสอดคล้องกับที่เราคาดว่ากรอบการบวกจะ

จ ากัดมาก แรงขายส่วนใหญ่มาจากนักลงทุนต่างชาติซึ่งเร่งตัวขึ้นเป็น 3.6 

พันลบ.  (แต่ Long ใน Index Futures สูงถึง 1.1 หมื่นสัญญา) ขณะที่

สถาบันในประเทศยังซื้อสุทธติ่ออีก 1.7 พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index จะรีบาวด์ได้ในระยะสั้นจากกลุ่ม

พลังงานที่คาดว่าน าตลาดหลังราคาน้ ามันดิบปรับตัวขึ้น 1.4% วานน้ี 

อย่างไรก็ตามเรายังมองกรอบการบวกของตลาดยังจ ากัด โดยต้องรอ

ติดตามปัจจัยต่างประเทศทั้งการเจรจาทางการค้าระหว่างคณะท างานของ

สหรัฐฯและจีนเพ่ือ รวมถึงการประชมุประจ าปีของ FED ที่แจ็คสันโฮลป

ลายสัปดาห์ในประเด็นมุมมองเศรษฐกิจและนโยบายการเงิน อย่างไรก็ตาม

เศรษฐกิจไทยที่เติบโตแข็งแกร่งคาดว่าจะท าให้หุ้นในกลุ่ม Domestic 

Play ที่ยัง Laggard เคลื่อนไหว Outperform ตลาด 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้น Domestic Play ที่ยัง Laggard//ทยอยสะสมหุน้

พ้ืนฐานในช่วงตลาดพักตัว 

หุ้นเด่นเดือนส.ค. : BJC, BKD, INTUCH, RS, SC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> CK << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 34 บาท 

 งานภาครัฐฯมีโอกาสเร่งอนมุัติมากขึ้นในช่วงที่เหลือของปี จาก 1H18 ที่

ล่าช้าไปมาก เช่น ทางด่วนพระราม 3-ดาวคะนอง, รฟฟ.ม่วงใต้, มอเตอร์เวย์ 

2 เส้น และรถไฟทางคู่ 9 เส้นทาง โดยเราคาดว่า CK จะได้รับงานเข้ามาเติม

อย่างน้อย 3 หมื่นลบ.  

 ราคาหุ้นยัง Discount NAV ของบริษัทลูก (BEM, CKP, TTW) มากถึง 30% 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) เงินบาทพลิกกลับมาแข็งคา่เร็ว จากดอลล่าร์ที่กลับมาอ่อน ตามแรงกดดัน

การปรับขึ้นดอกเบี้ยเฟดของประธานาธิบดีสหรัฐฯ และตัวเลข 2Q18 GDP ของไทย

ที่ออกมาดีเกินคาด ถือเป็น Sentiment เชิงลบต่อหุ้นที่ได้ประโยชน์จากบาทอ่อน 

ซึ่ง Outperform ตลาดก่อนหน้าน้ี ทั้งชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ เกษตรอาหาร และยาน

ยนต์ แต่จะเป็นบวกต่อผู้น าเข้าสินคา้มาขายในประเทศ เช่น SYNEX FTE THMUI 

เป็นต้น 

(0) ก าหนดเลือกตั้ง 24 ก.พ. 19 โดยนายกจะไม่เลื่อนเลือกตั้งให้เร็วขึ้น แต่มี

โอกาสเลื่อนออกไปหากมีเหตุจ าเป็น โดย ก.ย. น้ี จะประชุมร่วมกับพรรคการเมือง

เพ่ือหาลือเร่ืองการปลดล็อคการประชุมและจัดตั้งพรรค ซึ่งจะท าให้การท างานของ 

กกต. หลังจากน้ีรวดเร็วมากขึ้น แม้ว่ายังมีโอกาสเลื่อนการเลือกตั้งได้อีก แต่กรอบ

เวลาที่ก าหนดจะบีบให้การลงทุนภาครัฐฯต้องเร่งขยบั โดยเฉพาะช่วงโค้งสุดท้าย

ของงบประมาณปี 2018 เป็นบวกกับหุ้นกลุ่มรับเหมา เรายังชอบ CK ราคาเป้าหมาย 

34 บาท   

(+) KTC คงค าแนะน าซื้อ และปรับราคาเหมาะสมขึ้นเป็น 35 บาท อิงกับประมาณ

การก าไรสุทธิปี 2018 ใหม่ที่ 5.1 พันลบ. EPS 1.98 บาท เพ่ิมขึ้น 54% Y-Y โดย

เราได้ปรับเพ่ิมประมาณการจาก Credit cost และหน้ีสูญรับคืนที่คาดว่าจะน้อยกว่า

คาดเน่ืองจากคุณภาพลูกหน้ีที่ดขีึ้น และการเก็บหน้ีท าได้ดีอยา่งสม่ าเสมอ 

นอกจากน้ีเราปรับ Loan spread เพ่ิมขึ้นจากส่วนผสมของพอร์ตสินเชื่อบคุคลที่

เพ่ิมขึ้น และในเร็วๆน้ีมีแผนธุรกิจใหม่ในสินเชื่อนาโนไฟแนนซ์และพิโกไฟแนนซ์ ซึ่ง

เป็น High-Yield loan 

(+) XO การเติบโตใน 2H18 จะมาจากการปรับขึ้นราคากับลูกค้าโดยเฉลี่ย 2.5% 

และต้นทุนวัตถดุิบโดยเฉพาะน้ าตาล (9% ของต้นทุน) ที่ราคาจะถูกลงไปอีกใน 

4Q18 และได้ทยอยล็อกราคาน้ าตาลที่ราคาต่ าลงยาวไปถึงกลางปีหน้าแล้ว ส่วน

กระเทียม (5% ของต้นทุน) ล็อกราคาต่ าไปถึงสิ้นปี 2019 จึงน่าจะได้เห็นก าไรโต

ต่อใน 2H18 เบื้องต้นเราคาดก าไร 2H18 ไว้ 100-120 ลบ. จากที่ท าได้ 89 ลบ. ใน 

1H18 ซึ่งจะท าให้ก าไรปีน้ีท าจุดสูงสุดใหม่ที่ 189-209 ลบ. เพ่ิมจากปีก่อนที่ท าได้ 

59 ลบ. หากอิง PE เดิม 24 เท่า จะได้ราคาเป้าหมายปีน้ี 10.8 - 12.0 บาท อย่างไร

ก็ตาม ราคาหุ้นปรับขึ้นร้อนแรงในช่วงที่ผ่านมา แนะน าให้ระมัดระวังในการเก็งก าไร 

(-) ASEFA ก าไร 2Q18 อยู่ที่ 52 ลบ. -3.0% Q-Q, -24.1% Y-Y น้อยกว่าคาด 

ก าไรลดลงเล็กน้อย Q-Q จาก จากการแข่งขันด้านราคาในธุรกิจมากขึ้นมาตั้งแตต่้น

ปีก่อน เน่ืองจากการลงทุนโดยรวมขยายตัวช้า ส่วนก าไรที่ลดลงมาก Y-Y จากทั้ง

รายได้รวมและอัตราก าไรขั้นต้นที่ลดลง รววมถึงค่าใช้จ่าย SG&A ที่เพ่ิมขึ้นจากการ

ขยายการลงทุนด้านการตลาด แนวโน้ม 2H18 อาจฟื้นตัวตามฤดูกาลแต่ยังไม่โดด

เด่น เราปรับลดคาดการณ์ก าไรปีน้ีลงเหลือ 227 ลบ. -10.3% Y-และปรับลดราคา

เป้าหมายเหลือ 5 บาท แนะน าถือ  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลเข้าภูมิภาค US$332ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$250ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$109ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา้ภูมิภาคก่อนการประชมุระหว่างผู้แทน

จีนและสหรัฐในประเด็นการค้า 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 20-08-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,694.63 -0.40 0.27 -0.42 

SET50 1,120.66 -0.44 0.38 -0.61 

Daily turnver (Bt mn) 50,740.10 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,143.85 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.83 (x) 

Market P/BV (x) 2.01 (x) 

Market yield (%) 2.97 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.69 14.22 

China 10.94 9.62 

Hong Kong 11.29 10.18 

Indonesia 15.33 13.56 

Korea 9.07 8.43 

Philippines 17.42 15.40 

Taiwan 13.82 13.20 

S&P500 17.73 16.07 
Investors Summary (SET) 

20-08-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,959.11 22,563.65 -3,604.5 

Proprietary (Bt mn) 5,611.93 5,997.23 -385.3 

Local Institution(Bt mn) 6,648.32 4,991.92 1,656.4 

Retail (Bt mn) 19,520.71 17,187.27 2,333.4 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
20-08-18 Buy Sell Net 

Institution 45,877 38,203 7,674 

Foreign 35,156 24,328 10,828 

Local 84,528 103,030 -18,502 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 21 Aug 20 Aug 17 Aug 16 Aug 15 Aug 
SCB 125.52 N/A 13.41 12.06 103.00 
BEAUTY 79.59 49.89 78.95 79.75 130.01 
BANPU 72.27 7.56 3.65 71.81 6.80 
AOT 63.26 125.78 83.11 42.39 51.05 
PTTEP 59.34 27.73 20.00 83.24 110.28 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

22 ส.ค. - ตลาดหุ้นหลายแห่งปิดท าการเนือ่งในวันฮารีรายอ เช่น สงิคโปร์, 

มาเลเซีย, อินโดนีเซีย, อินเดีย 

- สหรัฐฯ: Minutes การประชุมของ FOMC เมื่อ 1 ส.ค. 18 

23 ส.ค. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ส.ค.) 

- สหรัฐฯ: ยอดขายบ้านใหม่ (ก.ค.) 

24 ส.ค. - ญีปุ่น: อัตราเงินเฟอ้ (ก.ค.) 

23-25 ส.ค. - ประชุมประจ าปีของเฟดทีแ่จ็กสัน โฮล 
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com   FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,694.63 -0.40 0.27 -0.42 

SET50 1,120.66 -0.44 0.38 -0.61 

Dow Jones 30 25,822.29 0.25 0.60 1.60 

S&P 500 2,862.96 0.21 0.45 1.66 

NASDAQ Comp 7,859.17 0.49 0.55 2.44 

FTSE 100 7,565.70 -0.34 0.09 -2.36 

Hang Seng 27,752.79 0.56  1.98 -2.90 

Nikkei 225 22,219.73 0.09  -0.08 -1.34 

Shanghai Comp 2,733.83 1.31  2.43 -4.96 

Weighted Taiwan 10,792.20 0.87  1.10 -2.25 

KOSPI 2,270.06 0.99  1.29 -0.84 

Straits Times 3,199.89 -0.15  -0.30 -3.61 

Kuala Lumpur Comp 1,798.11 0.59  0.82 0.78 

Jakarta Comp 5,944.30 0.88  2.78 0.13 

Philippines Comp 7,500.53 - -1.09 -2.24 

S&P ASX 200 6,284.38 -0.38 -1.24 -0.31 

VIX Index 12.86 2.96 1.74 0.23 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 517.17 0.38 1.74 0.25 

MSCI Asia Pac Ex Japan 530.35 0.67 1.81 -1.29 

MSCI Asia Ex Japan 657.72 0.96 2.04 -1.37 

MSCI EM Asia 539.44 1.10 2.27 -1.33 

MSCI Thailand 616.12 -0.36 0.03 1.49 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  19.07 19.07 -141.02 -554.60 

Indonesia -10.07 -32.87 -215.07 -3,730.82 

Philippines -12.56 -12.56 -100.57 -1,368.42 

Korea  15.42 114.77 84.45 -3,508.15 

Taiwan  250.19 375.97 -93.87 -9,016.27 

Thailand -109.40 -122.33 -77.68 -6,040.50 

Vietnam 6.57 2.83 -73.66 1,380.10 

Total 159.22 344.88 -617.42 -22,838.7 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q18 1,120.30 -2.90 96 1,047 

S50U18 1,114.00 -7.00 151,126 243,093 

S50V18 1,112.40 -10.10 59 276 

S50Z18 1,116.30 -7.30 12,668 29,789 

S50H19 1,112.60 -6.80 1,181 5,279 

S50M19 1,105.40 -7.00 431 4,095 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-08-18 change 
KBANK 109.88 216.00 0.00 

TRUE 93.23 6.25 0.00 

SAWAD 83.52 41.25 1.85 

TMB 60.76 2.18 0.93 

CHG 51.17 2.52 0.00 

DTAC 29.96 44.75 -2.19 

TTW 28.04 12.50 -2.34 

COM7 26.92 18.40 -1.08 

TU 23.71 17.70 -2.21 

TOP 22.51 83.25 -0.89 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-08-18 change 
PTTGC -372.60 81.75 0.31 

ADVANC -282.87 198.00 -1.00 

CPALL -206.07 70.00 0.00 

SCB -191.02 144.50 -1.03 

BANPU -186.79 20.00 -0.99 

CPN -170.62 78.75 -0.63 

PTT -144.67 51.75 -0.96 

BEAUTY -136.26 8.95 -5.29 

BDMS -135.28 25.75 -2.83 

IVL -131.07 57.00 0.00 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐยังคงปรับตัวขึ้น จากความคาดหวังเรื่องการเจรจา

เพ่ือยุติสงครามทางการค้า อย่างไรก็ตามหลังตลาดปิด ประเด็นทาง

การเมืองของปธ.ทรัมป์กลับมากดดันตลาดอีกครั้ง 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปฟื้นตัวขึ้นจากแรงหนุนของกลุ่มธนาคาร โดยเฉพาะ

ในตลาดอิตาลีหลังค่าเงินตุรกีเริม่ทรงตวัอยู่ได้ 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้น หลังบรรยากาศการลงทุนทั้งในเรื่อง

สงครามทางการค้าและวิกฤตค่าเงินในตุรกีที่อาจลุกลามไปประเทศอื่น 

เริ่มผ่อนคลายลง 

(+) ค่าเงินบาทยังคงแข็งค่าขึ้นอย่างรวดเร็วเมื่อเทียบกับดอลลารส์หรัฐ 

ล่าสุดเคล่ือนไหวอยู่ที ่32.65 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markes  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.66 32.66 0.01 

US$ / Euro 1.16 1.16 0.08 

Yen / US$ 110.20 110.31 0.10 

Yuan / US$ 6.85 6.86 0.15 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 66.12 65.84 0.43 

GRM  6.98 6.83 2.19 

Gold (COMEX) 1,202.70 1,200.00 0.23 

BDI 1,727.00 1,723.00 0.23 

ZINC 2,426.00 2,377.50 2.04 

CRB index 190.01 189.11 0.47 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.ย. เพ่ิมข้ึน 0.92 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 67.35 ดอลลาร/์บาร์เรล หลงัสหรัฐออกมาพูดว่าการคว่ าบาตร

อิหร่านจะสง่ผลท าใหอ้ิหร่านส่งออกน้ ามันได้น้อยกว่าที่ตลาดเคยคาดไว้ 

(+) ค่าการกลั่นสิงคโปร์เพ่ิมข้ึน  0.15 ดอลลาร์ มาอยูท่ี่ 6.98 ดอลลาร/์

บาร์เรล 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้น 5.40 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1200.00 ดอลลาร์/ออนซ์ จากการอ่อนค่าลงของดอลลาร์สหรัฐ

อย่างต่อเนื่อง 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

COTTO (T/O) 14/08/2018 21/09/2018 

DCORP (T/A) 14/08/2018 31/08/2018 

DNA (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

DNA-W1 (T/O) 20/08/2018 28/09/2018 

UREKA (T/A) 09/08/2018 29/08/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


