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 CENTEL (CENTEL TB) 
 บมจ. โรงแรมเซน็ทรลัพลาซา 

Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

HOLD BUY 41.25 45.00 +9.1% Certified 4 
 

Consolidated earnings 

 

การเติบโตจ ากดัมากขึ้นในปี 2019 BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings   1,818 1,963 2,138 2,229 

Net profit 1,850 1,991 2,138 2,229 การประชุมนักวิเคราะหเ์ม่ือวนัศกุรโ์ทนค่อนไปในเชิงลบ แนวโน้มก าไร 3Q18 
คาดว่ายงัไม่โดดเด่นจากธรุกิจโรงแรมท่ียงัถ่วง ขณะท่ีแนวโน้มการเติบโตในปี 
2019 คาดว่าจะท้าทายและจ ากดัมากขึ้นเน่ืองจาก 2 โรงแรมหลกัท่ีสมยุและ 
CTW จะมีการปิด Renovation รวมถึงการต่อสญัญาเช่าท่ีดินจากการรถไฟท่ีหวั
หิน ส่งผลให้เราปรบัลดประมาณการก าไรปกติปี 2018-2019 ลง 8-13% โดยคาด
เติบโต 8.9% Y-Y ในปีน้ีและชะลอลงเหลือเพียง 4.3% ในปี 2019 ส่งผลให้ราคา
เหมาะสมถกูปรบัลงเหลือ 45 บาท และเราลดค าแนะน าลงเป็น “ถือ” 
แนวโน้มก าไร 3Q18 ยงัไม่สดใสนัก 
การประชุมนกัวเิคราะหเ์มื่อวนัศุกรโ์ทนคอ่นไปในเชงิลบ แนวโน้มผลการด าเนินงาน 
3Q18 ของ CENTEL คาดวา่ยงัไม่สดใสนักแมธุ้รกจิรา้นอาหารจะเริม่เหน็ Same Store 
Sales Growth ทีม่โีอกาสพลกิมาเป็นบวก น าโดย KFC ทีไ่ดร้บัผลตอบรบัคอ่นขา้งดี
จากการท าโปรโมชัน่ทางการตลาด แต่คาดวา่ธรุกจิโรงแรมยงัคงกดดนัจากจ านวน
นกัท่องเทีย่วจนีรวมถงึยโุรปทีถู่กกระทบบางสว่นจากเหตุเรอืล่มในภูเกต็และผลของ
ฟุตบอลโลก ตามล าดบั โดยล่าสดุ Rev Par 3QTD ยงัตดิลบเลก็น้อย ท าใหเ้บือ้งตน้
คาดวา่ก าไรปกต ิ 3Q18 อาจท าใหเ้พยีงทรงตวัจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ก่อนทีจ่ะ
กลบัมาเตบิโตอกีครัง้ใน 4Q18 จากการเขา้สูช่่วง High Season 
ก าไรปี 2019 โตได้จ ากดัมากขึน้จากธรุกิจโรงแรมท่ีถ่วง 
แนวโน้มการเตบิโตของธุรกจิโรงแรมในปี 2019 คอ่นขา้งทา้ทายและมโีอกาสต ่ากวา่ที่
เราประเมนิเน่ืองจากโรงแรม Centara Grand สมยุคาดวา่จะมกีารปิด Renovation 
ทัง้หมดเป็นระยะเวลาหน่ึง (3-6 เดอืน) ขณะทีโ่รงแรม Centara Grand at CTW จะเริม่
ทยอย Renovation เช่นกนั ซึง่รายไดจ้าก 2 โรงแรมหลกัคดิเป็นสดัสว่นมากกว่า 13% 
ของรายไดร้วม ขณะทีโ่รงแรม Centara Grand หวัหนิอยูร่ะหว่างการเจรจาเพื่อต่อ
สญัญากบัการรถไฟซึง่คา่เช่าคาดว่าจะสงูขึน้อยา่งมนียัยะ สง่ผลให ้ Margin แคบลง 
แมธ้กุรจิอาหารจะเหน็แนวโน้มการฟ้ืนตวัทีด่ขีึน้และคาดไดอ้านิสงสเ์ชงิบวกจากการ
เลอืกตัง้ทีจ่ะเกดิขึน้ปีหน้า แต่คาดวา่การเตบิโตของผลการด าเนินงานในภาพรวมคาด
วา่จะจ ากดัมากขึน้ เราจงึปรบัลดประมาณการก าไรปกตปีิ 2018-2020 ลง 8-13% 
สง่ผลใหก้ าไรปกตปีิ 2018 เตบิโตราว 8.9% Y-Y และชะลอเหลอืเพยีง 4.3% Y-Y ในปี 
2019    
ปรบัประมาณการลง และลดค าแนะน าเป็น “ถือ” 
จากประมาณการก าไรทีป่รบัลง สง่ผลใหร้าคาเหมาะสมของเราลดลงจาก 54 บทา 
เหลอื 45 บาท (DCF WACC 7.79% Terminal Growth 3%) และม ีUpside จ ากดัหาก
เทยีบกบัราคาหุน้ปัจจบุนั ขณะที่แนวโน้มผลการด าเนินงานระยะสัน้และระยะกลางยงัดู
ไมน่่าสนใจ เราจงึลดค าแนะน าลงจาก “ซือ้” เป็น “ถอื” โดยการเตบิโตของ CENTEL จะ
กลบัมาน่าสนใจอกีครัง้หากมดีลี M&A เกดิขึน้  

ความเสีย่ง คอื เหตุการณ์ไมส่งบจากภยัธรรมชาตแิละการก่อการรา้ย การแขง่ขนัที ่
รนุแรงขึ้นในบางตลาด ก าลงัซื้อในประเทศทีอ่าจกลบัมาชะลอ 

 

Normalized EPS (Bt) 1.35 1.45 1.58 1.65 

EPS (Bt) 1.37 1.48 1.58 1.65 

% growth  11.2 7.7 7.4 4.3 

Dividend (Bt) 0.55 0.60 0.64 0.67 

BV/share (Bt) 8.24 8.93 9.92 10.92 

EV/EBITDA (x) 14.3 14.7 13.7 12.9 

Normalized PER (x) 30.6 28.4 26.0 25.0 

PER (x) 30.1 28.0 26.0 25.0 

PBV (x)  5.0 4.6 4.2 3.8 

Dividend yield (%) 1.3 1.5 1.6 1.6 

ROE (%) 17.3 16.9 16.8 15.8 

YE No. of shares (million) 1,350.0 1,350.0 1,350.0 1,350.0 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Tourism & Leisure 

Close (17/08/2018) 41.25 

SET Index 1,690.04 

Foreign limit/actual (%) 40.00/11.69 

Paid up shares (million) 1,350.00 

Free float (%) 74.38 

Market cap (Bt m) 55,687.50 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 161.96 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 60.00, 41.00, 48.17 

Source: Setsmarts 

 

 

Source: SET     

Analyst: Veeravat Virochpoka 

Register No.: 047077 

Tel.: +662 646 9821 

email: veeravat.v@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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CENTEL (CENTEL TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue 18,937 19,563 19,929 21,518 22,373 

Cost of sales 11,067 11,455 11,532 12,541 12,998 

Gross profit 7,871 8,107 8,397 8,977 9,376 

SG&A 5,589 5,816 6,056 6,460 6,718 

Operating profit 2,282 2,292 2,341 2,517 2,658 

Other income 280 377 382 420 439 

EBIT 2,562 2,669 2,723 2,937 3,097 

EBITDA 4,655 4,751 4,637 5,012 5,420 

Interest charge 380 299 224 208 250 

Tax on income 431 415 408 464 484 

Earnings after tax 1,752 1,956 2,091 2,265 2,363 

Minority interest 88 107 100 127 134 

Normalized earnings 1,664 1,818 1,963 2,138 2,229 

Extraordinary items 0 32 29 0 0 

Net profit 1,664 1,850 1,991 2,138 2,229 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash 448 989 701 1,052 857 

Current investment  0 0 0 0 0 

Accounts receivable 923 938 860 929 966 

Inventory 675 781 807 878 910 

Other current asset 289 335 282 282 282 

Total current assets 2,335 3,043 2,651 3,140 3,014 

Investment 626 594 529 529 529 

PPE 19,356 18,713 18,293 20,218 22,894 

Other assets 2,125 2,047 3,565 3,515 3,465 

Total Assets 24,444 24,397 25,037 27,401 29,902 

Short-term loans 466 720 151 151 151 

Account payable 2,503 2,233 2,720 2,958 3,065 

Current maturities  4,063 1,127 935 900 900 

Other current liabilities  613 559 599 599 599 

Total current liabilities 7,644 4,639 4,405 4,608 4,715 

Long-term debt  4,102 5,854 5,818 6,718 7,818 

Other LT liabilities  2,777 2,786 2,756 2,690 2,623 

Total non-cu 6,879 8,640 8,574 9,407 10,441 

Total liabilities 14,523 13,280 12,979 14,015 15,156 

Registered capital 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 

Paid-up capital 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 

Share Premium 970 970 970 970 970 

Legal reserve 158 158 158 158 158 

Retained earnings  6,520 7,694 8,943 10,271 11,631 

Others  227 232 120 120 120 

Minority Interest 696 713 518 518 518 

Shareholders' equity 9,921 11,117 12,058 13,386 14,746 

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 1,664 1,850 1,991 2,138 2,229 

Deprec. & amortization 2,093 2,082 1,914 2,076 2,324 

Change in working capital -94 -348 -900 82 22 

Other adjustments 0 0 0 0 0 

Cash flow from operations 3,663 3,583 3,005 4,296 4,575 

Capital expenditure -1,981 -1,438 -1,494 -4,000 -5,000 

Others 133 45 48 0 0 

Cash flow from investing -1,848 -1,394 -1,446 -4,000 -5,000 

Free cash flow 1,682 2,145 1,511 296 -425 

Net borrowings -1,559 -996 -797 865 1,100 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -540 -675 -742 -810 -870 

Others 87 22 -308 0 0 

Cash flow from financing -2,012 -1,649 -1,847 55 230 

Net change in cash   -197 541 -288 350 -195 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenue 5.3 3.3 1.9 8.0 4.0 

EBITDA 12.6 2.1 -2.4 8.1 8.1 

Net profit 40.0 11.2 7.7 7.4 4.3 

Normalized earnings 53.3 9.3 8.0 8.9 4.3 

Profitability (%)      

Gross profit margin 41.6 41.4 42.1 41.7 41.9 

EBITDA margin 24.6 24.3 23.3 23.3 24.2 

EBIT margin 13.5 13.6 13.7 13.6 13.8 

Normalized profit margin 8.8 9.3 9.8 9.9 10.0 

Net profit margin 8.8 9.5 10.0 9.9 10.0 

Normalized ROA 6.8 7.4 7.9 8.2 7.8 

Normalize ROE 17.9 17.3 16.9 16.8 15.8 

Normalized ROCE 15.3 13.5 13.2 12.9 12.3 

Risk (x)      

D/E 1.5 1.2 1.1 1.0 1.0 

Net D/E 1.4 1.1 1.0 1.0 1.0 

Net debt/EBITDA 3.0 2.6 2.6 2.6 2.6 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.23 1.37 1.48 1.58 1.65 

Normalized EPS 1.23 1.35 1.45 1.58 1.65 

EBITDA 3.45 3.52 3.43 3.71 4.02 

Book value 7.35 8.24 8.93 9.92 10.92 

Dividend 0.50 0.55 0.60 0.64 0.67 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)      

P/E 33.5 30.1 28.0 26.0 25.0 

Norm P/E 33.5 30.6 28.4 26.0 25.0 

P/BV 5.6 5.0 4.6 4.2 3.8 

EV/EBITDA 15.0 14.3 14.7 13.7 12.9 

Dividend yield (%) 1.2 1.3 1.5 1.6 1.6 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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