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 SAWAD (SAWAD TB) 
 บมจ. ศรีสวสัด์ิ คอรป์อเรชัน่ 

Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

T-BUY T-Buy 37.25 41.40 +11% N/A 4 

 
Consolidated earnings 

 

ก าไรจะดีขึ้นใน 2H18 BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Total revenue (Btm)   5,335 6,999 7,776 9,740 

Total expenses (Btm) 3,327 4,284 4,930 6,348 การประชุมนักวิเคราะหเ์ม่ือวานน้ี ผบห.กล่าวว่าบริษทัมีการเปล่ียนแปลง
นโยบายในการตัง้ส ารองฯของกลุ่ม จากเดิม “ไม่หกัหลกัประกนั” เป็น “หกั
หลกัประกนั” ซ่ึงจะส่งผลต่อค่าใช้จ่ายส ารองฯของบริษทัจะ “ลดลง” ตัง้แต่ 3Q18 
เป็นต้นไป  เราปรบัลดประมาณการส ารองฯลง 15% จากประมาณการเดิม และ
ปรบัเพ่ิมประมาณการก าไรสทุธิปี 2018 ขึน้ 3.6% เป็น 2,496 ลบ. (-6.4%Y-Y) เรา
มองเป็นกลางเพราะถึงแม้นโยบายส ารองฯใหม่จะกระตุ้นก าไรสุทธิได้แต่บริษทั
อาจเผชิญความเส่ียงท่ีผนัผวนตามเศรษฐกิจในระดบัสงูขึน้ ประเมินราคา
เหมาะสมปี 2018 เพ่ือสะท้อนประมาณการก าไรใหม่ท่ี 41.40 บาท (เดิม 40 บาท) 
แต่ de-rated PER ลงมาท่ี 18 เท่า (Discount จาก ROE ท่ีลดระดบัลง) และ 2018 
Prospective EPS ท่ี 2.30 บาท คงค าแนะน า ซ้ือเกง็ก าไร 
บริษทัหย่อนการตัง้ส ารองฯ ก าไรดีขึน้ แต่ความเส่ียงคณุภาพหน้ีเพ่ิมขึน้ด้วย 
การประชุมนกัวเิคราะหเ์มื่อวานน้ี ผูบ้รหิารกล่าววา่บรษิทัมนีโยบายในการตัง้ส ารองฯ
ใหมส่ าหรบัทุกบรษิทัในเครอืจากเดมิ “ไมห่กัหลกัประกนั” เป็น “หกัหลกัประกนั” ซึง่จะ
สง่ผลคอืจะท าใหค้่าใชจ้า่ยส ารองฯของกลุ่มบรษิทัจะคอ่ยๆ “ลดลง” ตัง้แต่ 3Q18 
เน่ืองจากจะเป็นการทยอยปรบัใชน้โยบายในแต่ละประเภทของสนิเชื่อ ทัง้น้ีส าหรบั 
BFIT น่าจะไดป้ระโยชน์สงูสุดเพราะปัจจบุนัไมไ่ดห้กัหลกัประกนัอยูแ่ลว้ ซึง่ท าให้
สดัสว่นส ารองต่อส ารองพงึกนั (ตามทีธ่ปท.ก าหนด) อยูท่ี ่ 264%  ส่วนบรษิทัศรสีวสัดิ ์
พาวเวอร ์ (S14) และเงนิสดทนัใจจะมสี ารองฯทีล่ดลงเช่นกนัส าหรบัสนิเชื่อทีไ่มใ่ช่นาโน
ไฟแนนซ ์และสนิเชื่อบุคคล ผูบ้รหิารคาดวา่คา่ใช้จา่ยในการตัง้ส ารองฯจะลดลงเหลอือยู่
ทีป่ระมาณไมถ่งึ 100 ลบ.ต่อไตรมาส (2Q18 อยูท่ี ่ 133 ลบ.) ในความเหน็ของเรา 
แมว้า่นโยบายการตัง้ส ารองฯในรปูแบบน้ีเป็นไปตามมาตรฐานของธปท. ซึง่ธปท.ได้
ก าหนดเป็น Minimum requirement ใหส้ถาบนัการเงนิปฏบิตั ิแต่โดยสว่นใหญ่ธนาคาร
จะตัง้ส ารองฯเกนิกวา่ Minimum requirement เผื่อส าหรบัความผนัผวนของภาวะ
เศรษฐกจิ ดงันัน้เรามคีวามเหน็วา่ถงึแมน้โยบายส ารองฯใหมจ่ะกระตุน้ก าไรสทุธไิด ้
โดยเราปรบัลดประมาณการส ารองฯลง 15% จากประมาณการเดมิ และปรบัเพิม่
ประมาณการก าไรสทุธปีิ 2018 ขึน้ 3.6% เป็น 2,496 ลบ. (-6.4%Y-Y) แต่นโยบายใหม่
อาจท าใหค้วามเสีย่งของคณุภาพหน้ีเพิม่ขึน้ 
สินเช่ือและ Loan yield ฟ้ืนตวัดีขึน้ใน 2H18 
เราเหน็การฟ้ืนตวัของ NIM ใน 2Q18 ซึง่ผูบ้รหิารไดใ้หร้ายละเอยีดเพิม่เตมิวา่ไมไ่ดเ้กดิ
จากรายไดด้อกเบีย้คา้งรบัของหน้ี  แต่เกดิจากการเตบิโตของสนิเชื่อใหมใ่นประเภท
สนิเชื่อทีใ่หกู้ย้มื (ผา่น BFIT) ทีม่ผีลตอบแทนราว 23-25% ซึง่สงูกวา่สนิเชื่อในรปูแบบ
สนิเชื่อเช่าซือ้เดมิทีม่ผีลตอบแทนราว 19-21% ซึง่อาจสะทอ้นไดว้า่ NIM ไดผ้า่นจุด
ต ่าสดุไปแลว้ใน 1Q18  ปัจจยัน้ีอยูใ่นประมาณการของเราแลว้ ส าหรบัเรื่องการเตบิโต
ของสนิเชื่อทีเ่หน็การชะลอตวัลงเมื่อเทยีบกบัอดตีเกดิจากการชะลอการเปิดสาขาใหม่
เพื่อรอ Banking Agent ซึง่น่าจะเหน็ความชดัเจนในปีน้ี (เอือ้ประโยชน์ใหก้ารรบั
จา่ยเงนิผา่นสาขาได ้ จากเดมิทีต่้องโอนผา่นบญัช)ี ดงันัน้การเตบิโตของสนิเชื่อสว่น
ใหญ่มาจากสาขาเดมิซึง่ปัจจบุนัมอียู ่ 2,606 สาขา จากทีม่อียูร่าว 2500 สาขาในปีก่อน 
(เพิม่ขึน้น้อยกวา่คูแ่ขง่) ซึง่โดยรวมประสทิธภิาพไมไ่ดล้ดลง (O/S loan per branch อยู่
ที ่ 11 ลบ.ต่อสาขา ทรงตวั Q-Q) เราคาดวา่สนิเชื่อจะเรง่ตวัขึน้ตามฤดกูาลใน 2H18 
โดยคงประมาณการที ่+20%YTD (1H18 ท าได ้6.3%YTD) 
คงค าแนะน า ซ้ือเกง็ก าไร ราคาเหมาะสมปรบัขึน้เป็น 41.40 บาท 
สงัเกตว่า 2018-2019 ROE ทีค่าดการณ์จะลดลงมาอยูท่ีร่าว 24% จากระดบั 32-34% 
ในปี 2015-2017 เน่ืองจากผลก าไรทีล่ดลง ดงันัน้ Historical PER ทีเ่คยซือ้ขายในอดตี
ที ่ 22-25 เท่า อาจถูก Discount ลงจาก Profitability ทีน้่อยลงดว้ย เราประเมนิราคา
เหมาะสมปี 2018 เพื่อสะทอ้นประมาณการก าไรใหมท่ี ่41.40 บาท (เดมิ 40 บาท) แต่ 
de-rated PER ลง โดยองิ Justified PER 18 เท่า (Discount จาก ROE ทีล่ดระดบัลง 
และเป็น PE ทีส่อดคลอ้งกบัประมาณการ 3Y Avg growth ทีร่าว 16-18%) และ 2018 
Prospective EPS ที ่2.30 บาท คงค าแนะน า ซือ้เกง็ก าไร 

Net profit 2,005 2,667 2,496 3,036 

Spread 21.3 16.4 14.0 15.8 

Net margin 37.6 38.1 32.1 31.2 

EPS (Bt)-Basic 1.84 2.45 2.31 2.81 

EPS (Bt)-Fully diluted 1.84 2.45 2.31 2.81 

Growth (%) 40.5 33.2 -5.7 21.6 

PER (x) – Basic 20.2 15.2 16.1 13.2 

PER (x) -Fully diluted 20.2 15.2 16.1 13.2 

DPS (Bt) 0.05 0.06 1.18 1.43 

Dividend yield (%) 0.1 0.2 3.1 3.8 

BV/share (Bt) 6.71 9.24 10.92 12.44 

P/BV (x) 5.6 4.0 3.4 3.0 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Finance & Securities 

Close (16/08/2018) 37.25 

SET Index 1,680.96 

Foreign limit/actual (%) 49.00/28.38 

Paid up shares (million) 1,147.77 

Free float (%) 52.48 

Market cap (Bt m) 42,754.49 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 448.68 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 69.00, 28.50, 45.25 

Source: Setsmarts 

 

 

Source: SET     

Analyst: Sunanta Vasapinyokul, CFA 

Register No.: 019459 

Tel.: +662 646 9680 

email: email: sunanta.v@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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SAWAD (SAWAD TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Interest income 2,814 4,008 4,944 5,530 7,157 

Fee and service income 963 1,327 1,953 2,246 2,583 

Sales 0 0 0 0 0 

Other income 0 0 0 0 0 

Total revenue 3,777 5,335 6,897 7,776 9,740 

Service expenses 127 174 191 194 268 

Admin expenses 1,551 2,123 2,475 2,955 3,896 

Total SG&A 1,678 2,298 2,666 3,149 4,164 

COGS 0 0 0 0 0 

Provision 168 158 394 381 450 

EBIT 1,931 2,879 3,939 4,246 5,126 

COF 281 369 608 733 887 

EBT 1,650 2,511 3,331 3,514 4,239 

Tax 314 502 615 668 848 

Net profit 1,336 2,005 2,667 2,496 3,036 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash and Cash 

equivalent 333 713 1,853 500 500 

Loan outstanding 12,568 19,666 27,248 32,697 39,237 

Account Receivable 0 0 0 0 0 

Other Current Assets 197 668 347 425 507 

Restricted deposit 0 0 0 10 10 

PP&E 391 463 491 564 649 

Total assets 13,640 22,237 33,377 37,633 44,350 

Account payable 1,010 5,706 2,300 2,400 5,400 

Other Current 

Liabilities 529 797 880 1,571 600 

Total Current Lia 3,073 9,332 12,450 14,771 19,000 

Financial lia - LT 5,600 5,990 8,298 10,900 10,900 

Personal contingent 

lia 7 11 29 34 39 

Other LT Lia 189 47 206 133 980 

Total LT Liabilities 5,795 6,047 9,752 11,067 11,919 

Total Liabilities 8,868 15,379 22,202 25,838 30,919 

Paid up capital 1,020 1,045 1,087 1,087 1,087 

Premium 1,422 1,422 1,425 1,425 1,425 

Legal reserve 100 109 113 113 113 

Other reserve 36 36 36 36 36 

Unappro R/E 2,194 4,155 6,769 9,133 10,770 

Shareholder Equity 4,772 6,842 9,427 11,794 13,431 

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenues 40.4 41.3 29.3 12.8 25.2 

COGS 41.7 36.9 16.5 19.4 31.8 

SG&A 37.5 37.0 16.0 18.1 32.2 

Net profit 56.3 50.0 33.0 -6.4 21.6 

Profitability (%)      

Spread 23.6 21.3 16.4 14.0 15.8 

Net profit margin 35.4 37.6 38.1 32.1 31.2 

Normalized ROA 12.0 11.2 9.6 7.0 7.4 

Normalized ROE 32.6 34.5 32.8 23.5 24.1 

Risk (x)      

D/E (x) 1.7 2.1 1.6 1.5 1.6 

Net D/E (x) 1.8 2.1 2.2 2.1 2.3 

Per share data (Bt)      

EPS basic 1.31 1.84 2.45 2.31 2.81 

EPS FD 1.31 1.84 2.45 2.31 2.81 

Book value 4.68 6.71 9.24 10.92 12.44 

Dividend 0.00 0.01 0.01 1.16 1.41 

Par 1.00 1.00 2.00 3.00 4.00 

Valuations (x)      

P/E 28.44 20.24 15.20 16.12 13.25 

Norm P/E 28.44 20.24 15.20 16.12 13.25 

P/BV 7.96 5.55 4.03 3.41 3.00 

Dividend yield (%) 0.08 0.12 0.17 3.10 3.77 

      

           

      

      

      

      

      

      

      

           

      

      

      

      

      

 

 

 

 

 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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