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กลยุทธว์ันน้ี >> Laggard Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index อ่อนตัวลงตามคาดจากความกังวลเร่ือง

วิกฤตค่าเงินของตุรกีโดยระหว่างวันลงไปท่าจุดต่่าสุดที่ 1,684 จุด 

ใกล้เคียงกับระดบัทีเ่ราประเมินและแนะน่าให้ทยอยสะสมหุ้นคืน ก่อนที่

ตลาดจะรีบาวด์กลับขึ้นมาได้พอสมควรในช่วงบ่าย จุดที่ส่าคัญคือนักลงทุน

ต่างชาติพลิกมาขายสุทธิหนาแน่น 2.1 พันลบ. รวมถึง Net Short ใน 

Index Futures กว่า 1.4 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่ายังคงอยู่ในช่วงแกว่งพักฐานแม้

ค่าเงินลีราตุรกีจะเร่ิมฟื้นตัวได้บ้าง อย่างไรก็ตามเรายังมองการปรับขึ้นของ

ตลาดระยะน้ียังจ่ากัด โดยภาพรวมผลประกอบการ 2Q18 ของบริษัทจด

ทะเบียนถือว่าไม่ได้มี Surprise เชงิบวกอย่างมีนัยยะ จึงยังไม่เห็นปัจจัย

บวกใหม่เข้ามาหนุน ขณะที่การเร่ิมพลิกมาขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติ

หลังจากที่ซื้อต่อเน่ืองในช่วง 2-3 สัปดาห์ทีผ่่านมาเป็นอีกปัจจัยกดดัน   

กลยุทธ์ : เก็งก่าไรหุ้นที่ยัง Laggard และมปีระเด็นบวก //ทยอยสะสมหุน้

พ้ืนฐานคืนในช่วงตลาดพักตัว 

หุ้นเด่นเดือนส.ค. : BJC, BKD, INTUCH, RS, SC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> THMUI << 

 แนะน่าซื้อ ราคาเป้าหมาย 3.10 บาท 

 ก่าไรสุทธิ 2Q18 อยู่ที ่16.5 ลบ. +306% Q-Q, +656% Y-Y จากการรับรู้งาน

วางท่อปะปาที่ภูเก็ต 156 ลบ. แนวโน้ม 2H18 ยังคงสดใส เพราะมีงานวางระบบ

น่้าต่อเน่ืองทั้งโครงการเดิมและโครงการใหม่อีกราว 120 ลบ. และคาดว่า

ยอดขายลวดสลิงจะเร่งตัวขึ้นตามฤดกูาล ยังคงคาดก่าไรสุทธิทั้งปีน้ีที่ 53 ลบ. 

+147% Y-Y 

 PE2018-19 เพียง 9-11 เท่า และ PEG อิงการเติบโตในช่วง 3 ปีข้างหน้าก็แค่ 

0.5 เท่า แถมคาดจ่ายปันผลสูง 5% ต่อป ี

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) CK ก่าไร 2Q18 อยู่ที่ 541 ลบ. +79.5% Q-Q แต่ -19% Y-Y ตามคาด (เรา

คาด 540 ลบ.) หนุนจากการเติบโตของส่วนแบ่งก่าไรจากบริษัทร่วม ส่วนการลดลง 

Y-Y จากรายได้ที่สูงกว่าปกติใน 2Q17 ก่าไร  1H18 คิดเป็น 48% ของประมาณการ

ก่าไรปกติทั้งปีที่ 1,757 ลบ. +17% Y-Y แนวโน้ม 2H18 คาดเร่งขึน้จากความ

คืบหน้าของงานที่เพ่ิมขึ้น คงค่าแนะน่าซื้อ ราคาเหมาะสม 34 บาท ทั้งน้ี CK 

ประกาศจ่ายปันผล 0.20 บ./หุ้น Yield 0.8% ขึ้น XD 27 ส.ค.  

(0) SPALI ก่าไรสุทธิ 2Q18 ออกมาตามคาดที่ 1.2 พันลบ. +40.5% Q-Q แต่ -

8% Y-Y การหดตัว Y-Y มาจาก SG&A ที่เพ่ิมขึ้น เพราะมีค่าใช้จ่าย Agent ในการ

ขายห้องให้กับต่างชาติ ก่าไร 1H18 คิดเป็น 36% ของประมาณการก่าไรปกติทั้งปี

ที่ 5,795 ลบ. +8% Y-Y แนวโน้มก่าไรคาดไต่ระดับขึ้น และท่าจุดสูงสุดที่ 4Q18 

จากการทยอยรับรู้ Backlog และแนวราบที่ไปได้ดี อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้นมี Upside 

น้อยกว่า 10% จึงคงค่าแนะน่าถือ/ซื้ออ่อนตัว ราคาเหมาะสม 26 บาท โดย SPALI 

ประกาศจ่ายปันผล 0.40 บ./หุ้น Yield 1.6% ขึ้น XD 28 ส.ค. 

(0) TVO ก่าไรสุทธิ 2Q18 เท่ากับ 582 ลบ. +4.3% Q-Q, +180% Y-Y หากไม่

รวม FX Gain และกลับรายการ Inventory Loss จะมีก่าไรปกติ 542 ลบ. +6% Q-

Q, +196% Y-Y ถือว่าท่าได้ดี แนวโน้มก่าไรมักดีขึ้นใน 3Q ที่ถือเป็น High Season 

ของธุรกิจ ทั้งกากถั่วเหลืองและน่้ามันถั่วเหลือง ทีม่ักขายดีก่อนเข้าสู่ช่วงเทศกาล

กินเจ เรายังคาดก่าไรปีน้ีโต +67% Y-Y เป็น 2,218 ลบ. แม้ราคาถั่วเหลืองทีล่ง

นับตั้งแตม่ีเร่ือง Trade War ล่าสุดมาอยู่ที่ US$8.7 บุชเชล -10% YTD แต่มอง

กระทบต่อผลประกอบการปีน้ีจ่ากัด เพราะมีการล็อกปริมาณและราคาซื้อวัตถุดบิ

ล่วงหน้าแล้ว และราคาถั่วเหลืองโซนอเมริกาใต้ (ซึ่ง TVO และผู้ใช้กากถั่วเหลือง

ในไทยนิยมซื้อกัน) ไม่ได้ปรับลงแรงตามราคาของสหรัฐฯ เบื้องตน้ยังคงราคา

เป้าหมายปีน้ีที่ 38 บาท แนะน่าซื้อ รับปันผลปลีะ 6-7%  

(+) SAWAD รายงานก่าไรสุทธิ 2Q18 ดีกว่าที่คาดที่ 606 ลบ. +7.5%Q-Q, -

3.7%Y-Y ดีกว่าที่เราคาดแต่ใกล้เคียงกับที่ตลาดคาดไว้ สินเชื่อ +3.3%Q-Q, 

+6.3% YTD ดีกว่าคาด และ NPL Ratio ปรับลดลงเป็นปกติ เราปรับเพ่ิมประมาณ

การก่าไรปี 2018 กลบัขึ้นไปที ่ 2.4 พันลบ. (-9.7%Y-Y) หลัง NPL Ratio ลดลง

กลับสู่ระดับทีค่าดหวัง จึงปรับลดประมาณการค่าใช้จ่ายส่ารองฯลง 57% หรือ 

Credit cost ที่ 1.5% จากเดิม 2.8% มุมมองก่าไรใน 2H18 น่าจะฟื้นตัวขึ้นตาม

ฤดูกาลและสถานการณ์หน้ีที่ดขีึ้นรวมถึงการเลื่อนบังคับใช้ IFRS 9 ปรับเพ่ิมราคา

เหมาะสมเป็น 40 บาท แนะน่าซื้อเก็งก่าไร จากเดิมถือ 

(0) GFPT ก่าไรสุทธิ 2Q18 เท่ากับ 212 ลบ. +45.2% Q-Q, -57.1% Y-Y 

ใกล้เคียงคาด (เราคาด 220 ลบ.) หากไม่รวมก่าไรอัตราแลกเปลี่ยน จะมีก่าไรปกติ 

198 ลบ. +12.5% Q-Q, -58.6% Y-Y สาเหตุที่ก่าไรลดลง Y-Y มาจากฐานที่สูงใน

ปีก่อน ค่าเงินบาทแข็งค่า และราคาไก่ในประเทศลดลง ส่วนก่าไรที่กลับมาฟื้นตัว 

Q-Q ส่วนหน่ึงเพราะเร่ิมเข้าสู่ฤดูกาลของการส่งออก เรามองผ่านก่าไรต่่าสุดปีน้ีแล้ว

ใน 1Q18 แนวโน้มก่าไรจะฟื้นตัวต่อเน่ืองใน 3Q18 เพราะเป็น High Season ของ

การส่งออก และราคาไก่ในประเทศเร่ิมปรับขึ้น เรายังคงประมาณการก่าไรสุทธิปีน้ีที่ 

910 ลบ. -48% Y-Y และคากลับมาโตอีกคร้ังในปีหน้า 44% Y-Y เป็น 1.3 พันลบ. 

คงราคาเป้าหมายปี 2019 ที่ 14.5 บาท แนะน่าซื้อ 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$58ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไทย US$64ล้าน ขณะที่ไหลเข้าเกาหลใีต้ US$68ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาค กังวลต่อสงครามการค้าที่

ลุกลาม 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 14-08-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,695.35 -0.62 -0.62 -0.38 

SET50 1,122.32 -0.56 -0.56 -0.46 

Daily turn
ver (Bt mn) 54,248.50 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,151.24 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.07 (x) 

Market P/BV (x) 2.00 (x) 

Market yield (%) 2.97 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.68 14.21 

China 11.11 9.77 

Hong Kong 11.28 10.15 

Indonesia 14.78 13.07 

Korea 8.98 8.35 

Philippines 17.41 15.42 

Taiwan 13.78 13.16 

S&P500 17.60 15.94 

Investors Summary (SET) 
14-08-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,350.58 23,497.53 -2,147.0 

Proprietary (Bt mn) 6,483.02 5,512.62 970.4 

Local Institution(Bt mn) 4,261.48 6,280.49 -2,019.0 

Retail (Bt mn) 22,153.46 18,957.90 3,195.6 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
14-08-18 Buy Sell Net 

Institution 41,777 45,876 -4,099 

Foreign 30,313 44,970 -14,657 

Local 113,847 95,091 18,756 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 14 Aug 10 Aug 9 Aug 8 Aug 7 Aug 
AOT 150.87 81.27 1.78 12.22 20.71 
PTTGC 98.62 187.63 181.39 50.37 214.96 
KBANK 76.90 118.84 54.72 49.82 103.11 
SCB 42.92 29.96 55.23 34.44 123.39 
CPALL 40.51 137.19 24.34 42.04 49.83 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
15 ส.ค. - สหรัฐฯ: ยอดค้าปลีก (ก.ค.) 

- อินโดนีเซีย: ดุลการค้า (ก.ค.) 

16  ส.ค. - ญี่ปุ่น: ดุลการค้า (ก.ค.) 

17 ส.ค. - สหรัฐฯ: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (ส.ค.) 

20 ส.ค. - ไทย: 2Q18 GDP  
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com   FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,695.35 -0.62 -0.62 -0.38 

SET50 1,122.32 -0.56 -0.56 -0.46 

Dow Jones 30 25,299.92 0.45 -0.05 -0.45 

S&P 500 2,839.96 0.64 0.24 0.84 

NASDAQ Comp 7,870.90 0.65 0.41 2.60 

FTSE 100 7,611.64 -0.40 -0.72 -1.77 

Hang Seng 27,752.93 -0.66  -2.26 -3.00 

Nikkei 225 22,356.08 2.28  -0.06 -1.20 

Shanghai Comp 2,780.97 -0.18  -0.51 -3.32 

Weighted Taiwan 10,824.23 0.70  -1.87 -2.52 

KOSPI 2,258.91 0.47  -1.05 -1.58 

Straits Times 3,242.87 -0.08  -1.54 -2.58 

Kuala Lumpur Comp 1,783.78 0.02  -1.08 0.11 

Jakarta Comp 5,769.87 -1.56  -5.06 -2.81 

Philippines Comp 7,527.78 -1.41  -3.55 -1.88 

S&P ASX 200 6,299.64 -0.01 0.33 0.30 

VIX Index 13.31 -9.95 1.14 3.74 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 513.99 0.40 -1.57 -0.24 

MSCI Asia Pac Ex Japan 526.31 -0.28 -2.54 -2.56 

MSCI Asia Ex Japan 652.85 -0.42 -2.73 -2.78 

MSCI EM Asia 534.45 -0.48 -2.80 -3.06 

MSCI Thailand 615.92 -0.64 -0.37 4.41 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -133.26 -133.26 273.50 -140.08 

Indonesia -53.30 -97.39 -105.69 -3,621.44 

Philippines -27.45 -42.93 -42.47 -1,310.31 

Korea  67.50 -136.47 -2.29 -3,594.89 

Taiwan  18.88 -30.53 -106.92 -9,029.32 

Thailand -64.26 -64.26 219.34 -5,743.48 

Vietnam 0.33 1.78 -63.99 1,389.77 

Total -191.56 -503.06 171.48 -22,049.8 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q18 1,120.90 -5.60 99 1,020 

S50U18 1,119.70 -6.80 167,524 263,587 

S50V18 1,113.60 -13.20 484 90 

S50Z18 1,122.70 -6.80 14,284 29,251 

S50H19 1,118.30 -6.80 2,322 5,314 

S50M19 1,111.80 -6.60 1,224 4,071 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-08-18 change 
PTT 483.18 51.75 0.00 

STEC 267.92 21.40 5.42 

BDMS 189.29 26.25 -1.87 

AOT 180.42 65.50 0.00 

PTTGC 161.34 82.00 0.00 

BEAUTY 134.54 7.45 9.56 

TISCO 111.36 78.75 0.32 

SCC 100.21 446.00 -1.33 

BH 92.24 180.00 1.12 

KTB 81.65 19.40 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 14-08-18 change 
ADVANC -374.52 200.00 -0.99 

BBL -157.19 204.00 -0.97 

IVL -138.13 57.50 -0.43 

SCB -126.83 143.50 -1.37 

WHA -116.40 3.74 -3.11 

PTTEP -80.62 139.00 0.36 

KBANK -67.11 215.00 -0.92 

INTUCH -47.90 56.25 0.00 

SAWAD -44.76 36.50 -2.01 

EGCO -38.06 229.00 1.33 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้นจากการฟื้นตัวของค่าเงินลีราตุรกี รวมไป

ถึงผลประกอบการที่ดีกว่าคาดของบริษัทจดทะเบียนขนาดใหญ่ 

(-) ภาพรวมตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลดลง หลังตลาดยังคงกังวลเรื่อง

ความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจระหว่างยุโรปและตุรก ี ที่อาจส่งผลกระทบต่อ

ระบบธนาคารในยุโรป 

(-) ภาพตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลง หลังก่าไรบริษัทค้าปลีกออนไลน์

ของจีนออกมาต่่ากว่าคาด น่าโดย บริษัท Vipshop ที่ก่าไรปรับตัวลงราว 

10% ท่าให้เกิดแรงขายในอุตสาหกรรมตามมา 

(-) ค่าเงินบาทยังคงออ่นค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลารส์หรัฐ ล่าสุด

เคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 33.30-33.40 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 33.31 33.29 -0.04 

US$ / Euro 1.13 1.13 -0.01 

Yen / US$ 111.37 111.15 -0.20 

Yuan / US$ 6.88 6.89 0.10 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 66.77 67.04 -0.40 

GRM  7.07 7.34 -3.68 

Gold (COMEX) 1,199.00 1,200.70 -0.14 

BDI 1,709.00 1,691.00 1.06 

ZINC 2,454.00 2,483.00 -1.17 

CRB index 190.44 190.30 0.07 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้่ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.ย. ลดลง 0.16 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 67.04 ดอลลาร/์บาร์เรล โดยราคาน้่ามันได้รับแรงกดดันจากการ

แข็งค่าขึ้นของค่าเงินดอลลาร ์

(-) ค่าการกลั่นสิงคโปร์ลดลง  0.27 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 7.07 ดอลลาร์/

บาร์เรล 

() ราคาทองค่า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้น 1.80 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1200.70 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

COTTO (T/O) 14/08/2018 21/09/2018 

DCORP (T/A) 14/08/2018 31/08/2018 

OCEAN (T/A) 25/07/2018 14/08/2018 

UREKA (T/A) 09/08/2018 29/08/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท่าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ่ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท่าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน่าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน่าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท่าซ้่า น่าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ่ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส่าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท่าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส่าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


