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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings and Laggard Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัวบวกขึ้นได้ดีกว่าที่เราคาดและปดิ

ทดสอบบริเวณ High เดมิ 1,722 จุดอีกคร้ัง โดยมีแรงซื้อเข้ามาในหุ้น

ขนาดใหญ่หลายตัว สถาบันในประเทศพลิกมาซื้อสุทธิ 1.8 พันลบ. ขณะที่

นักลงทุนต่างชาติยังซื้อสุทธิต่อเน่ืองและหนาแน่นขึ้นเป็น 2.9 พันลบ. 

(และยัง Net Long ใน Index Futures 5.7 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index มีแนวโน้มแกว่งพักตัวหลังจากที่ดีดตัว

ขึ้นค่อนข้างดีในช่วง 2 วันก่อนหน้า โดยกลุ่มพลังงานวันน้ีคาดว่าจะถ่วง

ตลาดหลังราคาน้้ามันดิบร่วงลงกว่า 3% หลังจีนตอบโตสหรัฐฯโดยจะเรียก

เก็บภาษีน้าเข้าสินค้า 25% วงเงิน 1.6 หมื่นล้านเหรียญเช่นกัน ขณะที่ชว่ง

น้ียังต้องติดตามการประกาศผลประกอบการ 2Q18 ของบริษัทจดทะเบียน 

ซึ่งหากไม่ได้ออกมาดีกว่าคาดอย่างมีนัยยะเรายังมองว่าดัชนีมีโอกาสถูก 

Sell on Fact ระยะสั้นหลังปรับตวัขึ้นแรงในช่วงกว่าหน่ึงเดือนที่ผ่านมา 

อย่างไรก็ตามกรอบการลบของดัชนีคาดว่าถูกจ้ากัดเช่นกันจากกระแส

เงินทุนที่ยังอยู่ในทิศทางไหลเข้า 

กลยุทธ์ : เก็งก้าไรงบ 2Q18 และยัง Laggard //สะสมหุ้นพ้ืนฐานคืน

ในช่วงตลาดพักตัว 

หุ้นเด่นเดือนส.ค. : BJC, BKD, INTUCH, RS, SC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> ERW << 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 9 บาท 

 ก้าไรปกติ 2Q18 มีโอกาสที่จะสูงกว่าคาดการณ์ของเราที่ 40 ลบ. -86.2% Q-Q, 

31.2% Y-Y หลัง MINT ประกาศก้าไรออกมาดีกว่าคาดและธุรกิจโรงแรม

ค่อนข้างแข็งแกร่ง 

 โมเมนตัมของก้าไรจะดีขึ้นใน 2H18 โดยเฉพาะในไตรมาส 4 ซึ่งเข้า High 

Season อีกคร้ังจากนักท่องเที่ยวคาดว่าจะมาเติบโตในอัตราเร่งและโรงแรม JW 

Marriott จะกลับมาให้บริการได้ตามปกต ิ

 ราคาหุ้น ERW -15.5% YTD ยัง Laggard ดัชนีกลุม่ท่องเที่ยวและ SET ที่ -

12.7% YTD และ -1.8% YTD ตามล้าดับ จึงคาดว่ามีโอกาส Outperform 

   

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) กลุ่มธนาคาร กนง.ส่งสัญญาณความพร้อมของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยใน

ระยะต่อไป ถ้าพิจารณาจากส่วนผสมของสินเชื่อ ธนาคารที่มีส่วนผสมของสินเชื่อ

ธุรกิจและ SME จะได้รับอานิสงส์ของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยขึ้น เน่ืองจากเป็น

สินเชื่อที่อิงกับอัตราดอกเบี้ยลอยตัว ซึ่งได้แก่ BBL, TMB และ KBANK ส่วน SCB 

และ KTB เป็นธนาคารที่มีสัดส่วนสินเชื่อที่อยู่อาศัยสูงสุดและเป็นสินเชื่อที่ได้ปรับ

อัตราดอกเบี้ยขึ้นก่อน เราคาดว่าน่าจะเป็นบวกเพียงระยะสั้น เราคงค้าแนะน้า 

Neutral ส้าหรับกลุ่มธนาคาร แต่มี Positive view ต่อภาพรวมทางเศรษฐกิจที่ดีขึ้น 

คงแนะน้า Top Pick เป็น TISCO (TP 98 บาท) แม้จะไม่ได้รับประโยชน์จากการ

ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยลอยตัว แต่คาดก้าไร 2H18 จะกลับมาดีเป็นปกติ และแนะน้า

เก็งก้าไร KBANK (TP 235 บาท) , BBL (TP 232 บาท) เพราะจะได้ประโยชน์

สูงสุดจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 

(0) MAKRO ก้าไรสุทธิ 2Q18 เท่ากับ 1,113 ลบ. (-31.6% Q-Q, -9.4% Y-Y) 

ต่้ากว่าคาดที่ 1,272 ลบ.เพราะเจอราคาเน้ือสัตว์ปรับลงและค่าใช้จ่ายเปดิสาขาใหม่ 

แต่แนวโน้มก้าไรน่าจะกลับมาฟื้นตัวใน 3Q18 ตามฤดูกาลของ MAKRO บวกกับ

ราคาเน้ือสัตว์กลับมาปรับขึ้นแทบทุกรายการทั้งหมูและไก่ และคาดก้าไรยังโตต่อ

ใน 4Q18 แม้จะต้องรับรู้ค่าใช้จ่ายเปิดสาขาต่างประเทศ อย่างไรก็ตาม ก้าไรที่

ออกมาต่้ากว่าคาด ท้าให้เราปรับราคาเป้าหมายปีน้ีลงเหลือ 36 บาท จาก 42 บาท 

ขณะเดียวกัน อาจท้าให้ก้าไร 2Q18 ของ CPALL ออกมาต่้ากว่าคาด

ราว 3% เป็น 5.1 พันลบ. ซึ่งจะประกาศงบวันน้ี แนะน้ารอดูตัวเลขก้าไรให้ชัดเจน

ก่อน 

(+) MINT ก้าไรสุทธิ 2Q18 อยู่ที่ 1,205 ลบ. -29.9% Q-Q, +63.6% Y-Y หาก

ตัดรายการก้าไรจากการซื้อเบนิฮานาในราคาต่้ากว่ามูลค่ายุติธรรม 121 ลบ. และเงิน

ปันผลรับจาก NH Hotel (หลังค่าใช้จ่ายและภาษี) จ้านวน 215 ลบ. ก้าไร

ปกต ิ2Q18 อยู่ที่ 869 ลบ. -49.4% Q-Q, +18% Y-Y ดีกว่าที่เราคาด 14% ก้าไร

ปกต ิ1H18 คิดเป็น 42% ของประมาณการก้าไรทั้งปี 2018 ที่ 6,126 ลบ. 

+13.1% Y-Y และปกติก้าไรในช่วงคร่ึงปีหลังจะสูงกว่าคร่ึงปีแรกเล็กน้อย เราจึง

ยังคงประมาณการเดิม แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 44 บาท (ยังไม่รวม NH Hotel)  

(0) RS ก้าไรสุทธิ 2Q18 ที่ 172 ลบ. +68.8% Q-Q, +230.7% Y-Y มากกว่าเรา

และตลาดคาด แตห่ากไม่รวมก้าไรจากการปรับเงื่อนไขการช้าระค่าใบอนุญาตทีวี 

76 ลบ. จะมีก้าไรปกติ 96 ลบ. -9.9% Q-Q แต่ +69.0% Y-Y ต่้ากว่าคาดของเรา

และตลาดที่ 110-140 ลบ. จากรายได้ขาย H&B ถูกกระทบจากกรณีอ.ย.มากกว่า

คาด อย่างไรก็ตาม เรายังคงคาดหวังการเร่งตัวขึ้นในคร่ึงปีหลัง แนะน้าซื้ออ่อนตัว 

ราคาเป้าหมาย 23 บาท  

(+) IT ก้าไรสุทธิ 2Q18 อยู่ที่ 26 ลบ. (+38% Q-Q, +25% Y-Y) ดีสุดในรอบ 24 

ไตรมาส และดีกว่าคาดของเราที่ 24 ลบ. เป็นการโตทั้ง Q-Q และ Y-Y ไตรมาสที่ 3 

ติดต่อกัน สะท้อนว่า IT ผ่านพ้นช่วง Turnaround และก้าลังขยบัเขา้ Growth 

Stage แนวโน้ม 2H18 ยังโตแรงจากกระแสเกมมิ่งและการเร่งขยายสาขาอีกกว่า 50 

แห่ง ประมาณการก้าไรสุทธิทั้งปีน้ีของเราที่ 84 ลบ. +33% Y-Y มีโอกาสถูกปรับ

ขึ้น โดยก้าไรสุทธิ 1H18 คิดเป็น 52% ของประมาณการทั้งปี แนะน้าซื้อ ราคา

เป้าหมาย 6.90 บาท 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาคหนาแนน่ US$630ล้าน เม็ด

เงินส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$310ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า 

US$87ล้าน ขณะที่ไหลออกอนิโดนีเซยี US$34ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทนุมี

ทิศทางไหลออกจากภูมภิาคหลังจีนตอบโต้สหรัฐแรงขึ้นต่อกรณีสงครามการค้า 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 08-08-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,721.64 0.84 0.56 1.17 

SET50 1,141.69 0.92 0.70 1.25 

Daily turn
ver (Bt mn) 54,335.50 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,415.48 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.43 (x) 

Market P/BV (x) 2.04 (x) 

Market yield (%) 2.93 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.90 14.40 

China 10.97 9.66 

Hong Kong 11.49 10.35 

Indonesia 15.71 13.93 

Korea 9.06 8.42 

Philippines 18.10 16.06 

Taiwan 14.04 13.45 

S&P500 17.73 16.05 

Investors Summary (SET) 
08-08-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 24,584.28 21,682.30 2,902.0 

Proprietary (Bt mn) 6,733.90 7,769.66 -1,035.8 

Local Institution(Bt mn) 6,195.54 4,366.14 1,829.4 

Retail (Bt mn) 16,821.79 20,517.41 -3,695.6 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
08-08-18 Buy Sell Net 

Institution 41,658 47,469 -5,811 

Foreign 36,004 30,354 5,650 

Local 102,758 102,597 161 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 8 Aug 7 Aug 6 Aug 3 Aug 2 Aug 
DTAC 139.34 11.14 6.46 1.14 1.54 
TOP 52.93 74.70 16.95 10.34 5.88 
PTTGC 50.37 214.96 123.48 118.63 213.25 
KBANK 49.82 103.11 170.83 128.41 143.83 
CPALL 42.04 49.83 73.79 40.84 34.45 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
9 ส.ค. - จีน: อัตราเงินเฟ้อ (ก.ค.) 

- ฟิลิปปินส์: 2Q18 GDP ตลาดคาด 6.8% Y-Y 

10 ส.ค. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้ (ก.ค.) 

- ญี่ปุ่น: 2Q18 GDP ตลาดคาด+1.4% Y-Y 

14 ส.ค. - ยูโรโซน: 2Q18 GDP ตลาดคาด +2.1% Y-Y 

15 ส.ค. - อินโดนีเซีย: ดุลการค้า (ก.ค.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com   FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,721.64 0.84 0.56 1.17 

SET50 1,141.69 0.92 0.70 1.25 

Dow Jones 30 25,583.75 -0.18 0.48 0.66 

S&P 500 2,857.70 -0.03 0.61 1.47 

NASDAQ Comp 7,888.33 0.06 0.98 2.82 

FTSE 100 7,776.65 0.75 1.53 0.36 

Hang Seng 28,359.14 0.39  2.47 -0.78 

Nikkei 225 22,644.31 -0.08  0.10 -0.03 

Shanghai Comp 2,744.07 -1.27  0.13 -4.60 

Weighted Taiwan 11,075.25 0.84  0.09 -0.31 

KOSPI 2,301.45 0.06  0.39 0.05 

Straits Times 3,326.74 -0.40  1.87 0.21 

Kuala Lumpur Comp 1,804.73 0.76  1.38 1.14 

Jakarta Comp 6,094.83 0.06  1.45 2.67 

Philippines Comp 7,851.46 1.63  0.41 2.34 

S&P ASX 200 6,268.53 0.12 0.66 -0.07 

VIX Index 10.85 -0.73 -6.79 -15.43 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 522.18 -0.03 0.90 1.50 

MSCI Asia Pac Ex Japan 540.01 0.33 1.44 -0.08 

MSCI Asia Ex Japan 671.15 0.35 1.52 0.11 

MSCI EM Asia 549.87 0.38 1.37 -0.03 

MSCI Thailand 627.15 0.72 -0.47 7.40 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  16.35 81.49 19.61 -393.97 

Indonesia -33.52 -1.28 40.85 -3,474.90 

Philippines 6.16 2.39 4.10 -1,263.75 

Korea  -43.60 288.42 433.52 -3,159.08 

Taiwan  267.67 152.13 68.77 -8,853.63 

Thailand 87.36 191.22 253.14 -5,709.69 

Vietnam -7.13 -27.72 -61.79 1,391.97 

Total 293.29 686.65 758.20 -21,463.1 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q18 1,139.00 12.30 59 1,016 

S50U18 1,137.40 12.30 163,124 263,875 

S50V18 1,133.90 9.80 468 495 

S50Z18 1,139.70 12.00 12,018 24,621 

S50H19 1,135.30 11.90 1,409 4,872 

S50M19 1,128.30 11.50 842 3,894 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-08-18 change 
DTAC 452.98 45.00 12.50 

IVL 448.88 59.75 0.84 

PTT 255.71 53.00 1.44 

ANAN 175.25 5.40 8.00 

BDMS 113.90 27.00 3.85 

CPALL 110.10 73.75 0.68 

BBL 104.96 206.00 0.00 

HMPRO 101.47 14.60 2.82 

GLOBAL 90.01 18.30 3.98 

ADVANC 77.96 204.00 2.26 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-08-18 change 
INTUCH -199.76 56.75 0.89 

MINT -169.97 38.75 0.00 

KTB -124.24 19.20 0.52 

TOP -120.41 78.75 -1.87 

PTTGC -100.06 84.00 -0.30 

LH -78.11 11.80 1.72 

PTTEP -72.86 142.00 -0.35 

EGCO -71.46 233.00 1.75 

BCPG -63.66 18.70 -1.58 

SCB -59.76 143.00 0.00 
Source: SET 

(-) ภาพรวมตลาดสหรัฐปรับตัวลดลง จากการลดลงของหุ้นในกลุ่ม

พลังงานหลังราคาน้้ามันดิบปรับตัวลงแรง รวมไปถึงความกังวลเรื่อง

สงครามทางการค้าหลังจีนออกมาตราการตอบโต้สหรัฐ 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลงลงเมื่อวานนีห้ลังจากทางการจีนออกมาตราการ

เก็บภาษีสนิค้าน้าเข้า 25% เพ่ือตอบโต้สหรัฐ อย่างไรก็ตามค่าเงินปอนด์

ที่อ่อนลงแรงช่วยท้าให้ตลาดหุน้อังกฤษปรับตัวขึ้นสวนทางกับตลาดอื่น 

(-) โดยรวมแล้วตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวลง หลังจีนเรียกเก็บภาษี 25% 

บนสินค้าน้าเข้าจากสหรัฐเพ่ิมอีก US$16,000 ล้าน ซึ่งเพ่ิมความกังวล

ให้ตลาดทีว่่าทั้งสองฝ่ายยังไม่มีทีท่าว่าจะยอมกัน 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทยีบกับดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดปรับตัวลงมา

เคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 33.10-33.20 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 33.18 33.23 0.17 

US$ / Euro 1.16 1.16 -0.01 

Yen / US$ 110.80 110.98 0.16 

Yuan / US$ 6.84 6.83 -0.06 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 66.88 66.94 -0.09 

GRM  6.58 6.59 -0.10 

Gold (COMEX) 1,222.50 1,221.00 0.12 

BDI 1,732.00 1,773.00 -2.31 

ZINC 2,612.00 2,600.00 0.46 

CRB index 193.04 194.49 -0.75 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.ย. ร่วงลง 2.23 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 66.94 ดอลลาร/์บาร์เรล หลังตลาดกังวลเรื่องการน้าเข้าน้้ามันดิบ

ของจีนในอนาคตที่อาจลดลง จากทั้งการเรียกเก็บภาษ2ี5%บนน้้ามันดิบ

สหรัฐและตัวเลขส่งออกน้้ามันดิบเดือนก.ค.ของสหรัฐที่ลดลง 

(+) ค่าการกลั่นสิงคโปร์เพ่ิมข้ึน  0.33 ดอลลาร์ มาอยูท่ี่ 6.92 ดอลลาร/์

บาร์เรล 

() ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้น 2.70 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1221.00 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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หน้า 3 จาก 3 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/A) 24/07/2018 10/08/2018 

OCEAN (T/A) 25/07/2018 14/08/2018 

UREKA (T/A) 09/08/2018 29/08/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


