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 TU (TU TB) 
 บมจ. ไทยยเูน่ียน กรุป๊ 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 18.1 20.0 +10.5% Declared 5 
 

Consolidated earnings 

 

ผา่นจดุต า่สดุแล้ว จะฟ้ืนตวัใน 2H18 ต่อเน่ืองไปในปีหน้า BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings   5,380 4,562 4,290 5,488 

Net profit 5,254 6,021 4,790 5,488 จากประชุมวานน้ี โทนค่อนข้างบวก บริษทัได้มุ่งเน้นเพ่ิมความสามารถท าก าไร 
และควบคมุค่าใช้จ่ายมากขึน้ เพ่ือสร้างการเติบโตของก าไรในระยะถดัไป 
หลงัจากท่ีเผชิญการแข่งขนัท่ีรนุแรงขึน้ของอตุสาหกรรม และความผนัผวนของ
ค่าเงินบาท ซ่ึงจะกระทบต่อรายได้ในปีน้ี ในขณะท่ีการปรบัลงของราคาปลาทูน่า
ท่ีค่อนข้างแรงในเดือน ก.ค. น่าจะเป็นเหตกุารณ์ระยะสัน้ โดยผู้บริหารมองผ่าน
จดุต า่สดุแล้ว หากราคาปลากลบัมาปรบัขึน้ในระยะถดัไป จะเป็นบวกต่ออตัรา
ก าไรขัน้ต้นของบริษทัเพราะได้สตอ็กปลาไว้มากพอควร คาดแนวโน้มก าไรจะ
กลบัมาฟ้ืนตวัในช่วง 2H18 โดยเฉพาะ 3Q18 ท่ีเป็น High Season ของธรุกิจ และ
สถานการณ์ค่าเงินบาทท่ียงัเอื้อต่อผลประกอบการของบริษทั เรามองผ่านก าไร
ต า่สดุปีน้ีแล้วใน 2Q18 เราคงประมาณการก าไรสทุธิปี 2018 (ไม่รวมตัง้ส ารอง
ก้อนใหญ่) ไว้ท่ี 4.79 พนัล้านบาท (-20.5% Y-Y) และคาดก าไรจะกลบัมาเติบโต
อีกครัง้ในปี 2019 ราว 14.6% Y-Y เราปรบัใช้ราคาเป้าหมายปี 2019 ท่ี 20 บาท 
(อิง PE เดิม 17 เท่า) มี Upside 10.5% และประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาลงวด 
1H18 หุ้นละ 0.25 บาท คิดเป็น Yield 1.4% ก าหนดขึน้ XD 20 ส.ค. และจ่ายเงิน 3 
ก.ย. คงค าแนะน า ซ้ือ  
2Q18 รบัรู้ตัง้ส ารองค่าใช้จ่ายก้อนใหญ่ แต่งบไม่ขาดทุน 
ก าไรสทุธ ิ 2Q18 เท่ากบั 10 ลา้นบาท ลดลงแรงจากทีท่ าได ้ 869 ลา้นบาทใน 1Q18 
และ 1,421 ลา้นบาทใน 2Q17 หากไมร่วม 1) ตัง้ส ารองคา่ใชจ้า่ยพเิศษทางกม. (กรณี
ยอมความกบัลูกคา้ 65 รายในสหรฐัฯ) 1,359 ลา้นบาท (สทุธภิาษ)ี 2) ก าไรอตัรา
แลกเปลีย่น 222 ลา้นบาท 3) เงนิเคลมประกนักรณีหมอ้น ้าระเบดิทีก่าน่าเมื่อกลางปี
ก่อน 113 ลา้นบาท 4) ก าไรขายเงนิลงทุนบรษิทัรว่ม 25 ลา้นบาท และ 5) ก าไรจาก
การด าเนินงานทีย่กเลกิ 7 ลา้นบาท จะมกี าไรปกต ิ1,002 ลา้นบาท ต ่ากว่าทีเ่ราคาดไว้
ที ่ 1,142 ลา้นบาท เป็นก าไรทีล่ดลง Y-Y เพราะค่าเงนิบาทแขง็คา่ราว 7% Y-Y สว่น
สาเหตุที่ก าไรฟ้ืนตวัแรง Q-Q มาจากค่าเงนิบาททีอ่่อนค่าลง และราคาปลาทูน่าที่
กลบัมาสงูขึน้ และมกีารใชส้ตอ็กปลาราคาสงูไปพอสมควรแลว้ รวมถงึธรุกจิกุง้ส่งออกที่
กลบัมาฟ้ืนตวัดขีึน้ โดยรวมมรีายไดใ้นไตรมาสน้ี +15% Q-Q และ -2% Y-Y สว่นอตัรา
ก าไรขัน้ตน้ฟ้ืนตวัดมีาอยูท่ี ่13.8% จาก 11.3% ใน 1Q18 แต่ยงัอ่อนตวัลงจาก 14.2% 
ใน 2Q17 ในขณะทีค่วบคมุสดัส่วนคา่ใชจ้า่ยไดด้ขีึน้ โดยมสีดัสว่นคา่ใชจ้า่ยต่อรายได ้
(ไมร่วมตัง้ส ารองคา่ใชจ้า่ยกอ้นใหญ่) ลดลงมาอยูท่ี ่ 10.4% จาก 11.2% ใน 1Q18 แต่
ยงัสงูกว่าปีก่อนที ่9.5% ใน 2Q17 สว่นหน่ึงมาจากคา่ใชจ้า่ยทางกฎหมาย 
ประชุมวานน้ี โทนบวก น่าจะเหน็การฟ้ืนตวัต่อเน่ืองในช่วง 2H18 
จากประชุมนกัวเิคราะหว์านน้ี โทนคอ่นขา้งบวก ผูบ้รหิารไดมุ้ง่เน้นสร้างความสามารถ
ท าก าไรใหส้งูขึน้โดยยงัคงตัง้เป้าอตัราก าไรขัน้ต้นในปีน้ีที ่ 14%-15% ในขณะที ่ 1H18 
ท าได ้ 12.6% นัน่หมายถงึอาจไดเ้หน็การฟ้ืนตวัของอตัราก าไรขัน้ตน้อยา่งมนียัส าคญั
ในช่วง 2H18 ตอ้งอยูท่ีร่าว 15.6% - 17.7% เพื่อบรรลุเป้าหมายทัง้ปี พรอ้มกบัเน้น
ควบคมุคา่ใชจ้า่ยต่อเน่ือง โดยตัง้เป้าหมายสดัส่วนค่าใชจ้า่ยต่อรายไดท้ัง้ปีที ่ 10.5% 
(1H18 ท าได ้ 10.8%) ในขณะทีไ่มต่ัง้เป้าการเตบิโตของรายไดใ้ห ้ Aggressive นกั 
เพราะตอ้งเผชญิกบัการแขง่ขนัในอุตสาหกรรมทีร่นุแรง และค่าเงนิบาทผนัผวน ส าหรบั
ความกงัวลของเราทีม่ตี่อราคาปลาทูน่าเดอืน ก.ค. ทีป่รบัลงแรงมาอยูท่ี ่US$1,300 ต่อ
ตนั (-18.8% M-M, -33.3% Y-Y) ผูบ้รหิารไดช้ีแ้จงวา่เป็นเหตุการณ์ระยะสัน้และมอง
เป็นจุดต ่าสุดแลว้ น่าจะไดเ้หน็การฟ้ืนตวัของราคาปลาในระยะถดัไป โดยเฉพาะช่วง 
FAD Ban (ก.ค. - ต.ค.) ก่อนจะอ่อนตวัลงในช่วงปลายปีตามฤดูกาล ซึง่หากเป็นจรงิ จะ
เป็นบวกต่ออตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิทั เพราะไดส้ตอ็กปลาไวม้ากพอควร 

(มต่ีอหน้า 2) 
 

Normalized EPS (Bt) 1.13 0.96 0.90 1.15 

EPS (Bt) 1.10 1.26 1.00 1.15 

% growth  -0.9 14.6 -20.4 14.6 

Dividend (Bt) 0.63 0.66 0.55 0.63 

BV/share (Bt) 8.99 9.25 9.99 10.51 

EV/EBITDA (x) 17.2 21.3 22.2 18.7 

Normalized PER (x) 16.1 18.9 20.1 15.7 

PER (x) 16.4 14.3 18.0 15.7 

PBV (x)  2.0 2.0 1.8 1.7 

Dividend yield (%) 3.5 3.6 3.0 3.5 

ROE (%) 12.4 10.3 8.9 10.9 

YE No. of shares (million) 4,772 4,772 4,772 4,772 

Par (Bt) 0.25 0.25 0.25 0.25 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Food & Beverage 

Close (07/08/2018) 18.10 

SET Index 1,707.26 

Foreign limit/actual (%) 45.00/32.19 

Paid up shares (million) 4,771.82 

Free float (%) 67.36 

Market cap (Bt m) 86,369.86 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 203.84 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 21.30, 14.70, 18.69 

Source: Setsmarts 
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คาดก าไรจะกลบัมาเติบโตอีกครัง้ในปี 2019  

บรษิทัมกี าไรสทุธ ิ1H18 (ไมร่วมตัง้ส ารอง) เท่ากบั 2,238 ลา้นบาท (-21% Y-Y) คดิเป็นสดัส่วน 47% ของประมาณการ
ทัง้ปี แนวโน้มก าไรน่าจะฟ้ืนตวัต่อเน่ืองใน 3Q18 เพราะเป็น High Season ของธรุกจิ และจะอ่อนตวัลงใน 4Q18 ตาม
ฤดกูาล เรายงัคงประมาณการก าไรสทุธปีิ 2018 ไวท้ี ่ 4,790 ลา้นบาท (-20.5% Y-Y) และคาดก าไรจะกลบัมาเตบิโตอกี
ครัง้ในปี 2019 ราว 14.6% Y-Y เป็น 5,488 ลา้นบาท ทัง้น้ีเราคาดวา่จะไดเ้หน็ความชดัเจนต่อดลี Red Lobster ตัง้แต่
ปลายปี 2019 เป็นตน้ไป วา่บรษิทัตอ้งการจะเขา้ถอืหุน้ Red Lobster เพิม่จนมอี านาจการบรหิารอยา่งเตม็ทีห่รอืไม ่จาก
ปัจจบุนัทีถ่อืหุน้สามญัอยู ่25% และถอืหุน้บุรมิสทิธอิยู ่24% (กรณีแปลงเป็นหุน้สามญั) ซึง่หากบรษิทัตดัสนิใจเขา้ซือ้และ
ถอืเพิม่เป็น 100% น่าจะท าใหบ้รษิทัสามารถบรรลุเป้าหมายรายไดร้ะยะยาวที ่US$8,000 ลา้น ภายในปี 2020 อยา่งไรก็
ตาม ประเดน็หลกัต่อการตดัสนิใจจะอยูท่ีพ่ฒันาการของผลประกอบการ Red Lobster เป็นส าคญัเพราะปัจจบุนัยงัเผชญิ
ผลขาดทุนอยู่ ซึง่หากไม่ดขีึน้ เราเชื่อวา่บรษิทัอาจตดัสนิใจไม่เพิม่สดัสว่นการถอืหุน้ Red Lobster กเ็ป็นได ้ 

ความเสีย่ง – ราคาวตัถุดบิผนัผวน, คา่เงนิบาทแขง็ค่า, เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตวัชา้, อุปสรรคกดีกนัทางการคา้จากต่างประเทศ, การ
แขง่ขนัรุนแรงมากขึน้ 

 

2Q18 Earnings Results 

(Btmn) 2Q18 1Q18 %Q-Q 2Q17 %Y-Y 

Sales revenue 34,137 29,703 14.9 34,818 -2.0 

Costs 29,428 26,343 11.7 29,863 -1.5 

Gross profit 4,709 3,360 40.1 4,954 -4.9 

SG&A costs 4,994 3,335 49.7 3,318 50.5 

Interest charge 500 505 -1.0 563 -11.2 

Norm profit 1,002 139 620.9 1,461 -31.4 

Net profit 10 869 -88.5 1,421 -99.3 

EPS (Bt/share) 0.002 0.182 -88.5 0.298 -99.3 

Gross margin % 13.8 11.3 2.5 14.2 -0.4 

SG&A as % of Sales  14.6 11.2 3.4 9.5 5.1 

Net margin % 0.0 2.9 -2.9 4.1 -4.1 

  Source: Company Data 
 

ส่วนแบ่งผลประกอบการของ Red Lobster ท่ีมีต่อ TU 

 

Source: TU’s Presentation  

Note: รายไดอ้ืน่คอื เงนิปันผลรบัจากการถอืหุน้บุรมิสทิธมิลูค่า US$345 ลา้น ไดร้บัปันผลในอตัรา 8% ต่อปี 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue 125,183 134,375 136,535 131,507 138,082 

Cost of sales 105,682 114,448 118,395 114,148 118,750 

Gross profit 19,501 19,927 18,141 17,359 19,331 

SG&A 12,716 13,122 13,429 13,414 14,084 

Operating profit 7,424 7,516 5,840 4,997 6,352 

Other income 421 711 1,129 1,052 1,105 

EBIT 7,424 7,516 5,840 4,997 6,352 

EBITDA 10,108 10,499 8,601 7,933 9,463 

Interest charge 1,592 1,440 2,141 2,032 2,087 

Tax on income 1,332 583 -99 317 421 

Earnings after tax 4,500 5,494 3,798 2,648 3,844 

Minority interest -616 -606 -471 -395 -414 

Normalized earnings 5,463 5,380 4,562 4,290 5,488 

Extraordinary items -161 -126 1,458 500 0 

Net profit 5,302 5,254 6,021 4,790 5,488 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash 2,816 976 878 1,316 1,776 

Accounts receivable 15,776 16,412 16,344 15,774 16,562 

Inventory 35,180 39,626 43,360 40,655 41,969 

Other current assets 3,083 3,064 2,164 3,025 2,762 

Total current assets 56,855 60,079 62,747 60,770 63,069 

Investments 2,134 26,147 23,160 26,147 26,147 

Plant, property & 

equipment 23,072 23,281 25,261 25,826 26,215 

Other assets 29,416 32,859 35,100 30,510 31,759 

Total assets 111,477 142,365 146,268 143,252 147,190 

Short-term loans 19,377 36,906 15,246 16,359 16,302 

Accounts payable 12,262 17,429 19,823 15,637 16,267 

Current maturities 3,662 3,424 1,340 1,340 1,340 

Other current liabilities 3,266 1,483 249 263 276 

Total current liabilities 38,567 59,242 36,657 33,599 34,185 

Long-term debt 16,140 25,589 50,881 47,801 47,992 

Other non-current liab. 8,145 10,099 10,502 9,863 10,356 

Total non-current liab. 24,285 35,688 61,383 57,664 58,348 

Total liabilities 62,851 94,930 98,040 91,263 92,533 

Registered capital 1,493 1,493 1,493 1,493 1,493 

Paid up capital 1,193 1,193 1,193 1,193 1,193 

Share premium 19,948 19,948 19,948 19,948 19,948 

Legal reserve 149 149 149 149 149 

Retained earnings 24,497 21,952 23,169 26,754 29,224 

Minority Interests 2,838 4,193 3,768 3,945 4,142 

Shareholders' equity 48,626 47,436 48,227 51,990 54,657 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 5,302 5,254 6,021 4,790 5,488 

Deprec. & amortization 2,684 2,983 2,761 2,936 3,111 

Change in working capital 2,946 -1,716 -1,606 -1,757 -1,196 

Other adjustments -676 -162 -871 536 1,059 

Cash flow from operations 10,257 6,360 6,304 6,504 8,462 

Capital expenditure -2,705 -3,191 -4,742 -3,500 -3,500 

Others 2,063 -30,821 -1,603 2,238 -2,111 

Cash flow from investing -641 -34,012 -6,345 -1,262 -5,611 

Free cash flow 9,615 -27,652 -41 5,242 2,851 

Net borrowings -8,783 27,062 4,888 -1,466 134 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -2,561 -2,966 -3,328 -2,634 -3,019 

Others 2,421 1,716 -1,680 -639 493 

Cash flow from financing -8,923 25,812 -120 -4,740 -2,391 

Net change in cash   693 -1,840 -161 502 460 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenue 3.1 7.3 1.6 -3.7 5.0 

EBITDA -2.7 3.9 -18.1 -7.8 19.3 

Net profit 4.1 -0.9 14.6 -20.4 14.6 

Normalized earnings 4.8 -1.5 -15.2 -6.0 27.9 

Profitability (%)      

Gross profit margin 15.6 14.8 13.3 13.2 14.0 

EBITDA margin 8.1 7.8 6.3 6.0 6.9 

EBIT margin 5.9 5.6 4.3 3.8 4.6 

Normalized profit margin 4.4 4.0 3.3 3.3 4.0 

Net profit margin 4.2 3.9 4.4 3.6 4.0 

Normalized ROA 4.9 3.8 3.1 3.0 3.7 

Normalize ROE 11.9 12.4 10.3 8.9 10.9 

Normalized ROCE 10.2 9.0 5.3 4.6 5.6 

Risk (x)      

D/E 1.4 2.2 2.2 1.9 1.8 

Net D/E 1.3 2.2 2.2 1.9 1.8 

Net debt/EBITDA 5.9 8.9 11.3 11.3 9.6 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.11 1.10 1.26 1.00 1.15 

Normalized EPS 1.14 1.13 0.96 0.90 1.15 

EBITDA 2.12 2.20 1.80 1.66 1.98 

Book value 9.52 8.99 9.25 9.99 10.51 

Dividend 0.63 0.63 0.66 0.55 0.63 

Par 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 

Valuations (x)      

P/E 16.3 16.4 14.3 18.0 15.7 

Norm P/E 15.8 16.1 18.9 20.1 15.7 

P/BV 1.9 2.0 2.0 1.8 1.7 

EV/EBITDA 14.5 17.2 21.3 22.2 18.7 

Dividend yield (%) 3.5 3.5 3.6 3.0 3.5 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 4 จาก 5 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


