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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings and Laggard Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัวบวกขึ้นได้ดีกว่าที่เราคาดน าโดย

หุ้นขนาดใหญ่หลายตัวโดยเฉพาะกลุ่มพลังงานและปิโตรเคมหีลังจากที่

ปรับตัวแรงในวันก่อนหน้า แรงขายส่วนใหญ่ยังมาจากสถาบันในประเทศ 2 

พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติยงัซื้อสุทธิต่อเน่ืองและหนาแน่นขึ้นเปน็ 

2.2 พันลบ. (และพลิกมา Net Long ใน Index Futures บางๆ) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index จะแกว่ง Sideways Up ได้จาก

บรรยากาศการลงทุนที่ค่อนข้างผ่อนคลายจากภูมิภาคอ่ืน อย่างไรก็ตาม

ปัจจัยที่มีผลต่อทิศทางตลาดในช่วงน้ีคือผลประกอบการ 2Q18 ของบริษัท

จดทะเบียน ซึ่งหากไม่ได้ออกมาดีกว่าคาดอย่างมีนัยยะ เรายังมองว่าดัชนี

มีโอกาสถูก Sell on Fact ระยะสั้นหลังปรับตัวขึ้นโดดเด่นในช่วง 1 เดือนที่

ผ่านมา ขณะที่ประเด็นสงครามการคา้คาดว่ายังเป็นประเด็นที่จ ากัดการปรับ

ขึ้นของตลาดโดยล่าสุดสหรัฐฯจะเร่ิมเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจีนวงเงิน 1.6 

หมื่นล้านเหรียญในวันที่ 23 ส.ค. น้ี  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรงบ 2Q18 และยัง Laggard //สะสมหุ้นพ้ืนฐานคืน

ในช่วงตลาดพักฐาน 

หุ้นเด่นเดือนส.ค. : BJC, BKD, INTUCH, RS, SC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> CHG << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 2.70 บาท  

 เราคาดก าไรปกติ 2Q18 ที่ 140 ลบ. +18.3% Y-Y จากฤดูฝนที่มาเร็วและ

การบริโภคในประเทศที่ฟื้นตัว ขณะที่ 2H18 ยังดีต่อเนื่องโดยเฉพาะ 3Q18 

ที่จะเป็นจุดสงูสุดของปีจาก High Season 

 เรายังมีมุมมองเชิงบวกต่อการลงทุนใหญ่ในช่วง 2 ปีที่แล้ว ที่จะส่งผลดี

ชัดเจนตั้งแต่ปีนี้ โดยคาดก าไรสุทธิทั้งปีที่ 679 ลบ. +20% Y-Y ส่วนปีหน้า

คาด +10% Y-Y อยู่ที่ 746 ลบ.  
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) Banks เราคาดว่ากนง.จะคงอัตราดอกเบ้ียที่ 1.5% ในการประชุมวันนี้ แต่เสียงอาจ

ไม่เป็นเอกฉันท์ อย่างไรก็ตาม เมื่อพิจารณา Yield curve ล่าสุด (เดือนส.ค.) ที่มีความ

ชันเพ่ิมข้ึน สะทอ้นว่าอัตราดอกเบ้ียในตลาดเงินที่ปรับขึ้นล่วงหน้าไปแล้ว เราสังเกตว่า

ธนาคารบางแห่งเริ่มปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียในเงินกู้ยืมบางประเภท อาทิ เงินกูย้ืมระยะยาว 

(การปรับขึน้อัตราดอกเบ้ียเงินกูส้ าหรับการขอซื้อหุ้นของ LH)  เงินใหส้ินเชือ่เช่าซื้อและ

ที่อยู่อาศัยส าหรับลูกค้าใหม ่ แนวโน้มอัตราดอกเบ้ียขาขึ้นจะเป็นบวกต่อธนาคารขนาด

ใหญ่เพราะมสีินทรัพย์ที่ออ่นไหวต่ออัตราดอกเบ้ียในสัดส่วนมากกว่าหนี้สิน ในกรณีอัตรา

ดอกเบ้ียขาขึ้น เราชอบ KBANK ราคาเป้าหมาย 235 บาท (NIM สูงสุดในกลุ่มแบงก์

ใหญ)่ และ BBL ราคาเป้าหมาย 232 บาท (มีสัดส่วนสินเชือ่ธุรกิจสูงสุด) 

(0) กลุ่มสื่อสารฯ วันนีก้สทช.เปิดให้ใหย้ื่นเข้าประมูล ล่าสุด TRUE แจ้งตลาดฯว่าไม่

เข้าร่วม (ตามคาด) แต่ต้องจับตา ADVANC และโดยเฉพาะอย่างยิ่ง DTAC ที่เข้ามารบั

เอกสารเพ่ือประมูลคล่ืน 1800 MHz และ 900 MHz ไปแล้วก่อนหน้าว่าจะยื่นเข้าร่วามประ

มุลหรือไม่ หาก DTAC ตัดสินใจไม่เขา้ประมูล คาดราคาหุ้นจะตอบรับเชิงลบอย่างรุนแรง

เช่นเดียวกับช่วงเดือนมิ.ย. และเป็นบวกกับ ADVANC และ TRUE ในแง่ความสามารถใน

การแข่งขนัที่สงูกว่าและความเสี่ยงของธุรกิจที่ต่ ากว่า เรายังเลือก ADVANC (ราคา

เป้าหมาย 220 บาท) และ INTUCH (ราคาเป้าหมาย 67.50 บาท) เป็น Top Pick 

(0) TOP ก าไรสุทธิ 2Q18 อยู่ที่ 4,795 ลบ. -14.5% Q-Q, +47.6% Y-Y สาเหตุที่

ลดลง Q-Q จาก Fx Loss 1,159 ลบ. ส่วนที่เพ่ิม Y-Y มาจาก Stock gain ตามราคา

น้ ามันดิบที่ปรับข้ึน แนวโน้ม 2H18 คาดว่า GRM จะฟื้นตัวจากที่ลงแตะจุดต่ าสุดในรอบ 2 

ปีที่ US$3.8/บาร์เรล โดยปัจจุบันอยูท่ี่ US$6.5/บาร์เรล เราคงคาดก าไรทัง้ปีที่ 16,106 

ลบ. -35% Y-Y และคงราคาเป้าหมายที่ 88 บาท แนะน าถือ 

(+) MTC ก าไรสทุธิ 2Q18 ดีกว่าที่เราคาดที่ 912 ลบ. +9.4%Q-Q, +59.7%Y-Y เกิด

จากการเติบโตของทั้งรายได้ดอกเบ้ียรบัและรายได้ค่าธรรมเนยีมที่มากกว่าคาด ยอดการ

ปล่อยสินเชือ่ใหม่ดีกว่าคาด +17%Q-Q, +40%Y-Y มาอยู่ที่ 1.97 หมื่นลบ. NPL Ratio 

ยังอยูใ่นระดับต่ าที่ 1.35% ขณะ Coverage ratio ยังแข็งแกร่งที่ 247% เรามีแนวโน้ม

ปรับเพ่ิมประมาณการก าไรทัง้ปีข้ึน (MTC จะมีการประชุมในวันที่ 9 ส.ค. นี้) เนื่องจาก

ก าไร 2Q18 ที่ดีกว่าคาดขณะที่ก าไรจะดีขึ้นอีกใน 2H18 ซึง่ตามปกติจะเป็น High 

Season ใน 2H18 คงค าแนะน า ซื้อ คงราคาเป้าหมาย 51 บาท 

(0) KCE ก าไรสุทธิ 2Q18 อยู่ที่ 558 ลบ. (+8% Q-Q, -17% Y-Y) ถ้าไม่รวม Fx Gain 

จะมีก าไรปกติ 527 ลบ. (+29% Q-Q, -14% Y-Y) ต่ ากว่าคาด โดยสาเหตุที่ก าไรลง Y-

Y มาจากบาทแข็งและต้นทุนสงู ส่วนที่เพ่ิม Q-Q เป็นเพราะฤดูกาล และปัญหาต้นทุน

แพง+คอขวดเริ่มคล่ีคลาย แนวโน้มก าไรจะเร่งตัวขึ้นใน 3Q18 เพราะเป็น High Season 

และยังมี Sentiment บวกจากราคาทองแดงที่ทรุดตัวเร็ว แนะน าซื้อเกง็ก าไร ราคา

เป้าหมายปีหน้า 45 บาท 

(+) ITEL เราคาดว่าก าไรสุทธิ 2Q18 จะออกมาโดดเด่นต่อเนือ่ง +9% Q-Q, +36% 

Y-Y อยู่ที่ 34 ลบ. จากรายได้ให้เช่าโครงข่ายที่เพ่ิมข้ึนตามการได้ลูกค้ารายใหม่ และงาน

รับเหมาติดต้ังโครงข่ายที่การส่งมอบงานเร่งตัวขึ้น แต่คาดว่าอัตราก าไรขั้นต้นจะชะลอ

เหลือ 20.4% จาก 24.9% ใน 1Q18 เพราะต้นทุนให้เช่าโครงข่ายเพ่ิมสงูขึ้น ถ้าก าไร

เป็นไปตามคาด ก าไรสุทธิ 1H18 จะคิดเป็น 42% ของคาดการณ์ทั้งปีที ่ 154 ลบ. 

+44% Y-Y เรายังคาดว่าจะเห็นก าไรเร่งตัวขึ้นใน 2H18 จากงานติดต้ังโครงข่ายที่จะมี

เข้ามามากขึ้น ยังแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 5.50 บาท  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$63ล้าน เม็ดเงินสว่น

ใหญ่ไหลเข้าไทย US$67ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไต้หวัน US$45ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาคหลังสหรัฐและจีนยังคงมี

มาตรการตอบโต้ทางการค้าต่อเนือ่ง 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 07-08-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,707.26 0.65 -0.28 0.32 

SET50 1,131.25 0.74 -0.22 0.33 

Daily turnver (Bt mn) 49,610.00 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,270.06 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.32 (x) 

Market P/BV (x) 2.02 (x) 

Market yield (%) 2.95 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.72 14.28 

China 11.12 9.78 

Hong Kong 11.54 10.40 

Indonesia 15.78 13.99 

Korea 9.10 8.45 

Philippines 17.80 15.80 

Taiwan 14.10 13.47 

S&P500 17.73 16.06 

Investors Summary (SET) 
07-08-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,732.01 19,506.06 2,226.0 

Proprietary (Bt mn) 7,666.06 6,252.35 1,413.7 

Local Institution(Bt mn) 4,646.29 6,663.12 -2,016.8 

Retail (Bt mn) 15,565.67 17,188.50 -1,622.8 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
07-08-18 Buy Sell Net 

Institution 41,059 51,896 -10,837 

Foreign 31,081 30,676 405 

Local 120,125 109,693 10,432 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 7 Aug 6 Aug 3 Aug 2 Aug 1 Aug 
PTTGC 214.96 123.48 118.63 213.25 59.98 
SCB 123.39 65.24 152.41 235.46 67.35 
KBANK 103.11 170.83 128.41 143.83 95.96 
TOP 74.70 16.95 10.34 5.88 0.32 
BEAUTY 50.72 4.77 51.70 18.27 85.84 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
8 ส.ค. - จีน: ดุลการค้า (ก.ค.) ตลาดคาดยอดส่งออก +10% Y-Y 

- ฟิลิปปินส์: ดุลการค้า (มิ.ย.)  

9 ส.ค. - จีน: อัตราเงินเฟ้อ (ก.ค.) 

- ฟิลิปปินส์: 2Q18 GDP ตลาดคาด 6.8% Y-Y 

10 ส.ค. - ญี่ปุ่น: 2Q18 GDP ตลาดคาด+1.4% Y-Y 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com   FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,707.26 0.65 -0.28 0.32 

SET50 1,131.25 0.74 -0.22 0.33 

Dow Jones 30 25,628.91 0.50 0.65 0.84 

S&P 500 2,858.45 0.28 0.64 1.50 

NASDAQ Comp 7,883.66 0.31 0.92 2.76 

FTSE 100 7,718.48 0.71 0.78 -0.39 

Hang Seng 28,248.88 1.54  2.88 -0.38 

Nikkei 225 22,662.74 0.69  0.91 0.79 

Shanghai Comp 2,779.37 2.74  1.42 -3.37 

Weighted Taiwan 10,983.44 -0.37  0.55 0.14 

KOSPI 2,300.16 0.60  0.77 0.43 

Straits Times 3,340.00 1.66  2.05 0.39 

Kuala Lumpur Comp 1,791.09 0.64  0.94 0.71 

Jakarta Comp 6,091.25 -0.16  1.39 2.61 

Philippines Comp 7,725.85 -1.17  -1.20 0.70 

S&P ASX 200 6,253.94 0.28 0.59 -0.14 

VIX Index 10.93 -3.02 -6.10 -14.81 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 522.34 0.48 0.65 2.44 

MSCI Asia Pac Ex Japan 538.24 0.80 -0.60 0.92 

MSCI Asia Ex Japan 668.84 0.94 -0.70 1.22 

MSCI EM Asia 547.80 0.79 -0.85 1.02 

MSCI Thailand 622.64 0.72 0.13 7.17 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  65.14 65.14 3.26 -410.32 

Indonesia 7.35 32.21 74.34 -3,441.40 

Philippines -2.13 -3.77 -2.07 -1,269.91 

Korea  22.09 43.50 188.60 -3,404.00 

Taiwan  -45.36 -115.41 -198.77 -9,121.18 

Thailand 66.74 103.59 165.51 -5,797.32 

Vietnam -3.92 -20.60 -54.66 1,399.10 

Total 109.92 104.66 176.21 -22,045.0 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q18 1,126.70 6.80 78 1,018 

S50U18 1,125.10 6.60 176,092 255,282 

S50V18 1,124.10 4.10 4 72 

S50Z18 1,127.70 6.40 13,653 24,339 

S50H19 1,123.40 5.80 1,420 5,044 

S50M19 1,116.80 5.40 908 4,092 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07-08-18 change 
IVL 1,236.13 59.25 3.95 

PTT 401.75 52.25 1.46 

PTTEP 311.68 142.50 2.15 

CPALL 291.27 73.25 0.69 

AOT 230.82 65.50 0.38 

BDMS 204.11 26.00 0.00 

CPF 150.83 26.50 3.92 

SCC 137.89 454.00 0.44 

HMPRO 135.18 14.20 0.00 

EA 101.23 36.25 2.11 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07-08-18 change 
INTUCH -218.91 56.25 0.45 

KBANK -100.91 214.00 -1.38 

QH -64.89 3.40 1.80 

AMATA -48.58 20.00 0.00 

CBG -43.44 45.50 -5.21 

TISCO -40.16 79.25 0.63 

GPSC -26.66 70.00 -0.36 

GULF -20.13 67.00 1.13 

WHA -18.51 3.96 0.51 

BCH -13.40 16.20 -0.61 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐปรับตัวขึ้น น าโดยหุ้นในกลุ่มธนาคารจากความคาดหวัง

เรื่องขึ้นอัตราดอกเบ้ีย นอกจากนี้ตลาดยังได้แรงหนุนจากหุน้ Tesla หลัง

บริษัทก าลังพิจารณาที่จะเอาหุ้นออกจากตลาดหลักทรัพย์ 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้นจากการเข้าซื้อเก็งก าไรหุ้นยานยนต์และ

สินค้าโภคภัณฑ์ นอกจากนี้ ราคาบ้านในอังกฤษที่เพ่ิมข้ึนในรอบ 8 เดือน 

ก็เป็นอีกปัจจัยบวกตอ่ภาพเศรษฐกิจโดยรวม 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ยังคงปรับตัวขึ้นเล็กน้อย หลังรัฐบาลจีนพยายาม

ท าให้ค่าเงินกลับมาเคล่ือนไหวอย่างมีเสถียรภาพมากขึ้น หลังจากค่าเงิน

หยวนปรับตัวลดลงกว่า 6% ในรอบ 3 เดือนที่ผ่านมา 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ล่าสุดกลับลงมา

เคล่ือนไหวอยู่ที่ 33.20 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 33.21 33.22 0.01 

US$ / Euro 1.16 1.16 0.03 

Yen / US$ 111.40 111.38 -0.02 

Yuan / US$ 6.83 6.85 0.33 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 69.21 69.17 0.06 

GRM  6.58 6.59 -0.10 

Gold (COMEX) 1,219.00 1,218.30 0.06 

BDI 1,773.00 1,773.00 0.00 

ZINC 2,600.00 2,569.00 1.21 

CRB index 194.49 193.93 0.29 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.ย. เพ่ิมข้ึน 0.16 ดอลลาร์ 

มาอยู่ที่ 69.17 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังตลาดยังคงกังวลต่อความคว่ า

บาตรอิหร่าน 

(-) ค่าการกลัน่สิงคโปร์ลดลง 0.01 ดอลลาร์ มาอยู่ที ่ 6.58 ดอลลาร์/

บาร์เรล 

 () ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้น 0.60 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1218.30 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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หน้า 3 จาก 3 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/A) 24/07/2018 10/08/2018 

OCEAN (T/A) 25/07/2018 14/08/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


