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หน้า 1 จาก 4 

 THANI (THANI TB) 
 บมจ. ราชธานีลิสซ่ิง 

Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 7.75 9.60 +24% Certified 4 

 
Consolidated earnings 

 

2H18 คาดก าไรยงัสร้าง New High  BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Loans (Bt bn) 32,748 38,598 46,247 49,931 

Growth (%) 13.2 17.9 19.8 8.0 เราคาดการณ์ก าไรสทุธิ 3Q18 ของ THANI จะท าจดุสงูสดุใหม่ต่อเน่ืองเป็นไตร
มาสท่ี 11 ติดต่อกนัมาแตะระดบัท่ีสงูกว่า 400 ลบ. และสดใสต่อเน่ืองใน 4Q18 
ด้วยเน่ืองจากคร่ึงปีหลงัเป็นฤดกูาลท่ีดีของสินเช่ือ และความต้องการสินเช่ือ
ส าหรบัรถเชิงพาณิชยไ์ด้แก่ รถบรรทุก และแท๊กซ่ี ยงัเติบโตแขง็แกร่ง ขณะท่ี
รถยนตนั์ง่ประเภท SuperCar ความต้องการมาเพ่ิมจากการออกรถรุ่นใหม่ 
นอกจากน้ีเราเหน็สญัญาณเชิงบวกจากการปรบัขึ้นอตัราดอกเบีย้เงินให้กู้ยืม
ของ THANI ซ่ึงจะท าให้ Loan spread ฟ้ืนตวัใน 2H18 เราคงประมาณการก าไรปี 
2018 ท่ี 1,520 ลบ. +35%Y-Y คงค าแนะน า ซ้ือ คงราคาเหมาะสมปี 2018 ท่ี 9.60 
บาท 

สินเช่ือคึกคกัเกินคาดตัง้แต่ต้นปี และอตัราดอกเบีย้เงินให้กู้ปรบัขึน้แล้ว  

การประชุมนกัวเิคราะหเ์มื่อวานน้ีผูบ้รหิารกล่าวว่าจะทบทวนเป้าหมายการปล่อย
สนิเชื่อปี 2018 ขึน้จากเดมิที ่ 12% เป็น 15% (คาดการณ์ของเราอยูท่ี ่ 20%) หลงัการ
ปล่อยสนิเชื่อใหมใ่น 1H18 ท าไดด้เีกนิคาดทีร่าว 1.3 หมื่นลบ. จากเป้าหมายการปล่อย
ทัง้ปีที ่2.4 หมื่นลบ. และแนวโน้ม 2H18 น่าจะท าไดด้กีวา่ครึง่แรกเน่ืองจากเขา้สู ่High 
Season, ความตอ้งการสนิเชื่อรถบรรทุกเตบิโตตามการเตบิโตของภาคการก่อสรา้ง 
และการขนสง่พชืผลทางการเกษตร นอกจากน้ียอดขายรถหมวด Taxi เริม่กลบัมาดใีน
เดอืนก.ค. และรถ Luxury Cars ทีด่มีากจากการออกรถรุน่ใหม่ 

แนวโน้มก าไร 3Q18 น่าจะเหน็ New high ต่อเน่ืองแตะ 400 ลบ. 

แนวโน้มก าไรสทุธ ิ3Q18 คาดวา่จะเหน็การท าจดุสงูสุดใหมเ่ป็นไตรมาสที ่11 ตดิต่อกนั
อยูท่ีร่าว 401 ลบ. +2%Q-Q, +33%Y-Y  ปัจจยัส าคญัคอืการเตบิโตของสนิเชื่อตาม
ฤดกูาลและส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ (loan spread) ทีน่่าจะขยบัขึน้จากไตรมาสก่อนทีอ่ยู่
ที ่ 5.26% เป็น 5.28-5.30% เพราะบรษิทัไดท้ าการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เงนิใหกู้้ยมื
ส าหรบัสนิเชื่อใหมบ่า้งแลว้ (การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ทุกๆ 0.25% จะสง่ผลต่อ
คาดการณ์ก าไรราว 30-50 ลบ. ตอ่ปี) ขณะทีต่น้ทุนทางการเงนิโดยเฉพาะต้นทุนระยะ
สัน้ปรบัลดลงเน่ืองจากอนัดบัเครดติของบรษิทัทีด่ขีึน้ รวมไปถงึคาดการณ์การตัง้ส ารอง
ฯทัว่ไป (General reserve) มคีวามจ าเป็นน้อยลง เพราะเพยีงพอต่อคณุภาพลูกหน้ี 
(NPL ปรบัตวัลง 4 ไตรมาสตดิต่อกนั) และเพยีงพอส าหรบัมาตรฐานบญัช ี IFRS 9 
นอกจากน้ีเราเหน็สญัญาณเชงิบวกของรายการผลขาดทุนรถยดึ ซึง่มผีลขาดทุนเฉลีย่ที่
ลดลงจาก 15% เป็น 11% เน่ืองจากราคารถมอืสองทีป่รบัเพิม่ขึน้ และมยีอดยดึรถเฉลี่ย
ต่อเดอืนลดลงจาก 90 คนั/เดอืนเหลอืเพยีง 40 คนัต่อเดอืน ปัจจยัดงักล่าวท าให้
ประมาณการก าไรสทุธทิัง้ปีของเราม ี Upside จากคา่ใชจ้่ายรถยดึทีล่ดลงและ Cost to 
income ratio ทีน่่าจะต ่ากวา่ทีค่าดการณ์ที ่19% (1H18 อยูท่ี ่17.5%)  

คงค าแนะน า ซ้ือ คงราคาเหมาะสมปี 2018 ท่ี 9.60 บาท 

เราคงประมาณการก าไรปี 2018 ที ่1,520 ลบ. +35%Y-Y มมีมุมองเชงิบวกต่อก าไรใน 
2H18 ทีจ่ะสดใสต่อเน่ืองจากฤดกูาลของสนิเชื่อและส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ที่เพิม่ขึน้ 
สงัเกตุว่าอตัราส่วน D/E ใน 1H18 ลดลงมาอยูท่ี ่ 5.78% หากรวมกบัผลประกอบการที่
มแีนวโน้มดตี่อใน 2H18 เราคาดวา่ THANI น่าจะกลบัมาจา่ยปันผลเป็นเงนิสด (จาก
จา่ยเป็นหุน้ปันผลในปี 2017 ซึง่ท าใหเ้กดิ Stock dilution) ทีอ่ตัราหุน้ละ 0.28 บาท (องิ 
Payout ratio ที ่55%) คดิเป็น Div Yield 3.6% คงค าแนะน า ซือ้ คงราคาเหมาะสมปี 
2018 ที ่9.60 บาท 

ความเสีย่ง: การเกดิ NPL และผลขาดทุนรถยดึสงูขึน้, การแขง่ขนัดา้นอตัราดอกเบี้ย 

PPOP (Bt m) 1,378 1,649 1,923 2,065 

Growth (%) 18.7 19.7 16.6 7.4 

Net profit (Bt m) 881 1,126 1,520 1,680 

EPS (Bt) 0.36 0.47 0.53 0.56 

EPS (Bt) - Fully diluted 0.36 0.47 0.53 0.56 

Growth (%) 16.1 30.6 12.7 5.0 

PE (x) 21.5 16.5 14.6 13.9 

PE (x) - Fully diluted 21.5 16.5 14.6 13.9 

DPS (Bt) 0.21 0.25 0.28 0.31 

Yield (%) 2.7 3.6 3.6 3.9 

BVPS (Bt) 2.07 2.33 2.17 2.45 

P/BV (x) 3.7 3.3 3.6 3.2 

ROE (%) 18.4 21.2 25.0 24.1 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Finance & Securities 

Close (24/07/2018) 7.75 

SET Index 1,674.22 

Foreign limit/actual (%) 49.00/1.17 

Paid up shares (million) 3,020.28 

Free float (%) 30.37 

Market cap (Bt m) 23,407.20 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 49.74 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 11.00, 6.85, 8.74 

Source: Setsmarts 

 

 

Source: SET     

Analyst: Sunanta Vasapinyokul, CFA 

Register No.: 019459 

Tel.: +662 646 9680 

email: email: sunanta.v@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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THANI (THANI TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Interest income 2,361  2,485  2,761  3,179  3,604  

Others 420  501  547  601  613  

Total revenue 2,782  2,985  3,307  3,780  4,217  

Interest expense 1,016 947 882 910 1,110 

SG&A 408 440 496 555 622 

Operating income 2,782  2,985  3,307  3,780  4,217  

Operating expenses 1,425 1,387 1,378 1,465 1,732 

Pre-Provision profit 1,161  1,378  1,649  1,923  2,065  

Provision expenses 412 496 523 403 385 

Operating profit after 

provisions 749  881  1,126  1,520  1,681  

Pre-tax profit 945  1,102  1,406  1,912  2,101  

Tax expense 197 221 280 392 420 

Net Profit 749  881  1,126  1,520  1,680  

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Gross loan 28,920  32,748  38,598  46,247  49,931  

Cash 164  118  190  200  200  

Investments 0  0  0  0  0  

Foreclosed assets 85  57  60  63  66  

Fixed assets 95  129  120  121  122  

Goodwill 13  10  9  16  16  

Other assets 157  231  440  400  400  

Total assets 29,505  33,365  39,492  47,126  50,821  

ST borrowing from 

banks 6,177  11,049  12,816  12,500  13,500  

ST borrowing from 

others 1,144  932  626  1,500  1,500  

A/P 270  274  270  300  300  

LT Lia matured in 

1Y 5,586  8,170  4,003  4,200  4,500  

LT borrowing 1,404  1,004  107  3,000  3,000  

Debenture 9,989  6,528  15,550  18,500  20,000  

Other liabilities 353  375  468  583  634  

Total liability 24,940  28,355  33,864  40,583  43,434  

Paid up Capital  2,416  2,416  2,416  3,056  3,056  

Share premium 320  320  320  320  320  

Other premium 0  0  0  0  0  

Appropriated R/E 183  228  242  318  402  

Unappropriated R/E 1,645  2,045  2,649  2,849  3,609  

Shareholders' funds  4,564  5,009  5,627  6,543  7,387  

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Gross loans 5.9  13.2  17.9  19.8  8.0  

Total assets 5.9  13.1  18.4  19.3  7.8  

Operating income 1.0  7.3  10.8  14.3  11.6  

Operating expenses 0.0  (2.7) (0.6) 6.3  18.2  

Provision expenses (4.7) 20.5  5.5  (23.0) (4.5) 

Pre-Provision profit 2.1  18.7  19.7  16.6  7.4  

Net profit  6.3  17.7  27.8  35.0  10.6  

Profitability (%)           

Operating cost / income  23.1 21.6 20.4 19.3 20.0 

Yield earning assets  8.40  8.06  7.74  7.49  7.49  

Cost of funds  4.26  3.64  2.90  2.50  2.70  

Loan spread 4.16 4.43 4.85 4.99 4.79 

Net interest margin  4.78 4.99 5.27 5.35 5.19 

Net profit margin 26.9 29.5 34.0 40.2 39.8 

Oper income/Total Assets 9.4 8.9 8.4 8.0 8.3 

Oper expenses/Total Assets 4.8 4.2 3.5 3.1 3.4 

ROA 2.6 2.8 3.1 3.2 3.3 

ROE  17.7 18.4 21.2 25.0 24.1 

Asset quality (%)           

NPLs / Total loans  4.6 4.4 4.1 3.7 3.8 

NPLs / Total assets 4.7 4.5 4.2 3.6 3.7 

Provision expenses/Loans 1.5 1.6 1.5 1.0 0.8 

Accum provisions/gross NPLs  72.1 93.7 111.2 123.5 110.5 

Capitalization (%)           

Loan to borrowing funds 119.0 118.3 116.6 116.5 117.5 

Total liabilities/Total equity 5.5 5.7 6.0 6.2 5.9 

D/E ratio 5.3 5.5 5.9 6.1 5.8 

Per share data (Bt)           

Shares in issue (mn) 2,416  2,416  2,416  3,020  3,020  

Report EPS 0.31  0.36  0.47  0.53  0.56  

Pre-Provision EPS 0.48  0.57  0.68  0.64  0.68  

BVPS (Bt) 1.89  2.07  2.33  2.17  2.45  

DPS  0.18  0.21  0.25  0.28  0.31  

DPS/EPS (%) 58.1 57.6 53.7 55.0 55.0 

Par 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 

Valuations (x)           

P/E 25.0  21.5  16.5  14.6  13.9  

Norm P/E 25.0  21.5  16.5  14.6  13.9  

P/BV 4.1  3.7  3.3  3.6  3.2  

Dividend yield (%) 2.3  2.7  3.6  3.6  3.9  

      

 

 

 

 

 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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