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(Bt) Rating Price (Bt) End-18 Core Profit Growth (%) P/E(x) P/BV(x) Dividend yield (%) ROE (%) 

   23 Jul 18 target 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 

BEC SELL 8.50 8.00 295.3 163.5 106.3 38.6 2.7 2.7 0.8 2.1 2.4 6.7 

MAJOR HOLD 26.50 28.50 19.5 10.4 21.9 21.9 3.6 3.5 4.1 4.1 14.9 16.1 

JKN (MAI) BUY 11.20 12.50 31.9 10.1 24.4 22.2 3.0 2.8 1.6 1.8 12.5 12.5 

MCOT SELL 9.50 6.50 nm Nm nm Nm 1.8 1.9 0.0 0.0 -10.9 -8.5 

PLANB BUY 6.50 7.10 27.8 17.0 38.7 33.1 5.8 6.0 1.0 1.2 14.7 15.5 

RS BUY 17.90 23.00 102.8 26.7 29.3 22.2 14.7 10.4 1.2 1.9 39.3 42.4 

WORK HOLD 43.50 48.00 -8.9 15.5 23.4 20.0 5.7 5.2 2.6 3.2 22.6 25.4 

VGI HOLD 7.20 7.20 55.9 33.8 50.9 37.9 11.8 10.4 1.2 1.4 21.1 23.2 

 Industry Mean 56.9 33.7 36.7 27.8 3.5 3.4 1.6 2.0 12.6 14.0 

กลุม่ Media (Neutral) 
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คาดก าไร 2Q18 กลุ่ม ฟ้ืนตวัสงู Q-Q แต่ยงัอ่อนลงเลก็น้อย Y-Y  
เมด็เงินโฆษณารวม (ADEX) 2Q18 เพ่ิม 10.3% Q-Q, 4.6% Y-Y จากปัจจยัฤดกูาล และบอลโลกช่วย
หนุน แต่ไม่ค่อยมีอานิสงคต่์อบริษทัในตลาดฯ เราคาดก าไรปกติ 2Q18 กลุ่ม Media (8 บริษทัใน 
Coverage) ฟ้ืนสงู Q-Q แต่ยงัอ่อนลงเลก็น้อย Y-Y ตามผลการด าเนินงานของ BEC ท่ีคาดขาดทุน 
ลดลง Q-Q และ WORK ก าไรลดลงมาก Y-Y จากฐานสงูใน 2Q17-3Q17 ขณะท่ีคาด RS JKN VGI 
(1Q19) และ PLANB มีก าไรปกติโตสงู Y-Y ตามล าดบั และ MAJOR คาดก าไรปกติโตกระโดด Q-Q แต่
เพ่ิมไม่มาก Y-Y แนวโน้มในคร่ึงปีหลงัของกลุ่มเรามองฟ้ืน Y-Y จากฐานต า่ปีก่อน โดยคาด RS PLANB  
VGI คาดโตเด่นต่อเน่ือง  และคงน าหนักการลงทุนกลุ่ม Media เพียง “Neutral” จากคาดก าไรฟ้ืนสงูแต่
มาจากฐานต า่ และ PE เฉล่ียกลุ่มสงูเกือบ 37 เท่า Top-Pick: RS ตามด้วย PLANB และ JKN เน่ืองจาก
ราคาหุ้นปรบัขึ้นมารบัคาดก าไร 2Q18 บ้างแล้ว และปรบั BEC ลงจากเดิม ถือ เป็น ขาย ราคา
เป้าหมาย 8 บาท จากเดิม 10.50 บาท หลงัปรบัลดประมาณการ     
บอลโลกหนุน ADEX เดือนมิ.ย. เพ่ิม Y-Y เป็นเดือนท่ี 2 ท าให้ 2Q18 เพ่ิม 10.3% Q-Q, 4.6% Y-Y แต่ช่อง
ทีวีในตลาดไม่ได้อานิสงคนั์ก  
ADEX เดอืนม.ิย.เพิม่ 6.2% M-M และ 14.4% Y-Y เป็นการเพิม่ Y-Y เป็นเดอืนที่ 2 ในรอบกวา่ 2 ปี จากปัจจยุ
ฤดกูาลและไดแ้รงหนุนจากบอลโลกทีจ่ดัขึน้ตัง้แต่วนัที ่14 ม.ิย.-15 ก.ค. ทีผ่า่นมา และท าใหเ้มด็เงนิรวม 2Q18 
เพิม่ 10.3% Q-Q และ 4.6% Y-Y โดยสื่อหลกั TV มสีว่นแบ่งตลาดรวม 65% เพิม่จากระดบัปกตทิี ่ 60-62% 
สว่นใหญ่จากการเพิม่ของเมด็เงนิใชไ้ปทีช่่องทวีซีึง่ไดส้ทิธิถ่์ายทอดบอลโลก คอื ช่องทวีดีจิติอล 2 ช่อง คอื อมัริ
นทร ์TV กบั TREUE2U และช่อง 5 ซึง่ Nielsen รวมอยูใ่นช่อง Analog TV ขณะทีเ่มด็เงนิสื่อนอกบา้น (Out-
of-Home) เพิม่ Y-Y ต่อเนือง อยา่งไรกต็าม เมด็เงนิโฆษณารวม 1H18 ยงัตดิลบเลก็น้อย -1.6% Y-Y โดยเมด็
เงนิ TV Analog ลดลงมากกวา่สื่ออื่นต่อเน่ือง -13.1% Y-Y 
คาดก าไรปกติ 2Q18 กลุ่มฟ้ืนสงู Q-Q แต่ยงัอ่อนตวั Y-Y โตเด่น Y-Y มี RS JKN VGI PLANB ตามล าดบั  
คาดก าไรปกตกิลุ่ม Media (8 บรษิทัใน Coverage) เพิม่ขึน้ 76.7% Q-Q ตามฤดกูาล แต่ยงัลดลง 2.7% Y-Y 
ตามบรษิทัใหญ่คอื BEC ทีค่าดยงัขาดทุน 36 ลา้นบาท แมข้าดทุนลดลงจากไตรมาสก่อนทีข่าดทุน 125 ลา้น
บาท แต่ยงัแยล่งเทยีบกบั 2Q17 ทีเ่ป็นก าไร 123 ลา้นบาท และ WORK คาดก าไรฟ้ืนตวั 46.8% Q-Q (จาก
อตัราใชเ้วลาโฆษณาเพิม่) แต่ลดลง 33.1% Y-Y จากฐานสงูมากใน 2Q17-3Q17 ทีไ่ดป้ระโยชน์จากความนิยม
ต่อรายการ The Mask  Singer ตอนแรกๆ  ขณะทีค่าด RS JKN และ VGI (1Q19) มกี าไรปกตอิ่อนลง Q-Q 
จากฐานสงูไตรมาสก่อน แต่เป็นก าไรโตสงู Y-Y (140.4%, 77.9%, และ 33.8% ตามล าดบั) สว่น PLANB คาด
ก าไรปกตเิพิม่ 8.6% Q-Q, 24.8% Y-Y จากอตัราใชส้ื่อโฆษณาเพิม่ และ MAJOR คาดก าไรปกตโิตแรง 2.1 
เท่าตวั Q-Q ตามฤดกูาลหน้าหนงั แต่เพิม่เพยีง 2.6% Y-Y จากฐานสูงมากปีก่อน  
แนวโน้มครึ่งปีหลงัฟ้ืน Y-Y จากฐานต า่ปีก่อน RS PLANB  VGI คาดโตเด่นต่อเน่ืองจาก 2Q18 
แนวโน้มก าไรปกตกิลุ่มใน 2H18 เพิม่ขึน้ Y-Y จากฐานต ่าใน 4Q17 ทีไ่ดผ้ลกระทบจากงานพระราชพธิรีาว 1 
เดอืน โดยบรษิทัทีค่าดก าไรโตด ี Y-Y ต่อเน่ืองจาก 2Q18 คอื RS จากธรุกจิทวีดีจิติอลฟ้ืนขึน้จากซรียีอ์นิเดยี
เรื่องใหมแ่ละการควบคมุตน้ทุน รวมทัง้ธรุกจิ MPC กลบัมาดขีึน้หลงัจาก 2Q18 ยอดขายอ่อนลง Q-Q จาก
ผลกระทบการปราบสนิคา้เครอืงส าอางอาหารเสรมิเถื่อน รวมทัง้ PLANB และ VGI จากการขยายตวัต่อเน่ือง
ของสื่อนอกบา้นทีด่กีว่าตลาดรวม และคาด VGI จะเริม่รบัรูก้ าไรจากการลงทุน 23% ใน Kerry TH ตัง้แต่เดอืน
ก.ย. ทัง้ปี 2018 คาดก าไรปกตกิลุ่มฟ้ืนตวั 56.9% จากฐานต ่าในปีก่อน แมเ้รามกีารปรบัประมาณการก าไรปกติ
ของ BEC และ RS ลงจากเดมิ 63% และ 23% แต่ยงัโตสงู Y-Y           
คงน ้าหนักการลงทุนกลุ่มมีเดียเพียง “Neutral” Top-Pick: RS PLANB JKN ตามล าดบั    
เราคงน าหนกัการลงทุนกลุ่ม Media ที ่“Neutral” แมค้าดก าไรปกตปีิ 2018 ฟ้ืนสงูแต่จากฐานต ่า และ PE เฉลีย่
กลุ่มสงูเกอืบ 37 เท่า Top-Pick: RS จากคาดก าไรโตดแีละยงัม ีUpside เพยีงพอ จากราคาเป้าหมายปี 2018 
ที ่ 23 บาท และ 7.10 บาท ตามล าดบั ตามดว้ย PLANB และ JKN เน่ืองจากราคาหุน้ปรบัขึน้มารบัคาดก าไร 
2Q18 บา้งแลว้ ม ี Upside ลดลง และปรบัค าแนะน า BEC ลงจากเดมิ ถอื เป็น ขาย ราคาเป้าหมาย 8 บาท 
จากเดมิ 10.50 บาท หลงัปรบัประมาณการลง   
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      2Q18E Normalized Earnings 

  2Q18E 1Q18 %Q-Q 2Q17 %Y-Y 

BEC -36 -126 71.4 123 -129.3 

JKN (MAI) 65 71 -7.9 37 77.9 

MAJOR 465 149 213.2 453 2.6 

MCOT -110 -123 10.6 -161 31.8 

PLANB 151 139 8.6 121 24.8 

RS 137 107 27.6 57 139.3 

WORK 250 170 46.8 373 -33.1 

VGI 234 262 -10.7 175 33.8 

Total 1,156 1,177 78.3% 648 -1.8% 

         Source: FSS Estimates 

         ค่าใช้จ่ายโฆษณา (ADEX) 2Q18 และ 1H18 (ล้านบาท)      
             2Q18        %Q-Q %Y-Y 1H18 %Y-Y 

TV (Analog) 9,920 7.4 -7.2 19,159 -13.1 

Cable/Satellite TV 655 12.0 -19.7 1,240 -23.1 

Digital TV (เริ่มด ำเนินกำร เม.ย. 2014) 7,757 18.6 37.5 14,100 27.8 

Radio 1,183 10.8 8.2 2,253 5.1 

Newspaper 1,447 -0.5 -22.5 2,903 -25.8 

Magazine 309 -4.3 -39.3 648 -37.0 

Cinema 2,122 23.9 14.9 3,836 12.5 

Outdoor 1,685 3.1 8.1 3,344 9.7 

Transit 1,493 -2.9 6.6 2,967 -3.4 

In Store 261 7.0 13.0 512 6.0 

Internet 411 17.1 4.6 762 -0.1 

Total   27,243 10.3 4.6 51,724 -1.6 

         Source: Nielsen Media Research, FSS Estimates 

ค่าใช้จ่ายโฆษณาแยกตามส่ือ 11M16 รวมผลกระทบช่วงไว้อาลยั    
             11M16         11M15 Y-Y 

TV (Analog) 43,035 53,082 -18.9% 

Cable/Satellite TV 3,223 5,592 -42.4% 

Digital TV (เริ่มด ำเนินกำร เม.ย. 2014) 18,652 19,415 -3.9% 

Radio 4,766 5,165 -7.7% 

Newspaper 8,892 11,131 -20.1% 

Magazine 2,713 3,923 -30.8% 

Cinema 4,914 4,532 8.4% 

Outdoor 5,137 3,835 34.0% 

Transit 4,768 4,082 16.8% 

In Store 620 613 1.1% 

Internet 1,595 976 63.4% 

Total ADEX  98,314       112,346     -12.5% 

Note: ตัง้แต่เดอืนม.ิย.2016 ตวัเลข Ad Spend สือ่ Outdoor, Transit, In-Store รวมขอ้มลูของ PLANB  

Source: Nielsen Media Research, FSS Estimates 
        Ad.Spending 2Q18 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาหน)  

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 าำแำรดิ าาฟฟอดเดร คาท  (รำยสำนรนนบรนุน )1768  25 าำแำราน่มลำ่ิสแอ าน้น 9114115  496/502 าำแำรานมรินทรอ ทำาเาารอ  7/129-221 าำแำรเซ็นทรน่ ปอ่นเก่้ำ  

เซ็นทรน่เาิ่ดอ าน้น 18 , 25 าำแำรไทยซนมมิท ทำาเาารอ าน้น 5 131  ซ .าิด่ม ถ.เพ่ินลิต  คขาสุ่มพินี าน้น 20 ถ.เพ่ินลิต คขาสุ่มพินี  ทำาเาารอ าน้นที่ 16 ห้าส 2160/1 

ถ .พรรรำม 1 คขาสปทุมานน  ถ .เพารบุรีตนด หมล คขาสบำสกรปอ  เขตปทุมานน ล .กรุสเทพมหำนแร  เขตปทุมานน ล .กรุสเทพมหำนแร  ถ.บรมรำาานนี คขาส ารุณามรินทรอ   

เขตปทุมานน ล .กรุสเทพมหำนแร  เขตห้ายขาำส ล .กรุสเทพมหำนแร    เขต บำสกากน้าย ล.กรุสเทพมหำนแร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2)  สาขา สินธร 3 

3105 าำแำรเา็นมำรอแ าน้น 3 589 หมูล 12 าำแำราุดทำาเาารอ 1 130-132 าำแำรรินธร ทำาเาารอ 1  140/1 าำแำรเแ่ียนหสาน 2 าน้น 18  130-132 าำแำรรินธร ทำาเาารอ 3  

ห้าสเ่ขที่ A3R02  ถ .่ำดพร้ำา  าาฟฟอด าน้น 19 ห้าสเ่ขที่ 589/105  าน้น 2 ถ .าิทยุ คขาสุ่มพินี  ถ .าิทยุ คขาสุ่มพินี  าน้น 19 ถ.าิทยุ คขาสุ่มพินี  

คขาสแ่าสลน่น เขตบำสกรปอ (เดิม 1093/105 )  เขตปทุมานน ล .กรุสเทพมหำนแร  เขตปทุมานน ล .กรุสเทพมหำนแร  เขตปทุมานน ล .กรุสเทพมหำนแร  

ล .กรุสเทพมหำนแร  ถ .บำสนำ-ตรำด(กม.3  ) คขาสบำสนำ     

 เขตบำสนำ ล .กรุสเทพมหำนแร     

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประหาหื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 าำแำรรรำ ทำาเาารอ 2  105/1 าำแำรบี าน้น 4  1/832 าน้น 2 12.5 13 หมูห 17  990 าำแำรานบดุ่รำริมเพ่ร าน้น 12  576 ถ.รนตนำธิเบดรอ  

ยูนิต 1106 าน้น 11 ถ.พห่ยยธิน  ถ .เทดบำ่รสเแรำรหอ คขาส่ำดยำา  ต .แูแต า . ่ำู่กกำ  ห้าส 1210 ถ.พรรรำม 4 คขาสรี่ม  ต .บำสกรรรา า.เมืาสนนทบุรี  

คขาสลตุลนกร เขตลตุลนกร เขตลตุลนกร ล .กรุสเทพมหำนแร  ล .ปทุมธำนี  เขตบำสรนก ล .กรุสเทพมหำนแร  ล .นนทบุรี  

ล .กรุสเทพมหำนแร      

     

สาขา ศรีราหา สาขา ขอนแก่น  1  สาขา ขอนแก่น  2  สาขา ขอนแก่น  3  สาขา อุดรธานี 

135/99 ( ตึกแาม าน้น G) ถนนรุขุมาิท 311/16 าน้น 2 ถ.ก่ำสเมืาส เ่ขที่ 26/9 หมูลที่ 7 าน้น 2  311/1  197/29 1213/3  

ต .ดรีรำาำ า.ดรีรำาำ  ต. นเมืาส า.เมืาสขานคกลน ถ.ดรีลนนทรอ หมล ถ .ก่ำสเมืาส  (ฝึ่สริมบึส)  ถ .าุดรดุดรี ต .หมำกคข้ส  

ล .า่บุรี  ล.ขานคกลน ต . นเมืาส ต  . นเมืาส  า .เมืาสาุดรธำนี ล.าุดรธำนี  

  า .เมืาสขานคกลน ล.ขานคกลน  า .เมืาสขานคกลน ล.ขานคกลน   

     

สาขา เหียงใหม่ 1 สาขาเหียงใหม่  2  สาขาเหียงใหม่  3  สาขา เหียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  าำแำรมร่ิเพ่ร 32/4 หมูลที่ 2 าน้น 1  353/15 หมูล 4 ต.ริมกก  119 หมูล 10 ต.คมลรำย  

หมูลบ้ำนเาียส หมลค่นดอ หมูลบ้ำนเาียส หมลค่นดอ ห้าส B1-1, B1-2  า .เมืาสเาียสรำย ล.เาียสรำย  า .คมลรำย ล.เาียสรำย  

ถ .า้ำสแ่ำน ต.า้ำสแ่ำน  ถ .า้ำสแ่ำน ต.า้ำสแ่ำน  ต .คมลเหียร า.เมืาสเาียส หมล    

า .เมืาสเาียส หมล ล.เาียส หมล  า .เมืาส ล.เาียส หมล  เาียส หมล   

     

สาขา นครราหสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้าส  A3 าน้น 7 813/30 ถ.นรริสหอ  22/18  200/221 , 200/223 106 าน้น่าย ถ.ปรราำธิปึตยอ  

ร ำนนกสำนเดารมา่ อ่ นแรรำารีมำ ต .มหำานย า.เมืาสรมุทรรำแร  ถ.ห่าสพลาานดฉ่าส าำแำรลุ่ดิด หำด หญลพ่ำซลำ าน้น2 ต .หำด หญล า.หำด หญล ล.รสข่ำ  

ถ .มิตรภำพ ต. นเมืาส  ล .รมุทรรำแร  ต.ต่ำด หญล า .เมืาสภูเก็ต  ถ .นิพนทธอาุทิด 3 ต.หำด หญล   

า .เมืาสนแรรำารีมำ ล.นแรรำารีมำ   ล .ภูเก็ต  า .หำด หญล ล.รสข่ำ   

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222 1200/224 1200/226  59/28 ถ.ห้ายยาด ต.ทนบเที่ยส  173/83-84 หมูล 1 ถ.านดยพธิว-บำส หญล  300/69-70 หมูล 4 ต.รูรรมิค่   

าำแำรลุ่ดิด หำด หญลพ่ำซลำ าน้น2 า .เมืาสตรนส ล.ตรนส  ต .มรขำมเต้ีย า.เมืาสรุรำดสอธำนี  า .เมืาส ล.ปึตตำนี   

ถ .นิพนทธอาุทิด 3 ต.หำด หญล   ล .รุรำดสอธำนี    

า .หำด หญล ล.รสข่ำ      

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้า”    เนื่าสลำกรำแำปึลลุบนน ต่ ากวา่ มู่แลำตำมปึลลนยพ้ืนฐำน ยดยแำดหานสผ่ตาบคทน 10% 

HOLD “ถืา”    เนื่าสลำกรำแำปึลลุบนน ต่ ากวา่ มู่แลำตำมปึลลนยพ้ืนฐำน ยดยแำดหานสผ่ตาบคทน 0% - 10% 

SELL “ขำย”  เนื่าสลำกรำแำปึลลุบนน  สูงกว่า มู่แลำตำมปึลลนยพ้ืนฐำน 

TRADING BUY “ซื้าเก็สก ำไรรรยรรน้น”   เนื่าสลำกมีปรรเด็นที่มีผ่บากตลารำแำหุ้น นรรยรรน้น คม้าลำรำแำปึลลุบนนลรรูสกาลำมู่แลำตำมปึลลนยพ้ืนฐำน 

OVERWEIGHT “่สทุนมำกกาลำต่ำด”   เนื่าสลำกแำดหานสผ่ตาบคทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “่สทุนเทลำกนบต่ำด”     เนื่าสลำกแำดหานสผ่ตาบคทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “่สทุนน้ายกาลำต่ำด”   เนื่าสลำกแำดหานสผ่ตาบคทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมำยเหตุ  :ผ่ตาบคทนที่แำดหานสาำลเป่่ียนคป่สตำมแาำมเรี่ยสขาสต่ำดที่เพ่ิมข้ึน หราื่ด่ส นขณรนน้น  

 

DISCLAIMER: รำยสำนฉบนบนี้ลนดท ำยดยบริดนทห่นกทรนพยอ ฟอนนนเซยี ไซรนร ล ำกนด (มหำาน ) “บริดนท” ข้ามู่ที่ปรำกร นรำยสำนฉบนบนี้ถูกลนดท ำขึ้นบนพ้ืนฐำนขาสคห่ลสข้ามู่ที่

เาื่าาลำหรืาแารเาื่าาลำมีแาำมนลำเาื่าถืา ค่ร /หรืามีแาำมถูกต้าส ายลำสไรก็ตำมบริดนทไมลรนบราสแาำมถูกต้าสแรบถ้านขาสข้ามู่ดนสก่ลำา ขา้มู่ค่รแาำมเห็นที่ปรำกรายูล นรำยสำน

ฉบนบนี้าำลมีกำรเป่่ียนคป่ส คก้ไข หราืเพ่ิมเติมได้ต่าดเา่ำยดยไมลต้าสคล้ส ห้ทรำบ ล่าสหน้ำ บรดินทไมลมีแาำมปรรรสแอที่ลรานกลูสหราืาี้าาน ห้ผู้่สทุน ่สทุนซื้าหรืาขำย

ห่นกทรนพยอตำมที่ปรำกร นรำยสำนฉบนบนี้ รามทน้สบริดนทไมลได้รนบปรรกนนผ่ตาบคทนหรืารำแำขาสห น่กทรนพยอตำมข้ามู่ที่ปรำกรคตลายลำส ด บริดนทลึสไมลรนบผิดาาบตลาแาำม

เรียหำย ดๆ ที่เกิดขึ้นลำกกำรน ำข้ามู่หรืาแาำมเห็น นรำยสำนฉบนบนี้ไป า้ไมลาลำกรณี ดก็ตำม ผู้่สทุนแารดึกดำขา้มู่ค่ร า้ดุ่ยพินิลายลำสราบแาบ นกำรตนดริน ล่สทุน 

บริดนทขารสาน่ิขริทธิว นข้ามู่ค่รแาำมเห็นที่ปรำกรายูล นรำยสำนฉบนบนี้ หำ้มมิ ห้ผู้ ดน ำข้ามู่ค่รแาำมเห็น นรำยสำนฉบนบนี้ไป า้ปรรยยานอ แนด่าก ดนดคป่ส ท ำซ้ ำ น ำาาก

ครดสหรืาเผยคพรลตลารำธำรณานไมลาลำทน้สหมดหรืาบำสรลาน ยดยไมลได้รนบานญุำตเป็น่ำย น่กดณอานกดรลำกบริดนท่ลาสหน้ำ กำร่สทุน นห่นกทรนพยอมีแาำมเรี่ยส ผู้่สทุนแารดึกดำ

ข้ามู่ค่รพิลำรณำายลำสราบแาบกลานกำรตนดริน ล่สทุน 

บริดนทห น่กทรนพยอ ฟอนนนเซีย ไซรนร ล ำกนด (มหำาน )าำลเป็นผู้ดูค่รภำพแ ล่าส ( Market Maker) ค่รผู้าาก บร ำแนญครดสริทธาินุพนนธอ (Derivative Warrants) บนห่นกทรนพยอที่

ปรำกสายูล นรำยสำนฉบนบนี้ ยดยบริดนทฯ าำลลนดท ำบทาิเแรำรหอขาสห น่กทรนพยอา้ำสาิสดนสก่ลำานี้ ดนสนน้น นนก่สทนุแารดึกดำรำย่รเายีด นหนนสรืาาี้าานขาส บร ำแนญครดสริทธิ

านุพนนธอดนสก่ลำากลานตนดริน ล่สทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏหื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผ่ร ำราลกำรก ำกนบดูค่กิลกำรบริดนทลดทรเบียนทีค่รดสไา้นี้ เป็นผ่ที่ได้ลำกกำรร ำราลค่รปรรเมินข้ามู่ที่บริดนทลดทรเบียน นต่ำดห่นกทรนพยอคหลสปรรเทดไทย ค่ร

ต่ำดห่นกทรนพยอ เา็ม เา ไา "(บรดินทลดทรเบียน )" เปอดเผยตลารำธำรณร ค่รเป็นข้ามู่ที่ผู้่สทุนทน่าไปรำมำรถเข้ำถึสได้ ผ่ร ำราลดนสก่ลำาลึสเป็นกำรน ำเรนาขา้มู่ น

มุมมาสขาสบุแแ่ภำยนากตลามำตรฐำนกำรก ำกนบดูค่กิลกำรขาสบริดนทลดทรเบียน ยดยไมลได้เป็นกำรปรรเมินผ่กำรปริบนติสำนหรืากำรด ำเนินกิลกำรขาสบริดนทลดทรเบียน 

าีกทน้สมิได้ า้ข้ามู่ภำย นขาสบริดนทลดทรเบียน นกำรปรรเมนิ ดนสนน้น ผ่ร ำราลที่ครดสนี้ลึสไมลได้เป็นกำรรนบราสถสึผ่กำรปริบนติสำนหรืากำรด ำเนินกำรขาสบริดนทลดทรเบียน 

ค่รไมลถืาเป็นกำร ห้แ ำคนรน ำ นกำร่สทุน นห่นกทรนพยอขาสบริดนทลดทรเบียนหรืาแ ำคนรน ำ ดๆ ผู้ า้ขา้มู่ลึสแาร า้าิลำรณญำณขาสตนเาส นกำราิเแรำรหอค่รตนดริน ล น

กำร า้ขา้มู่ ด ๆ ที่เกี่ยากนบบรดินทลดทรเบียนทีค่รดส นผ่ร ำราลนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาหน)  มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกหนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้ามู่ CG Score ปรรล ำปี 2560 ลำก รมำแมรลสเรริมรถำบนนกรรมกำรบริดนทไทย 

2 ข้ามู่บริดนทที่เข้ำรลามยแรสกำรคนารลามปริบนติขาสภำแเากานไทย นกำรตลาต้ำนทุลริต )Thai CAC) ขาสรมำแมรลสเรริมรถำบนนกรรมกำรบริดนทไทย  

   )ข้ามู่ ณ านนที่ 31 กรกรำแม 2560( มี 2 กุ่ลม แืา 

   - ได้ปรรกำดเลตนำรมณอเข้ำรลาม CAC (Declared) 

   - ได้รนบกำรรนบราส CAC (Certified) 

 


